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MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DE CENTRAL DE VALORES NACIONAL,
S.A. ORIGINALMENTE PUBLICADO EN EL DIARIO DE CENTROAMERICAEL 14
DE FEBRERO DE 2011.

La presente publicacion de los articulos modificados se realiza en cumplimiento de la resolucion RMVM-
338/2018 del Registro del Mercado de Valores y Mercancias.

El Consejo de Administracion de Central de Valores Nacional, Sociedad An6nima, en su sesion de fecha
18 de noviembre de 2016, resolvié por unanimidad aprobar modificaciones a los articulos 30, 35, 36, 38,
39, 41, 42, 44 y 45 del Reglamento de CVN, mismo que fuera originalmente publicado en el Diario de
Centroamérica que fuera publicado en el Diario de Centroamérica este lunes 14 de febrero de 2011,
Dichos articulos ya modificados quedan como se indica a continuacion. El resto de articulos contintian
sin variacion.

“Articulo 30. Operaciones Pendientes y Declaracion en Mora. Las operaciones bursatiles se
registraran como pendientes en el sistema mientras no venza el plazo estipulado para su cumplimiento,
Despues del vencimiento de dicho plazo, las operaciones se declararan en mora a partir del cierre de la

jomada operaliva y asi permaneceran durante el curso del plazo extraordinario que corresponda de
acuerdo al tipo de operacion, como se establece adelante. El estado de obligacion pendiente o en

mora se declarard Gnicamente hasta por el importe por liquidar.

Los procesos para la liquidacién de las obligaciones a que se refiere este articulo, se ejecutaran durante

el dia en que venza el plazo para su cumplimiento. Cuando estuviere corriendo un plazo extraordinario,

dichos procesos deberan ejecutarse también durante los dias de acuerdo al tipo de
ee e lante.

La declaracion de obligacion en mora se hara en cualquiera de los siguientes supuestos:

|. Cuando en la Cuenta Propia o de Terceros del Usuario obligado a la entrega de valores no se

mantengan todos o parte de los valores, o;

Il. Cuando el Usuario acreedor que recibira todos o pare de los valores na tenga un saldo igual o mayor

a cero en su Cuenta de Control una vez aplicada la operacion respectiva.

Articulo 35. Procedimiento en caso de falta de valores. Al final de la jornada operativa, las
obligaciones pendientes derivadas de operaciones realizadas en la Bolsa de Comercio respectiva,
distintas de reportos, que deban ser cumplidas, serdn sometidas a un proceso extraordinario para el
cumplimiento de obligaciones, conforme a las reglas y procedimientos que se sefialan en esle articulo.
El plazo extraordinario constara de dos dias habiles. | as operaciones de reporto quedaran sujetas a
Su propia normativa.
En caso de una obligacion declarada en mora, CVN intentard su cumplimiento sometiéndola a los
procesos de liquidacion de entrega conltra pago durante el primer dia del plazo extraordinario. Si
confinGan sin cumplirse las obligaciones en mora al cierre de la jomada operaliva cormespondiente a tal
dia y en caso de que las paries no lleguen a un acuerdo, el Usuario cumplido debera intentar celebrar, al
dia habil siguiente, una adquisicion de valores en Bolsa, a precio de mercado, con el objeto de hacerse
de valores de la misma especie y calidad de los que estén en mora. Para este efecto, el Usuario
cumplido utilizara el efectivo que aln conserve para el cumplimiento de la obligacion en mora.
El Usuario cumplido debera informar a CVN del resultado de la oferta de adquisicion, proporcionandole
los dalos de la operacién respectiva, en caso de haberse realizado. Cuando el Usuario cumplido no
proporcione la informacién anterior, se presumira que le fue imposible celebrar la operacion de
adquisicion respectiva, en cuyo caso CVN informara a la Bolsa de Comercio respectiva a efecto de que
proceda en los términos de su Reglamento. Si el Usuario cumplido logra la adquisicion o Ia adjudicacion
en pago, la obligacién en mora en cuestidn sera dada de baja del sistema, sin perjuicio del pago del
diferencial de precios y la sancién gue en su caso comespondan, que deberan ser liquidados entre
ambas partes. Si la parte obligada al pago del diferencial no lo hiciere al dia siguiente, la parte
fec r_dicho_incumplimie, entonces gestionar que la su ectiva le sea
cubierta contra las_garantias o da. r el _agente gue incumplido vistas _en_los

reglamentos de la bolsa de comercio en la gue opere. , El Usuario cumplido debe notificar a CVN
que recibié inteqros ambos importes. CVN conservard como respaldo un archivo que contenga la
informacion relativa a la obligacion dada de baja.

En caso de que el Usuario cumplido no logre celebrar la adquisicion, y la obligacién en mora siga sin
cumplirse al cierre de la jomada operativa correspondiente, se procedera en {éminos de lo establecido
en el arliculo 32 de este Reglamenlo.

Articulo 36. Procedimiento en caso de falta de fondos. En caso de una obligacion declarada en
mora por no cumplirse la condicion a gue se refiere la fraccion Il _del articulo 26 de este

Reglamento, CVN intentara su cumplimiento durante un plazo extraordinario de dos dias hébiles.
Durante el primer dia habil del plazo extraordinario sometera la obligacion en mora a los procesos
de liquidacion. Si siguen sin cumplirse las obligaciones en mora al cierre de la jomnada operaliva
correspondiente al primer_dia del plazo extraordinario, el Usuario cumplido debera intentar celebrar, al
dia habil siguiente, una venta en Bolsa, a precio de mercado, de los valores que aln conserve para el
cumplimiento de dicha obligacion.

El Usuario cumplido debera informar a CVN del resultado de la oferla de venta, proporcionandole los
datos de la Operacion respectiva, en caso de haberse realizado, y los de las operaciones a las que
corresponda la obligacion en mora respecliva. Cuando el Usuario cumplido no proporcione la informacion
anterior, se presumira que le fue imposible celebrar la operacion de venta respectiva, en cuyo caso CVN
informaré a la Bolsa de Comercio respectiva a efecto de que proceda en los términos de su Reglamento.
Si el Usuario cumplido logra celebrar la venta, la obligacion en mora en cueslion sera dada de baja de

los sistemas de CVN, sin perjuicio del pago del diferencial de precios y sancion que en su caso
correspondan, que deberdn ser liquidados entre ambas partes.

Si la parte obligada al pago del diferencial no lo hiciere al dia siguiente, la parte afectada por
dicho incumplimiento 3 entonces gestionar que la suma respectiva le sea cubierta contra las
garantias otorgadas por el agente gue haya incumplido previstas en los reglamentos de la bolsa
de comercio en la_gue re. , El Usuario cumplido_debe notificar a CVN _gque recibié _integros
ambos importes. CVN conservara como respaldo un archivo que contenga la informacién relativa
a la obligacion dada de baja.

En caso de gue el Usuario cumplido no logre celebrar la venta, y la obligacitn en mora siga sin cumplirse
al cierre de la jormada operativa correspondiente, se procedera en lérminos del arliculo 32 de esle
Reglamento,

Articulo 38. Ejercicio de Derechos durante el plazo extraordinario. En caso de gue, durante el
periodo_de_liquidacién _extraordinario_para valores de deuda, de los valores que no se hayan
entregado derive un derecho, CVN actualizara para lodos los efectos las operaciones, reconociendo en
ellos los efectos de dichos derechos y lo informara a los Usuarios.

Articulo 39. Multas especificas. Para este tipo de operaciones, el Usuvario incumplido debera
pagar al Usuario cumplido una multa por cada uno de los dias calendario gue la obligacién se

marnte en mora. El monto de la multa debe ser pagado a la parte afectada siendo obligacio
de ésta_ el notificar @ CVN _que recibié el i i ro ulta ional
S . El Usu cur, recibira la a convencional que confo, a lo senal:
nterio nte le co onda por los dias gue re or I tivo.
El monto de la multa convencional para cada dia de mora serd equivalente a la tasa acliva bancaria

promedio del lnmestre calendario mas reciente publicada por el Banco de Guatemala (Banco Cenlral),
mas cuatro puntos porcentuales.

Articulo 41. Procedimiento en caso de falta de valores. Al final de la jornada operativa, las
obligaciones pendientes, derivadas de operaciones realizadas en la Bolsa de Comercio respecliva que
deban ser cumplidas, serdn sometidas a un proceso extraordinario para el cumplimiento de obligaciones,
conforme a las reglas y procedimientos que se sefialan en este articulo. El plazo extraordinario constara
de tres dias habiles.
En caso de una obligacion declarada en mora, CVN intentard su cumplimiento sometiéndola a los
procesos de liquidacion de entrega contra pago durante los dos primeros dias habiles del plazo
extraordinano. Si continuan sin cumplirse las obligaciones en mora al cierre de la jornada operativa
correspondiente al segqundo dia habil del plazo extraocrdinario y en caso de que las partes no lleguen a un
acuerdo, el Usuario cumplido debera intentar celebrar, al dia habil siguiente, una adquisicion de valores
en Bolsa, a precio de mercado, con el objeto de hacerse de valores de la misma especie y calidad de los
que estén en mora. Para esle efecto, el Usuario cumplido ulilizara el efectivo que aun conserve para el
cumplimiento de la obligacion en mora.
El Usuario cumplido deberé informar a CVN del resultado de la oferla de adquisicion, proporcionandole
los datos de la operacion respectiva, en caso de haberse realizado. Cuando el Usuario cumplido no
proporcione la informacion anterior, se presumird que le fue imposible celebrar la operacion de
adquisicién respectiva, en cuyo caso CVN informaré a la Bolsa de Comercio respectiva a efecto de que
proceda en los términos de su Reglamento. Si el Usuario cumplido logra la adquisicién o la adjudicacion
en pago, la obligacién en mora en cueslion sera dada de baja del sistema, sin perjuicio del pago del
diferencial de precios y la sancién que en su caso comespondan, que deberdn ser liquidados entre
ambas partes, a_parte obli : pa . erencia ere ‘] a_parte
afectada por dicho _incumplimier podra entonces gestionar gue la suma respectiva le s
cubierta contra las garantias otorgadas por el agente que haya incumplido previstas en los
reglamentos de la bolsa de comercio en la que opere. El Usuario cumplido debe notificar a CVN
e recibio ros ambos im, . CVN c e omo respaldo un archi e con la
informacion relativa a la obligacion dada de baja.
En caso de gue el Usuario cumplido no logre celebrar la adquisicin, y la obligacion en mora siga sin
cumplirse al cierre de la jormada operativa correspondiente, se procedera en 1érminos de lo establecido
en el articulo 32 de este Reglamento.

Articulo 42. Procedimiento en caso de falta de fondos. En caso de una obligacion declarada en
mora por falta de fondos, CVN intentard su cumplimiento, durante un plazo extraordinario de tres dias
habiles. Durante los primeros dos dias habiles del plazo extraordinario sometera la obligacién en
mora a los procesos de liguidacién. Si siguen sin cumplirse las obligaciones en mora al cierre de la
jomada operativa correspondiente al segundo dia del plazo extraordinario para el cumplimiento de
obligaciones, el Usuario cumplido debera intentar celebrar, al dia habil siguiente, una venta en Bolsa, a
precio de mercado, de los valores que aun conserve para el cumplimiento de dicha obligacion.

El Usuario cumplido debera informar a CVN del resultado de la oferta de venta, proporcionandole los
datos de la Operacion respectiva, en caso de haberse realizado, y los de las operaciones a las que
corresponda la obligacién en mora respectiva. Cuando el Usuario cumplido no proporcione la informacion
anlerior, se presumira que no le fue posible celebrar la operacion de venta respectiva, en cuyo caso CVN
informara a la Bolsa de Comercio respectiva a efecto de que proceda en los términos de su Reglamento.

Si el Usuario cumplido logra celebrar la venta, la obligacion en mora en cuestion serd dada de baja de
los sistemas de CVN, sin perjuicio del pago del diferencial de precios y sancion gue en su caso
correspondan, que deberan ser liquidados entre ambas parles. Si_la parte obligada al pago del
diferencial no_lo_hiciere al dia siguiente, la parte afectada por dicho incumplimiento

entonces gestionar que la suma respectiva le sea cubierta contra las garantias otorgadas por el
agente gue haya incumplido previstas en los reglamentos de la bolsa de comercio en la gue
opere. El Usuario cumplido debe notificar a CVN que recibié_integros ambos importes. CVN

conservard como respaldo un archivo gue contenga la informacion relativa a la obligacién dada
de baja.

En caso de que el Usuario cumplido no logre celebrar la venta, y la obligacién en mora siga sin cumplirse
al cierre de la jormada operativa correspondiente, se procedera en térmminos del articulo 32 de esle
Reglamento.

Articulo 44. Ejercicio de Derechos durante el plazo extraordinario. En caso de que, durante el
periodo de liquidacion extraordinario, de los valores que no se hayan entregado derive un derecho, CVN
actualizara para todos los efectos las operaciones, reconociendo en ellos los efectos de dichos derechos
y lo informaré a los Usuarios.

Articulo 45. Multas especificas. Para este tipo de operaciones, el Usuario incumplido debera
agar al Usuario cumplido una multa por cada uno de los dias calendario en gue una obligacion

se _mantenga en mora. El monto de la multa debe ser a diariamente a la rte afectada

siendo_obligacion de ésta el notificar a CVN gue recibié el importe inteqro de la multa
convencional correspondiente. El Usuario cumplido recibird la multa convencional que conforme

a lo senialado anteriormente le corresponda por los dias que no recibio los valores o el efectivo.
El monto de la multa convencional para el primer dia habil de mora sera equivalente a la tasa acliva

bancaria promedio del trimestre calendario mas reciente publicada por el Banco de Gualemala, mas
cuatro puntos porcentuales.

El monto de la multa convencional para el segundo dia habil de mora serd equivalente a la tasa activa
bancaria promedio del trimestre calendario mas reciente publicada por el Banco de Gualemala, mas
cinco puntos porcentuales.

El monto de la multa convencional para el tercer dia habil de mora serd equivalente a la tasa activa
bancana promedio del timestre calendario més reciente publicada por el Banco de Guatemala, mas seis
puntos porcentuales.

El monto de la multa convencional correspondiente a los dias inhabiles de mora serd igual al que se
pague el dia habil inmediato anterior.”
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