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Contadores Publicos y Auditores Guatemala, Guatemala, C. A.

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
MYV, S.A.:

Hemos auditado el estado estatutario adjunto de activos, pasivos y patrimonio de los
accionistas de MV, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y los estados estatutarios de ingresos
y gastos, de utilidades no distribuidas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2006 fueron auditados por otros auditores, cuyo dictamen de fecha 5 de marzo de
2007, expresa una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Guatemala. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria de tal
manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores significativos. La auditoria incluye, el examen con base en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las cifras y las revelaciones de los estados
financieros, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas efectuadas por la administracion. Incluye también la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Como se describe en la nota 2, los estados financieros adjuntos se prepararon de
conformidad con las bases de contabilidad que la Compaiiia utiliza para propdsitos de la
ley del impuesto sobre la renta, las cuales constituyen una base comprensiva de
contabilidad distinta de las normas internacionales de informacion financiera. Debido a
que varios tipos de transacciones son susceptibles a diversas interpretaciones bajo la ley y
regulaciones del impuesto sobre la renta, los montos que se declaran en los estados
financieros adjuntos pueden estar sujetos a cambios posteriores, dependiendo de la
interpretacion final de las autoridades correspondientes.
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MV, S.A.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de MV, S.A. al 31 de diciembre
de 2007, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las bases de contabilidad que se describen en la nota 2 a
los estados financieros.

Como se detalla en la nota 12 a los estados financieros, MV, S.A. es miembro de un
grupo de compafiias relacionadas con quienes mantiene saldos y transacciones
significativas.
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MV, S.A.

Estados Estatutarios de Activos, Pasivos y Patrimonio de los

Accionistas

31 de diciembre de 2007 y de 2006
(Expresados en quetzales)

Activos
Activo corriente:
Efectivo
Inversiones temporales (nota 3)
Cuentas por cobrar (nota 4)
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Activo no corriente:
Otros activos (nota 5)
Total activo

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar y gastos acumulados (nota 6)
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 7)
Total pasivo corriente

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (nota 8)
Utilidades no distribuidas
Total del patrimonio de los
accionistas
Total pasivo y patrimonio de los
accionistas

2007 2006

Q Q
395,862 133,849
100,000 350,000
14,490 16,998
5 6,101
510,352 506,948
89,000 89,000
599,352 595,948
5,570 20,694

3,126 -

8,696 20,694
50,000 50,000
540,656 525,254
590,656 575,254
399,352 595,948

Véanse notas que acompafian a los estados financieros estatutarios.




Estados Estatutarios de Ingresos y Gastos
Arios terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006

(Expresados en quetzales)

Ingresos por servicios (nota 9)
Costos por servicios

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
De administraciéon (nota 10)
Utilidad en operacion

Productos financieros (notas 11)
Utilidad antes de impuesto sobre la
renta
Impuesto sobre la renta (nota 7)
Utilidad neta

MV, S.A.

2007 2006
Q Q
170,183 231,543
(137,023) (114,085)
33,160 117,458
27,922 111,941
5,238 5,517
13,290 25,738
18,528 31,255
(3,126) (1,710)
15,402 29,545

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros estatutarios.
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Estados Estatutarios de Utilidades no Distribuidas
Afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006
(Expresados en quetzales)

MV, S.A.

2007 2006
Q Q
Utilidades no distribuidas:
Reserva legal:
Saldo al inicio del afio 68,190 68,190
Traslado de utilidades disponibles 1,478 -
Saldo al final del afio 69,668 68,190
Disponibles:
Saldo al inicio del afio 457,064 427,519
Utilidad neta del afio 15,402 29,545
. 472,466 457,064
Menos:
Traslado de reserva legal (1,478) -
Saldo al final del afio 470,988 457,064
Total utilidades no distribuidas 540,656 525,254

Véanse notas que acompafian a los estados financieros estatutarios.



Estados Estatutarios de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006
(Expresados en quetzales)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta

MV, S.A.

Cambios netos en activos y pasivos:

Flujos de efectivo provistos por reduccién de
activos y aumento de pasivos
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Impuesto sobre la renta por pagar

Flujos de efectivo usados en aumento de activos
y reduccién de pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar y gastos acumulados

Efectivo neto provisto por actividades
de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Disminucidn inversiones temporales

Efectivo neto provisto por actividades
de inversion

Aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2007 2006
Q Q
15,402 29,545
2,508 .
6,101 .
] 15,952
3,126
11,735 15,952
- (6,727)
" (6,101)
(15,124) -
(15,124) (12,828)
12,013 32,669
250,000 3,388
250,000 3,388
262,013 36,057
133,849 97,792
395,862 133,849

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros estatutarios.



MV, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios
31 de diciembre de 2007 y de 2006

1 Operaciones

MV, S.A. (la “Compafiia”) fue constituida el 29 de junio de 1989 bajo las leyes de
la Republica de Guatemala para operar por tiempo indefinido. Su principal
actividad consiste en prestar servicios de intermediacién bursatil en la Bolsa de

Valores Nacional, S.A. a las empresas que conforman el Grupo Financiero Uno en
Guatemala.

La contabilidad y administracién de la Compafiia estd a cargo del personal de
Banco Uno, S.A. y este ultimo tiene ubicada sus oficinas en Boulevard Los

Proceres 18 calle 5-56, zona 10, Edificio Unicentro 40. nivel, oficina 404, ciudad
de Guatemala.

2 Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad

Los estados financieros se prepararon de conformidad con las bases de
contabilidad que la Compafiia utiliza para propésitos del impuesto sobre la renta
en Guatemala. Estas précticas contables difieren de las normas internacionales de
informacion financiera (NIIF’s) principalmente por lo que se indica en la nota 14.

Debido a que varios tipos de transacciones son susceptibles a diversas
interpretaciones bajo las leyes y regulaciones vigentes en el pais, los montos que
se declaran en los estados financieros adjuntos pueden estar sujetos a cambios

posteriores, dependiendo de la determinacién final de las autoridades
correspondientes.

Un resumen de las principales politicas contables utilizadas se detalla a
continuacion:

a Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal.

b Inversiones
Las inversiones temporales se presentan al costo.

¢ Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados
Las cuentas por pagar y gastos acumulados se registran al costo.

d Reconocimiento de Ingresos
i Servicios de Corretaje

Los ingresos por servicios de corretaje de valores se reconocen bajo el
método de lo devengado.

ii  Productos Financieros
Los productos financieros comprenden las ganancias de cambio de divisas
e intereses bancarios que se reconocen en el estado estatutario de ingresos
y gastos bajo el método de lo devengado.
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Mv, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor equivalente
en quetzales utilizando la tasa de cambio que prevalecia en el mercado
bancario de divisas al final del afio (véase nota 13).

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en
quetzales utilizando la tasa de cambio que estaba en vigor en el mercado
bancario de divisas en el momento en que se realiza la operacién.

Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto que se estima pagar sobre
la renta gravable del ejercicio fiscal comprendido de enero a diciembre de

. cada afio, utilizando las tasas impositivas vigentes a la fecha del balance y

cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Reserva Legal

De acuerdo con los articulos No. 36 y 37 del Cédigo de Comercio de
Guatemala, toda sociedad deberé separar anualmente el cinco por ciento (5%)
de las utilidades netas de cada ejercicio para formar la reserva legal. Esta no
podra ser distribuida en forma alguna entre los accionistas sino hasta la
liquidacién de la sociedad. Sin embargo, podra capitalizarse cuando exceda
del quince por ciento (15%) del capital al cierre del ejercicio inmediato
anterior, sin perjuicio de seguir reservando el cinco por ciento (5%) anual
mencionado anteriormente. La Compafiia tiene la politica de contabilizar
dicha reserva en el ejercicio inmediato siguiente.

3 Inversiones Temporales
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2007 2006
Q Q

Banco de Guatemala /a/ 100,000 100,000

Centro Unico de Crédito, S.A. /b/ . 250,000
100,000 350,000

/a/

Certificado de depésito a un afio plazo del Banco de Guatemala, depositado
como garantia en la Bolsa de Valores Nacional, S.A. con valor nominal de
Q100,000, el cual devenga una tasa de interés anual de 6.65% y vencimiento
el 3 de junio de 2008.




MV, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

/b/  Corresponde a pagarés “UNO-I” emitido por Centro Unico de Crédito, S.A.
de la serie “B” nimeros 5 y 6 de Q25,000 cada uno y serie “C” nimero 8
por Q100,000 a 182 dias plazo, los cuales devengan una tasa de interés
anual de 8.5% y vencimiento el 14 de mayo de 2007 y un pagaré “UNO-I”
serie “C” nimero 11 por Q100,000 a 182 dias plazo, con una tasa de interés
anual de 9% y vencimiento el 1 de junio de 2007.

4 Cuentas por Cobrar
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
Iﬁlpuestos por cobrar 11,054 11,483
Otras cuentas por cobrar 3,436 5,515
14,490 16,998

5 Otros Activos

Esta cuenta incluye el valor de una accién de la Bolsa de Valores Nacional, S.A.
la cual permite efectuar operaciones de intermediacion bursatil en la misma y cuyo

valor nominal es de Q10,000, pagando una prima por compra de Q79,000 lo que
asciende a un valor total pagado de Q89,000.

6 Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
Proveedores 3,879 15,396
Impuesto al valor agregado 1,691 5,298
5570 20,694

7 Impuesto Sobre la Renta

Las declaraciones juradas de impuesto sobre la renta de la Compaifiia por los
ejercicios fiscales terminados del 31 de diciembre de 2004 al 2007 estan sujetas a
revision por parte de las autoridades fiscales. El derecho del Estado para efectuar
la revision prescribe en cuatro afios contados a partir de la fecha en que se produjo
el vencimiento del plazo para el pago de la obligacion.
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MV, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

10

El gasto de impuesto sobre la renta por el afio que termin6 el 31 de diciembre de
2007 ascendi6 a Q3,126 (Q1,710 en 2006) lo que representa una tasa efectiva de
17 % (5% en 2006). Estas cifras difieren de las que resultarian de aplicar las tasas
correspondientes a la utilidad antes del impuesto sobre la renta, segin el detalle

que se muestra a continuacion:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto aplicable

Efecto impositivo de:
Rentas exentas
Gasto de impuesto sobre la renta

Capital Pagado

Afio terminado
31 de diciembre

2007 2006
Q Q
18,528 31,255
5,744 9,689
(2,618) (7,979)
3,126 1,710

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia asciende a Q50,000
representado por 500 acciones con valor nominal de Q100 cada una.

Ingresos por Servicios

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Corretaje de valores
Productos extraordinarios

Gastos de Administracion

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Servicios
Otros gastos

Afio terminado
31 de diciembre

2007 2006
Q Q
170,183 231,094
= 449
170,183 231,543
Afio terminado
31 de diciembre
2007 2006
Q Q
22,294 111,362
5,628 579
27,922 111,941
10



Notas a los Estados Financieros Estatutarios

11
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13

Productos Financieros
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Aiio terminado
31 de diciembre

2007 2006
Q Q
Productos:
Intereses bancarios 11,306 25,738
Otros ingresos 1,984 -
Total ingresos 13,290 25,738

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las transacciones realizadas durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2007 y de 2006 con compaiiias relacionadas son las siguientes:

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
Ingresos:
Comisiones - Banco Uno, S.A. 170,183 231,094
Garantia de pagarés de Centro Unico de
Crédito, S.A. 1,984 -

Los saldos de operaciones con compaiiias relacionadas son los siguientes:

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
Bancos:
Banco Uno, S.A. 395,861 118,451
Inversiones:
Centro Unico de Crédito, S.A. 4 250,000

Unidad Monetaria
La moneda de curso legal en Guatemala es el Quetzal, identificada con el simbolo
Q en los estados financieros Yy sus notas.

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006 los tipos de cambio de referencia del Banco
de Guatemala y del mercado bancario de divisas estaban alrededor de Q7.63 =
US$1.00y Q7.60 = US$1.00 respectivamente.
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MV, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

14

Bases de Preparacion

Las politicas contables que utiliza la Compafiia para la preparacion de sus estados
financieros difieren de las normas internacionales de informacién financiera,
principalmente en la contabilizacion de las siguientes transacciones:

e Valuacion de activos y pasivos financieros.

¢ Revelacion sobre el valor razonable de activo y pasivos financieros.
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