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PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES PREFERENTES g
US$5,056,000.00 ii!!
EMISOR: INVERSIONES PREFERENTES, S.A. i

92 calle 19-04, zona 14, Condominio Villas San Francisco, Casa 20,
Ciudad de Guatemala, Departamento de Guatemala
Teléfono: 22797138, Fax: 22799421

Inversiones Preferentes, S.A.

FECHA Y DATOS DE INSCRIPCION: Inversiones Preferentes, S.A. quedd inscrita definitivamente el 11 de enero del afio 2011 en el
Registro Mercantil General de la Republica bajo el numero 90739, Folio 414, del Libro 184 de Sociedades Mercantiles.

BREVE HISTORIA: Inversiones Preferentes, S.A. es una sociedad de reciente creacion, habiendo sido constituida de conformidad
con las leyes de la Republica de Guatemala mediante escritura pdblica nimero 20, autorizada el 2 de diciembre del 2010 por la
Notario Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez. Dicha escritura fue modificada por las escrituras publicas nimeros 2 y 7 con fechas 10 de
marzo de 2011 y 10 de agosto del 2011 respectivamente por la Notario Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez. Dichas modificaciones fueron
inscritas en el Registro Mercantil General de la Republica con fechas 6 de junio de 2011 y 22 de septiembre de 2011
respectivamente.

ACTIVIDAD PRINCIPAL: La actividad principal de Inversiones Preferentes, S.A. es la promocién y desarrollo, en todas sus formas,
de inversiones en valores mobiliarios e inmobiliarios, incluyendo facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A., que es, en la
practica, el giro para el que fue constituida originalmente la sociedad; actualmente, su giro incluye la inversién en cualquier
documento, titulo, certificado, accién, titulo de crédito tipico o atipico que incorpore o represente, segln sea el caso, derechos de
propiedad, de crédito o de participacion.

PRINCIPALES CARAQTERI§TI§A§ DE LAS ACCIONES PREFERENTSE OFRECIDAS: 1. DENOMINACION: Acciones Preferentes
Inversiones Preferentes, S.A. 2. DIVIDENDO: Originalmente esta emisiéon contaba con un dividendo minimo acumulativo del 7.45%
anual neto (después de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se recibiria como minimo tal cantidad). Posteriormente,

tendiendo a la advertencia contenida en este mismo prospecto sobre el posible cambio de condiciones, en el afio 2014 se realizaron
modificaciones a las condiciones de las acciones preferentes; los dividendos pasaron a ser no acumulativo, con un dividendo variable
no menor del seis por ciento (6%) anual, antes de los impuestos aplicables. 3. NUMERO E IMPORTE NOMINAL TOTAL: Se inscribe
para cotizacién en Bolsa la cantidad de 5,056 acciones preferentes con un valor nominal de US$1,000.00 cada una, las cuales
originalmente eran 39,500 con un valor nominal de Q1,000.00. 4. No existe precio de suscripcién. 4. FECHA Y CONDICIONES DE LA
AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA: La Oferta Publica de las presentes acciones fue autorizada en Bolsa de Valores Nacional,
S.A. el 18 de febrero de 2011. . El Consejo de Administracién de Bolsa de Valores Nacional, S.A. con fecha 20 de enero de 2012
resolvié favorablemente la solicitud de modificacién del elemento de su oferta publica consistente en que las acciones preferentes se
denominen en Délares de los Estados Unidos de América, en lugar de denominarse en Quetzales como fue originalmente aprobado.
Posteriormente el Consejo de Administracion de Bolsa de Valores Nacional, S.A. con fecha 12 de diciembre del afio 2014 autorizd
ampliar la actividad principal a efectos de poder invertir en valores distintos a las facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex,
S.A. y, por ende, la modificacion del dividendo a percibir. 6. INSCRIPCION EN EL RMVYM: Esta emision quedd inscrita en el Registro
del Mercado de Valores y Mercancias el 19 de julio del afio 2011 bajo el cédigo 01040102702460001. La modificacidon de esta
emisidén quedo inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias el 04 de junio de 2012, bajo el cddigo razén 203. 7.
FIRMA DE AUDITORES: Los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2011 fueron auditados por el Lic. Julio César Ponce
Conchas, Contador Plblico y Auditor Colegiado Activo con Registro de Colegiado CPA-2861, con oficinas en la 52. Avenida 11-70,
zona 1, Edificio Herrera, nivel 3, oficina 3H, Ciudad de Guatemala. 8. FECHA DEL PROSPECTO Y PERIODO DE LA OFERTA: Este
prospecto contiene informacion reciente al mes de enero de 2015 y la oferta pUblica de estas acciones preferentes se inscribe para
un periodo indefinido. 9. REPRESENTACION DE LOS TITULOS: Los valores de esta emision seran representados de forma fisica o
mediante anotaciones en cuenta. 10. CODIGO DE TITULO: APPREFERENTESS. 11. ISIN: GTAPIR300019

Las acciones correspondientes a esta emision no cuentan con derecho de voto, el cual, como se indica en este prospecto, es
exclusivo de los accionistas comunes. Las condiciones de las acciones preferentes, por tanto, pueden eventualmente ser modificadas

or los accionistas comunes en Asamblea General o por el érgano que dicha Asamblea designe, sin que los accionistas preferentes
estén facultados para oponerse. La inscripcion de dichas madificaciones, sin embargo, requiere inscripcion en el Registro Mercantil y
Registro del Mercado de Valores y Mercancias, y si aplicase, resolucion favorable de Bolsa de Valores Nacional, S.A. e inscripcion en
el Registro del Mercado de Valores y Mercancias.

EL EMISOR A TRAVES DE SU REPRESENTANTE LEGAL, CERTIFICA QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO SON CONFORMES CON LOS REGISTROS
CORRESPONDIENTES Y CON LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, TAMBIEN DECLARA QUE NO HAY OMISIONES QUE INCIDAN EN LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION
CONTENIDA Y QUE LA EMISION NO INFRINGE NINGUNA DE LAS DISPOSICIONES, REGLAMENTOS O LEYES DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA QUE FUEREN APLICABLES
ESTE PROSPECTO CONTIENE PROYECCIONES FINANCIERAS PREPARADAS POR LA ENTIDAD EMISORA CON BASE A SUPUESTOS QUE SE PRESENTAN CON EL UNICO
PROPOSITO DE ILUSTRACION PARA EL INVERSIONINSTA, POR LO QUE LAS MISMAS NO CONSTITUYEN UNA ASEVERACION EN FIRME SOBRE UNA EVOLUCION FUTURA
DETERMINADA.

EL EMISOR DECLARA QUE LAS ACCIONES PREFERENTES DESCRITAS EN EL PRESENTE PROSPECTO, NO SON EQUIVALENTES A VALORES DE RENTA FIJA O
TITULOS DE DEUDA SUJETOS A PLAZO Y POR LO TANTO NO GENERAN INTERESES. EL DERECHO PREFERENTE A DIVIDIDENDOS, QUEDA SUJETO A LA
GENERACION DE UTILIDADES Y A QUE EL ORGANO SOCIAL CORRESPONDIENTE DECRETE SU DISTRIBUCION. LOS DEMAS DERECHOS COMO ACCIONISTAS
QUEDAN SUJETOS A LAS CONDICIONES Y /O LIMITACIONES ESTABLECIDAS POR EL EMISOR, LAS CUALES SE INDICAN EN LA PAGINA 14 DEL PRESENTE
PROSPECTO.

LA PRESENTE EMISION CONTIENE FACTORES DE RIESGO QUE ES IMPORTANTE SEAN DE CONOCIMIENTO DEL INVERSIONISTA. EL DETALLE DE LOS MISMOS
SE ENCUENTRA CONTENIDO EN LA PAGINA 14 DEL PRESENTE PROSPECTO.

LOS VALORES DESCRITOS EN EL PRESENTE PROSPECTO, UNICA Y EXCLUSIVAMENTE PODRAN SER NEGOCIADOS EN BOLSA DE VALORES NACICNAL, S.A. SIEMPRE Y CUANDO
EL EMISOR O LA EMISION SE ENCUENTREN ACTIVOS O VIGENTES. LA INSCRIPCION DE LA COTIZACION EN BOLSA DE VALORES NACIONAL, S. A. DE ESTA EMISION, NO
CERTIFICA LA BONDAD DEL INSTRUMENTO O LA SOLVENCIA DE LA EMISORA.

BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. NO ES RESPONSABLE POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR EN ESTE PROSPECTO NI
POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION DE ACTUALIZACION A QUE DICHO EMISOR QUEDA SUJETO EN VIRTUD DE DISPOSICIONES LEGALES,
CONTRACTUALES Y REGLAMENTARIAS.

ESTA EMISION NO ESTA SUJETA A TIPO ALGUNO DE ACUERDGC, CONDICIONANTE O COVENANT.

GUATEMALA, ENERO 2015
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I. INFORMACION DEL EMISOR «'\ p ;\Dl ho
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a. Nombre de la Sociedad
La sociedad emisora se denomina Inversiones Preferentes, S.A.

b. Domicilio Legal

El domicilio legal del emisor es el departamento de Guatemala. La direccion oficial inscrita en el Registro
Mercantil es 92 calle 19-04, zona 14, Condominio Villas San Francisco, Casa 20, Ciudad de Guatemala,
Departamento de Guatemala.

c. Fecha de Inscripcién de la Sociedad
Inversiones Preferentes, S.A. quedo inscrita definitivamente el 11 de enero del afio 2011 en el Registro
Mercantil General de la Republica.

d. Actividades Principales

d.1. Breve historia de la Entidad: Inversiones Preferentes, S.A. es una sociedad de reciente creacion,
habiendo sido constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Guatemala mediante escritura
publica niimero 20, autorizada el 2 de diciembre del 2010 por la Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez.
'.a escritura constitutiva fue modificada mediante los siguientes instrumentos publicos: escritura publica
nGmero 2, autorizada el 10 de marzo de 2011 y escritura publica nUmero 7, autorizada el 10 de agosto de
dos mil once por la Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez.

d.2. Principales categorias de servicios prestados: Inversiones Preferentes, S.A. originalmente se
dedicaba a la actividad especifica de invertir principalmente en las facturas cambiarias emitidas por la
entidad Iberoamericana de Latex, S.A., posteriormente, con la modificacién del 2014, lo amplid para
poder invertir también en cualquier documento, titulo, certificado, accion, titulo de crédito tipico o atipico
que incorpore o represente, segln sea el caso, derechos de propiedad, de crédito o de participacion,
utilizando los ingresos provenientes de la colocacion de sus acciones preferentes en oferta publica bursatil,
procurando la generacién de utilidades y el reparto de dividendos para sus accionistas. Podran ademas
invertir recursos en cuentas de ahorro, certificados de depédsito u otros instrumentos financieros de
inversion de alta o inmediata liquidez. Los recursos aportados por los inversionistas son aplicados a la
compra de valores e instrumentos financieros. La estructura de operacién de Inversiones Preferentes, S.A.
sera la siguiente:

ETAPAI o o ETAPA i TEE%EEE%E\:
. FACT*URAS LiQU[lDEZ o LlQliDEZ
INVERSIONES INVERSIONES
PREFERENTES S.A. PREFERENTES S.A.
LIQUIDEZ ACC PREF DIV PREF
INVERSIONISTAS INVERSIONISTAS

Abogado y Notario
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Con respecto al cuadro anterior:

ETAPA 1l

1.Los inversionistas adquieren las acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. a través de la oferta
publica inscrita en Bolsa de Valores Nacional, S.A.

2.Con los fondos obtenidos en el mercado de valores, Inversiones Preferentes, S.A. compra las facturas cambiarias
a Iberoamericana de Latex, S.A. siguiendo el procedimiento de seleccién indicado en este prospecto o, de ser el
caso, compra los valores adicionales o alternos que considere adecuados.

3.lberoamericana de Latex, S.A. o la entidad correspondiente vende a Inversiones Preferentes las facturas
cambiarias o los valores adicionales o alternos (titulos de crédito endosados sin recurso y que seran pagados segun
condiciones establecidas de plazo).

ETAPA 2

1.De ser el caso, los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. o de la entidad correspondiente pagan las facturas
cambiarias que les corresponden

2.Inversiones Preferentes S.A., recibe los flujos provenientes de los clientes deudores de las facturas cambiarias o
valores adicionales o alternos.

3.Inversiones Preferentes, S.A. paga los dividendos preferentes a sus accionistas.

Zn virtud de la actividad antes descrita, parte fundamental de la operatoria de Inversiones Preferentes,
S.A. sera investigar y analizar el perfil de Iberoamericana de Latex, S.A. o de las entidades
correspondientes, especialmente su cartera de activos. Para ello, el equipo gerencial de Inversiones
Preferentes, S.A. estard a cargo de dicho estudio, principalmente en areas criticas no financieras que
impactan sensiblemente al negocio, tales como capacidad administrativa, calidad de producto o servicio,
precios de mercado, contratos de proveedores y clientes, entre otros.

En todo caso, el inversionista debe tener claro que la relacion entre las acciones preferentes a ser emitidas
y las facturas cambiarias o valores adicionales o alternos a adquirir es del 0.9875 - es decir, que por cada
US$100.00 obtenidos en facturas, US$98.75 provendran de los fondos obtenidos mediante la presente
oferta publica - sin que exista sobrecolateralizacion o reserva adicional alguna.

d.3. Datos financieros: Dado que Inversiones Preferentes, S.A. es una sociedad recién constituida, a la
fecha de elaboracion del presente prospecto no se cuenta con datos histéricos sobre el volumen de
negocios, las ganancias distribuibles ni el retorno del capital invertido.

d.4. Principales establecimientos: Asimismo, no se cuenta por el momento con establecimiento alguno
que intervenga en mas del 10% del volumen de negocios.

d.5. PROCESO DE COMPRA DE LAS FACTURAS CAMBIARIAS

Inversiones Preferentes, S.A. contara con una “Politica de Inversion” para comprar facturas cambiarias a
Iberoamericana de Latex, S.A. (a través del endoso sin recurso) en donde transmitiran todos los derechos
que involucra dicho titulo de crédito.

Por lo tanto, para definir las facturas cambiarias que Inversiones Preferentes, S.A. comprara, la “politica
de Inversion” tendra los siguientes objetivos:

e Establecer controles y procedimientos operativos que permitan monitorear el desempefio de los
clientes sujetos de crédito.

e Contar con la debida diligencia realizada por Iberoamericana de Latex, S.A. en el proceso de conocer al
cliente, el origen de sus fondos y de la legalidad de las operaciones de crédito que pueda realizar.

Dado que la seleccién de las facturas cambiarias resulta un factor fundamental para la mitigacion de los
riesgos inherentes a la estructura, Inversiones Preferentes, S.A. utilizard los siguientes criterios para su
“Politica de Inversidén”:



= Historial de la Factura Cambiaria

s Situacién actual de la Factura Cambiaria

s Cliente deudor de la Factura Cambiaria

+ Diversificacion de Facturas Cambiarias

» Caracteristicas de las Facturas Cambiarias

1. Historial de |la Factura Cambiaria

Las facturas que Inversiones Preferentes, S.A. comprard seran solamente de clientes con buen historial de
pago (determinado por el equipo gerencial del emisor en conjunto con Iberoamericana de Latex, S.A.), es

decir, deudores que hayan pagado las facturas cambiarias emitidas en el pasado en el monto y plazo
acordado.

2. Situacién actual de la Factura Cambiaria

Inversiones Preferentes, S.A. podrd comprar Gnicamente facturas cambiarias a Iberoamericana de Latex,
S.A. vigentes. Es decir, que no se encuentren en mora, con el fin de dispersar el riesgo de crédito V%
reducir las probabilidades de que los inversionistas de Inversiones Preferentes, S.A. se vean afectados po’

un eventual caso de incumplimiento de alguna de las empresas deudoras de Iberoamericana de Latex,
S.A.

3. Cliente deudor de la factura cambiaria

Inversiones Preferentes, S.A., comprard las facturas cambiarias que cuenten con el respaldo del dictamen
de “evaluacién del cliente” elaborado por Iberoamericana de Latex, S.A.

Para dicho dictamen, Iberoamericana de Léitex, S.A. obtendra informacién comprensiva de cada uno de
sus clientes sujetos de crédito, que le permita conocer la capacidad de pago y la probabilidad de mora.

Los requerimientos de informacién seran recopilados segin el tipo de cliente dependiendo del riesgo
percibido al determinar su perfil. Cabe mencionar que Ibercamericana de Latex, S.A. recopila suficiente
informacién documentada para aceptar a su satisfaccidn un nuevo cliente. De conformidad con las
disposiciones antes mencionadas, cabe mencionar que Iberoamericana de Latex, S.A. verifica la identidad,
razén social o denominacién del cliente y la capacidad legal de adquirir deuda. Dentro de dicho perfil se
incluye: la industria en la que se desarrolla (Llantas, Preservativos, Productos Industriales, etc.), el tipo de
actividad a la que se dedica, la localizacién geografica, el tipo y el monto del producto que demanda, as.
como caracteristicas generales que permitan identificar su estatus comercial y financiero del cliente,

El proceso que sigue Iberoamericana de Latex, S.A. en la seleccidn de sus clientes es:
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Al verificar el dictamen realizado por Iberoamericana de Latex, Inversiones Preferentes, S.A.
escoge las facturas cambiarias a comprar segun el siguiente proceso:

PROCESO DE SELECCION DE FACTURAS CAMBIARIAS

4. Diversificacion de facturas cambiarias

Las facturas cambiarias que Inversiones Preferentes, S.A. comprard seran determinadas segun los
siguientes criterios:

» Factores de Plazo (30, 60, 75 o 90 dias)
Para poder diversificar la cartera de cuentas cambiarias y reducir el riesgo de concentracion, se
seleccionard una mezcla de plazos con el fin de calzar los diferentes pagos (por parte de los
clientes) con la generacién de nuevas facturas cambiarias. Sin embargo, no existe una regla
especifica que limite la inversion por parte de Inversiones Preferentes, S.A. en determinado plazo.

Distribucidon de Facturas Cambiarias
por Plazo

* 90 diss

» 75 dias

® 60dias

* 30dias - ,
Lic. Cé

Abogado y Notario

Las caracteristicas de las facturas cambiarias que seran compradas a Iberoamericana de Latex, S.A.
(segln criterios de la Politica de Inversion) son:

e Las facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A. son titulos de crédito que incorporan un
derecho de crédito sobre la totalidad de la compra venta.

e Una vez que la factura cambiaria fuese aceptada por Inversiones Preferentes, S.A., se considerara,
frente a terceros de buena fe, que el contrato de compraventa ha sido debidamente ejecutado en
la forma expuesta en la misma.

e Dentro del formato de las facturas cambiarias emitidas por iberoamericana de Latex, S.A. se
incluye:

o Informacion del cliente (Nombre, direccion, teléfono y NIT si fuese cliente local).
o Descripcidon y valor de compra (en nimeros y letras).
o Informacién del crédito: fecha de inicio, plazo, No. de pdliza de exportacion y otros.



o El formato de dichas facturas cambiarias es:

IBEROAMERICANA DE LATEX
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En cuanto al endosec de la factura cambiaria, la leyenda sera la siguiente:

ENDOSO SIN RESPONSABILIDAD
LA PRESENTE FACTURA CAMBIARIA

A FAVOR DE:

LUGAR Y FECHA:

FIRMA: (SELLO)

IBEROAMERICANA DE LATEX, S.A.

DESCRIPCION GENERAL DE LOS CLIENTES DE IBERAMERICANA DE LATEX, S.A.
* Regidn de los Clientes

Actualmente Iberoamericana de Latex, S.A. tiene como clientes a 63 empresas en distintos paiser
del mundo como lo muestra el gréfico siguiente:

PRINCIPALES MERCADOS POR PAfS DE LATEX

Sera




10503
14 de AOA hoja } .

PRINCIPALES MERCADOS POR PAIS DE GRANULADO
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De la totalidad de los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. unicamente el 3% son locales,
como lo muestra el grafico siguiente:

PROPORCION DE CLIENTES LOCALES VRS.
EXTRANIEROS

3%

= Locales

* Extranjeros

o Industria en la que se encuentran los clientes

Los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. se encuentran en diferentes industrias como lo muestra la
jrafica siguiente:

TIPO DE INDUSTRIA DE CLII—;.NTES
# Bandas
= Calzado
# Condones
# Dealers
Distribuidor
¥ Fabricacion de productos de hule
= Globes
= Guantes
B Industria Minera

¥ Llantas

® Productos industriales

B Calzado
® Tubes




e. De la inversidén en otros titulos de crédito

Originalmente Inversiones Preferentes, S.A. se dedicaba a la actividad especifica de invertir
principalmente en facturas cambiarias emitidas por la entidad Iberoamericana de Litex, S.A.,
posteriormente, con la modificaciéon del 2014, lo amplié para poder invertir también sus recursos en
valores tales comg acciones, titulos o certificados, titulos de credito tipicos o atipicos, que_incorporen o
representen, segun sea el caso, derechos de propiedad, de crédito o de participacion. En_lo aplicable, el
procedimiento arriba descrito _para la inversién en facturas de Iberoamericana de lLatex, S.A. sera
analogado a la inversién en otro tipo de valores provenientes de otras entidades, de ser el caso.

f._Datos de Inscripcion de la Sociedad

Inversiones Preferentes, S.A. quedd inscrita definitivamente en ei Registro Mercantil General de la
Republica bajo el ndmero 90739, Folio 414, del Libro 184 de Sociedades Mercantiles, en la fecha ya
sefialada.

4. Entidades Relacionadas de conformidad con el articulo 29 de la Ley del Mercado de Valores Y
Mercancias, Dto 34-96 del Congreso

Inversiones Preferentes S.A. es una entidad independiente, que no forma parte de algun grupo .
conglomerado corporativo bajo lo dispuesto por el articulo sefalado. Pese a que no existen sociedades
controladoras, controladas o relacionadas directamente, la sociedad emisora comparte un mismo esquema
operativo con otras tres sociedades que también han solicitado la inscripcién en Bolsa de la oferta pdblica
de sus acciones preferentes, siendo todas dirigidas por las mismas personas. Dichas sociedades se
denominan Inversiones Cuneo, S.A., Inversiones Hulatex, S.A. e Inversiones Lindleo, S.A.

h. Integracién e Identidad del Organo de Administracién vy Gerencias Generales de las Entidades
Relacionadas

Inversiones Hulatex, S.A.

El Consejo de Administracién conformado de Ia siguiente manera: Mauro Sigfrido Monterroso Xoy como
Presidente, quien, a su vez, ha sido designado como Representante Legal y Ana Guisela Alvarado Rodas
de Sommer como Vicepresidente y Secretaria, quien, a su vez, ha sido designada como Gerente General.
Por el momento no existe mas personal administrativo a ser mencionado.

Inversiones Cuneo, S.A.

El Organo de Administracién consistird en un Consejo de Administracién conformado de la siguiente
manera: Mauro Sigfrido Monterroso Xoy como Presidente y Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer comr
Vicepresidente y Secretaria, quien, a su vez, ha sido desighada como Gerente General y Representante
legal. Por el momento no existe mas personal administrative a ser mencionado.

Inversiones Lindleo, S.A.

El Organo de Administracién consistird en un Consejo de Administracién conformado de la siguiente
manera: Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer como Presidenta, quien, a su vez, ha sido designada
como Representante Legal y Mauro Sigfrido Monterroso Xoy como Vicepresidente y Secretario, quien, a su

vez, ha sido designado como Gerente General. Por el momento no existe mas personal administrativo a
ser mencionado.

i. Destino de los Recursos a Obtenerse

Estos seran utilizados exclusivamente para la financiacion de actividades de la sociedad emisora y no
seran empleados ni de forma parcial o total para financiar directamente actividades de otra u otras
sociedades o perscnas.
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i. Estructura de Capital

e Capital Autorizado
Inversiones Preferentes S.A. fue constituida el 2 de diciembre del 2010 con un capital autorizado
originalmente de Q40,000,000.00, representado por quinientas acciones comunes y treinta y nueve
mil quinientas acciones preferentes con un valor nominal de Q1,000.00. Posteriormente el capital fue
modificado a dolares de los Estados Unidos de América, quedando de US$5,120,000.00, representado
por sesenta y cuatro acciones comunes y cinco mil cincuenta y seis acciones preferentes con un valor
nominal de US$1,000.00 cada una. De conformidad con la escritura constitutiva de la sociedad, las
acciones pueden ser modificadas a preferentes por resolucion del organo de administracion de la
sociedad.

e Capital Suscrito y Pagado
El capital suscrito y pagado, al momento de ser autorizada esta emision en Bolsa de Valores Nacional,
S.A. el 18 de febrero de 2011 era de Q500,000.00, representado por quinientas acciones comunes, y
al momento de la modificacién el 20 de enero de 2012 es de US$64,000.00, representado por sesenta
y cuatro acciones comunes. El capital suscrito y pagado actualmente es de US$4,811,000.00,
representado de la forma que se indica mas adelante.

Una vez colocadas la totalidad de acciones correspondientes a la presente emision, el capital de
Inversiones Preferentes, S.A. quedara conformada por 64 acciones comunes y 5,056 acciones
preferentes, las cuales originalmente eran 500 acciones comunes y 39,500 acciones preferentes.

k. Compromisos de Ampliacién de Capital
No existen, por el momento, ni empréstitos convertibles ni opciones de suscripcion concedidas ni aportes

irrevocables para futuras capitalizaciones; es decir, no existe a la fecha algin compromiso de ampliacion
de los US$5,120,000.00 del capital autorizado que originalmente era de Q40, 000,000.00 que afecte a la
sociedad.

|. Acciones emitidas y en circulacién
Al 20 de enero de 2012 existian 500 acciones comunes y 30,806 acciones preferentes en circulacion.

Luego de la entrada en vigor de la modificacién aqui descrita en este prospecto existen a dicha fecha 64 -
acciones comunes y 3,943 acciones preferentes en circulacién, quedando pendientes de negociarse al 20
de enero de 2015 245 acciones preferentes, todas estas Ultimas con valor nominal de $1,000.00

Todas estas acciones, asi como las que en el futuro se emitan en virtud de la presente oferta publica, son
indivisibles y de igual valor; de conformidad con la escritura constitutiva de la sociedad, las acciones
sueden ser comunes o preferentes vy estaran representadas por titulos que servirdn para acreditar y
transmitir los derechos del socio. Las acciones pueden ser nominativas o al portador, por el momento,
aunque eventualmente, de conformidad con las leyes aplicables, podria ser obligatoria su nominatividad.
Si la sociedad llegara a determinarlo, sin embargo, puede decidir emitir una o mas clases de acciones con
derechos especiales para cada clase, incluso acciones preferentes, sean con voto limitado o sin limitacion
de voto. En la practica, las 5,056 acciones correspondientes a la presente emision serdn
preferentes y sin voto, tal como se indica mas adelante.

Asimismo, conforme a la escritura constitutiva, la sociedad puede dentro de los limites del capital
autorizado y que estd pendiente de suscripcidon y pago, emitir una o varias clases de acciones con
derechos especiales para cada clase, incluso acciones preferentes, sean con voto limitado o sin limitacion
de voto, de conformidad con lo establecido en la escritura social, y en todo caso debera contarse con la
autorizacién del érgano de administracion, que establezca las condiciones especificas de la emision. En el
presente caso, como se indicé, el érgano de administraciéon ha resuelto que la presente emision
de acciones corresponda a acciones preferentes y sin voto, el cual, como se indica en este
prospecto, es exclusivo de los accionistas comunes. Las condiciones de las acciones
preferentes, por tanto, pueden eventualmente ser modificadas por los accionistas comunes en
Asamblea General o por el 6rgano que dicha Asamblea designe, sin que los accionistas
preferentes estén facultados para oponerse. La inscripcion de dichas modificaciones, sin
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embargo, requiere inscripcidn en el Registro Mercantil vy Registro del Mercado de Valores v
Mercancias, y si aplicase, resolucién favorable de Bolsa de Valores Nacional, S.A. e inscripcién

en ¢l Registro del Mercado de Valores v Mercancias.

m. Condiciones especiales
No existe en la escritura constitutiva disposicién alguna que restrinja la modificacion del capita! de la

sociedad ni los respectivos derechos de las distintas clases de acciones que puedan existir, por sobre las
prescripciones del Cédigo de Comercio.

n. Otrgs valores de participacién
No existe valor alguno que otorgue participacion sobre Inversiones Preferentes, S.A., distinto de las
acciones preferentes aqui descritas.

0. Accionistas de la Sociedad

0.1. En la actualidad el capital autorizado de la sociedad consiste en 64 acciones comunes y 5,056
acciones preferentes. Mismas que inicialmente eran de 500 acciones comunes y 39,500 acciones
preferentes.

0.2. Al 20 de enero de 2015 Inversiones Preferentes contaba con cuatro accionistas, desglosados de Ic
siguiente forma:

» 2 accionistas que poseen en total 64 acciones comunes con valor nominal de US$1,000.00
cada una

* 4 accionistas que poseen un total de 4,811 acciones preferentes sin derecho a voto con
valor nominal de US$1,000.00 cada una.

Por lo tanto, a dicha fecha quedaban pendientes de negociarse 245 acciones preferentes sin derecho a
voto.

0.3. La emisora ha celebrado de conformidad con la ley las Asambleas Generales Ordinarias Anuales de
Accionistas.

p. Programas de_Participacidn
No existen en la actualidad, programas de participacion del personal en el capital de Inversiones
Preferentes, S.A.

g. Estructura de QOrganizacidn, Directorio de Administradores y Ejecutivos

Administracion

La escritura constitutiva de Inversiones Preferentes S.A. contempla la posibilidad de que su Administracién
sea ejercida ya sea por un Administrador Unico_ 0 por un Consejo de Administracién. En dicha escritura,
asimismo, se indica que, de momento, el Organo de Administracidon consistird en un Consejo de
Administracion conformado de la siguiente manera: Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer como
Presidenta y Mauro Sigfrido Monterroso Xoy como Vicepresidente y Secretario, quien, a su vez, ha sido

designado como Gerente General. Por el momento no existe mas personal administrativo a ser
mencionado.

Guisela Alvarado de Sommer es Ing. Quimica por la Universidad del Valle de Guatemala, Master en
Economia Empresarial de INCAE Alajuela, Costa Rica y dentro de su experiencia financiera ha sido
tesorera de Financiera Corplatin (posteriormente Banco Cuscatlan y ahora Citi) en donde administraba el
portafolio de inversiones y realizd la apertura dei capital de la misma haciendo las acciones plblicas. Asi
mismo, desde hace 16 afios se ha enfocado en la administracion de seguros de vida individual, los cuales
manejan reservas matematicas del orden de los 320 millones de quetzales y durante los Gltimos 8 afos ha
participado en el manejo de Fondos y Fideicomisos de inversién.,

Mauro Sigfrido Monterroso Xoy, es Abogado y Notario egresado de la Universidad Francisco Marroquin, con
conocimientos especializados de banca, seguros, derecho corporativo, estructuracién de operaciones
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financieras, adquisiciones y, constitucion y administracién de fondos y~“de garasitias. Dentro de su
experiencia puede mencionarse: Proceso de privatizaciéon de GUATEL, miembro del Comité Técnico del
Fideicomiso (Trust) constituido por el Estado de Guatemala a través de GUATEL, en Citibank N.A. New
York. Asi mismo, durante los Ultimos 17 afios ha tenido responsabilidad directa en la estructuracion y
manejo de cuentas de administracién y garantia y fideicomisos de bienes, fondos y de valores constituidos
en instituciones bancarias y financieras del pais, en el Banco Centroamericano de Integracién Economica
(BCIE), Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda (Fideicomiso del Fondo Vial), Fideicomiso
de Apoyo a la Planificacién Urbana de la Municipalidad de Guatemala.

Asamblea General de Accionistas

La Asamblea de Accionistas es el maximo o6rgano de Inversiones Preferentes, S.Apuede ser Ordinaria y
Extraordinaria. Es_importante aclarar que el derecho a voto sera ejercido solamente por los
titulares de acciones comunes. Las condiciones de las acciones preferentes, por tanto, pueden
eventualmente ser modificadas por los accionistas comunes en Asamblea General o por el
organo que dicha Asamblea designe, sin que los accionistas preferentes estén facultados para
oponerse. La inscripcion de dichas modificaciones, sin embargo, requiere inscripcion en el
Registro Mercantil y Registro del Mercado de Valores y Mercancias, y si aplicase, resolucién
favorable de Bolsa de Valores Nacional, S.A. e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
4/ Mercancias.

Asamblea General Ordinaria de Accionistas

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se reunirda una vez al afio en sesidon ordinaria
obligatoriamente dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio anual y extraordinariamente
en cualquier tiempo siempre y cuando sea convocada y asistan los accionistas o sus representantes
debidamente acreditados, de acuerdo a lo estipulado en su escritura constitutiva. La Asamblea General
deberd de conocer de los siguientes asuntos, ademds de los que incluya la agenda que no estén
reservados a la Asamblea Extraordinaria: a) Conocer, discutir, aprobar o improbar el estado de pérdidas y
ganancias, el Balance General y el informe del Consejo de Administracion, asi como el de los Auditores, en
su caso; y tomar las medidas que estime oportunas y convenientes; b) Nombrar y remover a los
Administradores; c) Nombrar auditor o auditores externos, quienes dependeran de la Asamblea General y
a ella rendiran sus informes; d) Fijar los emolumentos de la administracion y de los auditores; e) Resolver
acerca del proyecto de distribucién de utilidades que la Administracion deberd someter a su consideracion;
f) Interpretar la escritura social y sus modificaciones; g) Aprobar, modificar o improbar el proyecto de
presupuesto general anual de gastos de la sociedad que el Organo de Administracion someta a su
consideraciéon; h) Determinar la separacién de reservas facultativas adicionales a la reserva legal que
sbligatoriamente debe separarse de las utilidades netas de la sociedad; i) Autorizar al Administrador la
asuncién de gravamenes hipotecarios o enajenaciones sobre bienes inmuebles de la sociedad; j) Decidir
sobre la iniciacion de la accién de responsabilidad en contra de los miembros de administracién o
fiscalizacién; k) Aprobar o improbar el informe del Organo de Fiscalizacion; |) Conocer y resolver los
demads asuntos que concretamente le sefiale la escritura social; y en general, de todos aquellos que no
estén expresamente reservados por la ley y el contrato social a la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas, incluyendo la realizacién de actividades de legitimo comercio e industria, para la realizacion
del objeto social.

Para que la Asamblea General Ordinaria de Accionistas se considere reunida, deberan estar representadas
mas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones con derecho a voto, y las resoluciones solo seran
vdlidas cuando se tomen por la mayoria de los votos presentes. Salvo por segunda convocatoria,
en cuyo caso las resoluciones se tomaran de acuerdo a lo estipulado en su escritura constitutiva.

Asamblea General Extraordinaria

e La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas podra reunirse en cualquier tiempo para tratar
cualquiera de los asuntos siguientes: a) Toda modificacién de la escritura social, incluyendo
aumento o reduccion de capital, o en su caso, modificacion del plazo; b) La creacion de acciones de
voto limitado o preferente y la emision de obligaciones o bonos, salvo en lo que esta ya autorizado
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y previsto en la escritura social; ¢) La adquisicién de acciones de la misma sociedad y la disposicion
de ellas; d) Aumentar o disminuir el valor nominal de las acciones; e) Resolver sobre la fusidn con
otra clase de sociedades; f) Declarar la disolucién y liquidacién de la sociedad; g) Los demas que
exijan la ley o la escritura social; v, h) Cualquier otro asunto para el que sea convocada, aun
cuando sea de la competencia de las Asambleas Ordinarias,

Para que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se considere legalmente reunida, deberan
estar representadas un minimo de sesenta por ciento (60%) de las acciones con derecho a voto, y las
resoluciones solo serdn vélidas cuando se tomen por mas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones
emitidas por la sociedad que tengan facultad de votar sobre el asunto correspondiente.

r._Organo de Fiscalizacién
La Asamblea General de Accionistas, en su momento, determinard a los Directores y Miembros del Organo
de Fiscalizacion, haciéndolo del conocimiento de los accionistas y publico en generatl.

s. Personal Empleado y Relaciones Laborales
Dada la estructura planeada para el funcionamiento de Inversiones Preferentes, $S.A., ademas del Gerente

General, no existird personal empleado o relaciones laborales con personas distintas de las ya
mencionadas.

t. Litigics
Dada su reciente creacidn, Inversiones Preferentes, S.A. no es parte ni como sujeto pasivo ni activo en
proceso judicial, administrativo o arbitral alguno.

u. Dividendos

Anteriormente las acciones preferentes de la presente emisidén de Inversiones Preferentes, S.A., contaban
con un dividendo minimo acumuiativo del 7.45% anual neto (después de cualquier impuesto aplicable, es
decir, que siempre recibiria como minimo tal cantidad); posteriormente, con la modificacién del afio 2014,
el dividendo preferente fue determinado como no acumulativo confiriendo actuaimente a sus titulares el
derecho a recibir el pago de un dividendo preferente variable con una tasa minima del seis por ciento
(6%) anual antes de cualquier impuesto aplicable, siempre y cuando el mismo sea decretado por la
Asamblea General, proveniente de la recoleccién de los flujos de las cuentas por cobrar de Iberoamericana
de Latex, S.A. (netos de comisiones y después de impuestos) asi como de otros valores e instrumentos
financieros. Las condiciones de variabilidad y de tasa antes indicadas, podran ajustarse a convenios gue
conforme a la ley sean procedentes, entre la sociedad y los titulares de las acciones preferentes.

Para efecto de dividendos, los cambios mencionados en el presente prospecto surtiran efecto a partir del
afo 2015 dado que los dividendos del afio 2014 va han sido provisionados.

v. Comisiones

Para cumplir con el propésito que se estipula en su instrumento de constitucion, Inversiones Preferentes,
S.A. cobrara una comisién por estructurar, administrar y controlar el esquema de compra venta de
facturas cambiarias del 0.10% por ciento anua! sobre el valor en libros de los activos de la emisora, a
Iberoamericana de Litex, S.A., pudiendo aplicar también, de ser el caso, a otras entidades en que se
invierta.

II. FACTORES DE RIESGO

La inversién en acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. involucra ciertos riesgos, por lo que
los inversionistas deben tener cierto grado de sofisticacién para poder entender la operatoria de la
sociedad previo a decidir participar como accionistas. Inversiones Preferentes, S.A. es una de las primeras
sociedades que realizan este tipo de negocio en Guatemala, por lo que no existen parametros nacionales
sobre inversiones de este tipo en el pais.

Todo inversionista debera considerar los riesgos aqui descritos antes de adquirir acciones preferentes de
Inversiones Preferentes, S.A. Los riesgos citados son los mas pertinentes a este tipo de inversiones;
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sin embargo no son los Unicos existentes. Riesgos adicionales y otras incertidumbres también pueden
afectar sus operaciones.

Algunos de los riesgos mas significativos incluyen aquellos asociados con la susceptibilidad a las
condiciones econémicas que puedan afectar la futura generacién de cuentas por cobrar de Iberoamericana
de Latex S.A. y la posibilidad de que sus clientes (a quienes se giran originalmente las cuentas por cobrar)
no puedan hacer pago de los compromisos adquiridos. Dado lo anterior, se incluyen tanto riesgos
correspondientes a la emisora en si, como a Iberoamericana de Latex, S.A.

Las condiciones expuestas en el parrafo anterior pueden crear ciclos de altas y bajas reflejados en los
volimenes de activos objeto de las facturas cambiarias y por consiguiente en los ingresos y generacion de
efectivo para Inversiones Preferentes, S.A. y sus accionistas.

Por lo tanto, los principales factores a considerar como riesgos asociados a una inversidén en Inversiones
Preferentes, S.A. son:

II.1 FACTORES DE RIESGOS INHERENTES AL NEGOCIO

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo que representa la solvencia de los pagadores de las facturas cambiarias que conforman el
portafolio de cuentas por cobrar que Inversiones Preferentes, S.A. comprara. El emisor no podra
garantizar que un evento de incumplimiento no se presente por parte de algun deudor y no podra
garantizar el pago de rendimientos ante significativas pérdidas potenciales.

Asi mismo, el inversionista debe saber que:

1. Los cobros derivados de las facturas cambiarias que se adquieran son la Unica fuente de ingresos
de la sociedad.

2. Existe probabilidad que ocurra un siniestro financiero por la incapacidad de pago de los clientes de
Iberoamericana Latex, S.A., tanto en forma individual como en conjunto, viéndose afectado el pago
de dividendos preferentes de las acciones.

3. No existirdn mecanismos de sobre colaterizacion o una reserva de incumplimiento que podria
compensar el incumplimiento de un deudor.

4. La presente emision sera respaldada por facturas cambiarias que no requieren - y, por lo tanto, no
cuentan con —una calificacién de riesgo.

5. Cualquier modificacién que afecte la relacion de Inversiones Preferentes, S.A. con Iberoamericana
de Latex, S.A. (como proveedora de las facturas cambiarias) podria afectar negativamente la
situacién financiera de la emisora, y por tanto, su cumplimiento para con los accionistas que
inviertan en la presente emision.

b. Riesgo de Operacion

La generacién de utilidades y el pago de dividendos dependen del cobro de las facturas cambiarias que se
adquieran. Si por algin motivo los cobros relativos a las facturas cambiarias llegaran a disminuir o a no
ser efectuados por los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A., la capacidad operativa de la emisora
disminuiria significativamente, poniendo en riesgo la generacién de utilidades y el pago de dividendos para
con sus accionistas-inversionistas.

Asi mismo, este riesgo hace referencia a la posibilidad de que los recaudos de los pagos de las facturas
cambiarias se realicen en condiciones diferentes a las establecidas originalmente debido a eventos
puramente operacionales, tales como devoluciones, descuentos, fechas de pago diferentes debido a
politicas internas de los pagadores, etc.
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1. El incremento en el plazo de las facturas cambiarias que se adquieran podria causar pérdidas a la
sociedad emisora,

2. Los pagos anticipados o la reventa en mercado secundario de las facturas cambiarias que se
adquieran podria afectar las proyecciones financieras de la emisora.

3. La dificultad de ejecutar un proceso judicial de cobro de las facturas cambiarias como titulos de
crédito a una entidad extranjera, podria afectar negativamente la situacién financiera de la
emisora.

4. La operativa de Inversiones Preferentes, S.A. requiere el cobro de comisiones a Iberoamericana de
Latex, S.A., lo cual podria afectar negativamente los dividendos preferentes para los inversionjstas,
a las entidades que se indican mas adelante.

5. El comportamiento del mercado de hule (al que se dedica Iberoamericana de Latex, S.A.) podra
afectar el flujo de dinero proveniente de las facturas cambiarias y consecuentemente fa cartera de
Inversiones Preferentes, S.A.

¢. El incumplimiento en el pago de las facturas emitidas por Ibercamericana de Litex, S.A. puede verse
desproporcionadamente afectado por la concentracion geografica de clientes en una sola reqién.

Si alguna regién en que se encuentren concentrados varios clientes sufre cambios econdmicos adverso
tales como incrementos en la tasa de desempleo, en las tasas de interés o en la inflacidn, los clientes en
esa region podrian incumplir con la puntualidad de los pagos que les son menester, pudiendo los
inversionistas de la presente emision de acciones preferentes ver retrasado el pago de sus dividendos. No
podemos predecir si los cambios econémicos adversos u otros eventos negativos llegaran a ocurrir o a qué
grado dichos eventos afectarén a los inversionistas de la presente emision de acciones preferentes. Las
circunstancias mencionadas, asi como la percepcidn de los consumidores sobre la propia economia en las
regiones en donde se ubican los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. puede afectar la mora, las
perdidas y los prepagos de las facturas respectivas. La concentracion de clientes en una sola regidn haria
que, acaecidas las circunstancias adversas podrian afectar, asimismo, la capacidad de vender o disponer
de las facturas en cuestion.

d. Las variaciones en los paqos correspondientes a las facturas cambiarias emitidas por Iberoamericana
de Latex, S.A. podrian afectar adversamente _sus acciones,

Las variaciones sobre las proyecciones realizadas con respecto a los pagos que se espera recibir por parte
de los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. (tanto prepagos como moras) podrian afectar
adversamente sus acciones, tanto comunes como preferentes, al reducir o alterar los montos planeados
previamente,

€. Los activos de |la entidad emisora son limitados v sélo éstos estardn disponibles para la generacidn de
utilidades. '

Dado que le entidad no estd legalmente relacionada con alguna otra (aunque, como se indicd, si existe
relacion administrativa con otras tres sociedades), tal como se indica al principio del prospecto, solo los
negocios especificos de la emisora serviran para la generacion de utilidades. Iberoamericana de Latex,
S.A., ni como emisor de las facturas ni como recolector de los pagos, asegurara o garantizara el efectivo
pago de las facturas por parte de sus clientes y, por ende, no tiene injerencia alguna sobre |a generacién o
no de utilidades con respecto a las acciones preferentes ofrecidas en este prospecto. La (nica fuente de
pago de sus dividendos seran los pagos realizados sobre las facturas cambiarias emitidas por
Iberoamericana de Latex, S.A., adquiridas con el descuento correspondiente. Por lo tanto, la generacidn
de utilidades y el valor de sus acciones dependera exclusivamente de los activos de la emisora. Si estos
activos resultaren insuficientes, su inversién podria no resultar conveniente.
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f. El pago de las facturas cambiarias es incierto.

El pago puntual y exacto de las facturas cambiarias emitidas por Iberoamericana de Latex, S.A. depende
de distintos factores, incluyendo las condiciones econdmicas generales, la tasa de desempleo, la situacion
general del mercado de hule y los sustitutos que en determinado momento pudieran surgir como
competencia del hule, la situacion del mercado de los productos que se elaboran con hule, las
circunstancias especificas de los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A., los planes y proyecciones de la
emisora para la adquisicién de las facturas cambiarias y el éxito de Iberoamericana de Latex, S.A. como
encargada de los cobros de las facturas en cuestion. En consecuencia, no es posible predecir cual sera el
comportamiento de las facturas cambiarias a ser adquiridas por la emisora y de las cuales depende la
generacién de utilidades para los accionistas, pues ello sera determinado por las circunstancias antes
indicadas.

g. El comportamiento del Mercado del hule puede afectar adversamente el negocio de Iberoamericana de
Latex, S.A. vy, por ende, a los accionistas de esta emision.

El comportamiento histérico del negocio del hule depende de los factores globales que afectan el mercado
nundial. La competencia en este negocio podria afectar negativamente las ventas de Iberoamericana de
Latex, afectando significativamente las proyecciones de compras de facturas cambiarias que da origen al
negocio de la emisora de la presente emision, afectando, por ende, a los accionistas de forma negativa.

h. La concentracidon de facturas cambiarias en un solo tipo de producto de hule o empresa cliente puede
afectar negativamente a la emisora.

Los cambios adversos con respecto a tales productos afectarian directamente los ingresos de
Iberoamericana de Latex, S.A., afectando, por ende, negativamente a la emisora y a sus accionistas.

i. El momento de pago por distribucion de utilidades es incierto.

El momento en que existan suficientes utilidades para ser repartidas entre los accionistas, tanto comunes
como preferentes, es incierto y depende de la administracion de la emisora, quien depende a su vez de la
estabilidad del negocio de Iberoamericana de Latex, S.A., asi como de su eficiencia en el cobro a sus
clientes, quienes dependen, asimismo, de los factores econdmicos externos que les sean concernientes.

i. En caso de liquidacién de la emisora, los activos de la misma pueden no ser suficientes.

En caso de liquidacidon de la emisora, los activos de la misma pueden no ser suficientes para que los
accionistas obtengan una ganancia, recuperen el precio pagado originalmente por sus acciones
preferentes o puedan obtener los rendimientos acumulados que pudieran proceder a su favor.

k. El incumplimiento en las expectativas de cobro de las facturas cambiarias u otros eventos negativos
relacionados con Iberoamericana de Latex, S.A. en su funcién de cobrador, podrian afectar negativamente
su_inversion.

Asimismo, cualquier evento que afecte negativamente a Iberoamericana de Latex, S.A., tanto como
emisor de las facturas cambiarias y responsable de su cobro, puede afectar adversamente su inversién, el
rendimiento y valor de mercado de sus acciones preferentes.

Los riesgos arriba establecidos y relacionados de forma particular a Iberoamericana de Latex, S.A. son
aplicables también a la inversion que pudiera eventualmente realizarse en valores alternos o adicionales
correspondientes a otras entidades.
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I. Riesgo de control sobre las inversiones

Debido a que Inversiones Preferentes, S.A. no necesariamente tendrd participacién rmayoritaria en las
empresas en que invierta, existe la posibilidad de que su capacidad de influir en las decisiones que afecte
el funcionamiento de estas sea limitada, aun tomando en consideracién que las negociaciones de inversion
se haran procurando la proteccion de los intereses de sus accionistas.

m. Riesgo de Liguidez de los Activos

Este riesgo hace referencia a la liquidez de los activos de Inversiones Preferentes, S.A., es decir, la
posibilidad de encontrar cuando se requiera compradores para las facturas cambiarias que componen su
portafolio de inversiones. Esta situacidn se presenta en la medida que se requiera de recursos liquidos
para cumplir con sus obligaciones.

Los activos no transados por bolsa como lo son las facturas cambiarias son de relativa iliquidez
{dependiendo de ias condiciones del mercado). No obstante, los activos en los que invertirad Inversiones
Preferentes, S.A. estaran concentrados en facturas cambiarias de compraventa de clientes reconocidos en
el ambito internacional, por lo que se considera gue en el mercado existe una gama amplia de posibles
compradores para los mismos.

n. Riesgo de Control

Existe la posibilidad de que los flujos que se espera percibir provenientes de las facturas cambiarias
adquiridas, podrian fluctuar, cesar o no generarse en los tiempos y los montos proyectados y acordados.

Inversiones Preferentes, S.A. no posee control sobre dichos recaudos, por lo que podrian no resultar
suficientes para atender oportunamente los pagos de rendimiento a los tenedores de las acciones
preferentes de Inversiones Preferentes, S.A.

0. Riesgo de Concentracion

Es el riesgo derivado de destinar ia mavyoria de ios recursos de Inversiones Preferentes, S.A. a la
adquisicién de un mismo tipo de activos como son las facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex,
S.A. Dicho riesgo dependera del nivel de concentracién en la compra de facturas cambiarias de un mismo
deudor y podria afectar los flujos proyectados en caso de mora o default.

p. Riesgo de Contraparte

Es la probabilidad de que los deudores de las facturas cambiarias incumplan lo pactado. En este sentido,
dicha probabilidad se encuentra directamente relacionada con el avento de que exista una situacidn de
mora generalizada en la que los deudores de la cartera de facturas cambiarias suspendan los pagos.

4. Riesqgo Juridico

Se refiere a la posibilidad de que las operaciones de Inversiones Preferentes, S.A. se hagan con facturas
que no cumplan los requisitos legales y juridicos para realizar dichas operaciones o que uno de los clientes
de Iberoamericana de Latex, S.A. incumpla con sus obligaciones y en el proceso legal de cobro se
obtengan resultados desfavorables en derecho.

Asi mismo, podrian resultar gastos legales mas elevados de los previstos que podrian repercutir directa y
negativamente en la situacion financiera de Inversiones Preferentes, S.A. (dado el tiempo que puede
conllevar un proceso judicial en Guatemala).
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r. Recurso Humano

Inversiones Preferentes, S.A. por ser el estructurador y administrador del proceso que da origen a la
operatoria, podria verse afectada segun las habilidades de su equipo gerencial. Carecer del personal
calificado puede adversamente influir en la habilidad de implementar el proceso continuo de
funcionamiento.

s. Riesgo Tecnoldgico

Ocasionado por cualquier dafio, interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso en el hardware,
software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal utilizado para la operacion de Inversiones
Preferentes, S.A.

t. Riesgo de Liquidez de las Acciones Preferentes

La presente emisidon se negociara a través de Bolsa de Valores Nacional, S.A. La forma en que un
inversionista de Inversiones Preferentes, S.A. podra convertir en efectivo su inversion es por medio de la
venta de sus acciones preferentes en Mercado Secundario. No obstante, el emisor no se encuentra
obligado a recomprar las acciones preferentes bajo un escenario de baja o nula demanda.

Asi mismo, periodos de mayor aversion al riesgo por parte del mercado bursatil y los inversionistas en
general, podrian afectar la liquidez del mercado secundario de las acciones preferentes de Inversiones
Preferentes, S.A. (puede existir la posibilidad que cuando un inversionista desee vender sus acciones
preferentes, éste no encuentre un precio adecuado de compra en el mercado e incluso que no encuentre
comprador alguno).

Por lo tanto, el inversionista deberd comprender que podra vender sus acciones preferentes con ganancia
o pérdida respecto del valor de adquisicion. Por tal razén las inversiones en acciones preferentes de
Inversiones Preferentes, S.A son apropiadas solamente para inversionistas sofisticados que estan en
posiciéon de comprender y asumir los riesgos asociados.

u. Riesgo de Dilucion

Aunque de momento no existen planes para la expansion, crecimiento o cambio en el giro de la entidad
emisora, cualquiera de estas circunstancias podria afectar los acuerdos iniciales para con los inversionistas
de la presente emisién. Asi mismo, de ser el caso, la colocacion futura de nuevas emisiones de acciones a
través de oferta publica bursatil o extrabursatil u oferta privada, podria provocar una dilucion del valor de
'3s acciones en circulacion o de las utilidades que pudiera decretarse repartir.

II.2 FACTORES EXTERNOS DE RIESGO

a. Riesgo Pais
Se refiere a la probabilidad de cambios en Guatemala que puedan afectar de manera negativa la

rentabilidad o el valor de los activos de Inversiones Preferentes, S.A. Estos factores de cambio influyentes
pueden estar relacionados con movimientos econdmicos, politicos y sociales. Para el inversionista
internacional, el riesgo de invertir en Guatemala debera ser recompensado por una rentabilidad mayor a
la que esperaria obtener en su pais. La calificacion del Guatemala es la siguiente:
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Segun el informe de la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetaric Centroamericano para el cuarto trimestre de 2014, las agencias
calificadoras de riesgo no presentaron cambios en la perspectiva vy el perfil de riesgo de Guatemala.

b. Riesgo Politico, Social y Econdmico

Un rompimiento del orden constitucional y juridico de Guatemala impactaria desfavorablemente en la
actividad financiera del pais y por ende en las operaciones de Inversiones Preferentes, S.A. Las acciones
que tome el Estado en los asuntos politicos, sociales y econdémicos podrian tener efectos negativos, ya que
éste ejerce una incidencia directa a través de iniciativas de ley, decretos, resoluciones y otras, incluyendo
la implementacion de nuevas cargas tributarias, incrementos a salarios minimos de trabajadores, politicas
arancelarias o control de precios.

Condiciones econdmicas adversas tanto en Guatemala como en los paises de origen de los clientes de
Iberoamericana de Latex, S.A. podrian afectar negativamente el valor de mercado de sus acciones
preferentes. Actualmente Guatemala viene experimentando un periodo de recesién econémica que podria
afectar los rendimientos y valor de mercado de sus acciones preferentes. La creciente tasa de desempleo
y la disminucién del crédito podria incrementar el nivel de incumplimientos sobre las facturas cambiarias
emitidas por Iberoamericana de Latex, S.A. Este periodo de recesién podria, asimismo, venir acompafiado
por un descenso en la demanda de los productos de hule, lo que afectaria el negocio de la emisora. Las
moras y pérdidas sobre las facturas cambiarias en cuestidon podrian aumentar y, por tanto, afectar las
utilidades de la emisora.

¢. Macroecondémicos y de Politica Monetaria, Cambiaria v Crediticia

La situacion macroeconédmica del pais es un factor importante para el desempefio de cualquier empresa.
Politicas enfocadas a incentivar la inversion, el empleo y la estabilidad de precios contribuyen al
crecimiento econdmice y la competitividad. Por el contrario, la inestabilidad en la aplicacion de las politicas
generaria una reduccién en la actividad econdmica Yy en consecuencia en el nivel de operaciones de las
empresas.

d. Sistema de Justicia

Dado que en general la administracién de justicia de Guatemala se caracteriza por su lentitud, el tratar de
recuperar la cartera de cobros relativa a las facturas cambiarias correspondientes a través de procesos
legales, podria incidir negativamente en la situacién financiera de la emisora, y, por ende, afectar a su vez
a los inversionistas de la presente emisién de acciones preferentes.

e. Cambios Requlatorios, Leqgislacién y Fiscal

Cambios en el marco regulatorio de las entidades o sectores en los que Inversiones Preferentes, S.A.
invierta, o en la Ley del Mercado de Valores y Mercancias - que da sustento a ia presente Oferta Publica —
asi como modificaciones a las leyes fiscales o reformas tributarias podrén afectar directamente |a
rentabilidad de Inversiones Preferentes, S.A o sus inversiones.
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f. Riesgo ambiental

Inversiones Preferentes, S.A. se encuentra relacionado a este tipo de riesgos de forma indirecta, ya que
Iberoamericana Latex, S.A., tiene actividades economicas relacionadas con el aprovechamiento,
produccién, transformacién industrial y comercializacion de los recursos naturales, lo cual puede verse
afectado por cualquier regulacién ambiental.

Asimismo el dafio a las actividades de dicha entidad por catastrofes naturales y la consecuente
interrupcion de la produccién podria producir pérdidas y afectar las operaciones y rentabilidad de la
misma, por ende, afectando negativamente la actividad de la emisora de las acciones preferentes
ofrecidas en este prospecto, dada la alteracion de las proyecciones del flujo de ingresos relacionado con
las facturas que Iberoamericana de Latex, S.A. dejaria de emitir.

II.3 OTROS FACTORES DE RIESGO

a. Rendimientos

El inversionista debe de tener presente que este tipo de inversion debe de contemplarse como una de
largo plazo. Los rendimientos preferentes que declaren a los inversionistas de Inversiones Preferentes,
S.A. provienen de los ingresos generados por los activos en que la sociedad invierta sus recursos.

b. Carencia de Informacidn Histérica
Por ser entidad nueva, Inversiones Preferentes, S.A. no tiene informacion histérica directa con la cual se
pueda evaluar el desemperio de la sociedad.

c. Uso de Apalancamiento

Segun las politicas de endeudamiento aprobadas por el Consejo de Administracion, Inversiones
Preferentes, S.A, podra adquirir deuda para el cumplimiento de su objetivo primario. Aunque existan
limitaciones a la cantidad de deuda a incurrir, el uso de apalancamiento financiero generard riesgos
adicionales.

d. Riesgo de Tasa de Interés
Los cambios en la tasa de interés pueden afectar la disponibilidad de compra de facturas al no ser
competitiva la tasa de descuento ofrecida por la emisora a Iberoamericana de Latex, S.A.

e. Activos Situados Fuera del Pais
Actualmente no existen activos situados fuera del pais.

". Mercado Secundario Limitado
Puede no existir un mercado secundario liquido para la venta o compra de las accignes preferentes de la
presente emisién. La forma en que un inversionista de Inversiones Preferentes, S.A podra convertir en
efectivo sus acciones es por medio de la venta de éstas en Mercado Secundario (siempre a través de un
Agente de Bolsa inscrito en Bolsa de Valores Nacional, S.A.). Esto implica, el riesgo de que el valor y la
rentabilidad de las acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A pueden aumentar o disminuir y el
inversionista puede no recuperar la suma invertida. Adicionalmente, existe la posibilidad de que, cuando
un inversionista desee vender sus acciones preferentes, éste no encuentre un precio adecuado de compra
en el mercado e incluso que no encuentre comprador alguno. El inversionista deberd comprender que
podrd vender sus acciones preferentes con ganancia o pérdida respecto del valor de adquisicién. Por tal
razon las inversiones en acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A son apropiadas solamente
para inversionistas sofisticados que estan en posicion de comprender y asumir los riesgos asociados.
Podria existir dificultad para vender las acciones preferentes u obtener el precio deseado. Pese a que
estas acciones preferentes seran negociadas en una Bolsa de Comercio, podria no existir un mercado
secundario para las acciones preferentes ofrecidas en este prospecto, como tampoco podemos asegurar
que dicho mercado secundario llegue a desarrollarse. Adicionalmente, aun existiendo un mercado
secundario, es posible que no haya personas interesadas en adquirir acciones preferentes provenientes de
una entidad con nuestro giro y, por tanto, exista falta de liquidez. Dado lo anterior, es posible que un
accionista preferente de esta entidad no pueda vender sus acciones preferentes cuando asi lo desee o que
no obtenga el precio esperado. Los periodos eventuales de falta de liquidez en los mercados podria surgir
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0, en su caso, agravarse, afectando por tanto el valor de mercado de las acciones. Como resultado, los
inversionistas podrian no obtener el precio deseado para la venta de las mismas o bien, sufrir una pérdida
en el valor de su inversion.

g. Posibilidad de Cambios a Condiciones

Las acciones correspondientes a esta emisién no cuentan con derecho de voto, el cual, como se indica en
este prospecto, es exclusivo de los accionistas comunes. Las condiciones de las acciones preferentes, por
tanto, pueden eventualmente ser modificadas por los accionistas comunes en Asamblea General o por el
organo que dicha Asamblea designe, sin que los accionistas preferentes estén facultados para oponerse.
La inscripcion de dichas modificaciones, sin embargo, requiere inscripciéon en el Registro Mercantil y
Registro del Mercado de Valores y Mercancias, y si aplicase, resolucion favorable de Bolsa de Valores
Nacional, S.A. e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias. Aunque las acciones de la
presente emision contaban originalmente con un dividendo anual fijo y acumulativo del 7.45% después de
impuestos, luego de una modificacién autorizada en 2014, el mismo pasé a ser variable y no acumulativo,
con una tasa minima del 6% antes de impuestos. Tal como se indica en este riesgo, la decisién fue
unilateral por parte de los accionistas comunes sin que los accionistas preferentes pudieran oponerse,
aunque si fueron notificados de dicha circunstancia, tanto los inversionistas directos como los indirectos.

II1I. OTROS DATOS

a. Competitividad de la Emisora

Al momento de redactar este prospecto, no existe competencia directa con otras sociedades con enfoques
similares de emisién y circulacién en Guatemala, salvo las otras tres sociedades constituidas con la misma
estructura que también han solicitado inscripcién de la oferta pablica de sus acciones preferentes en esta
Bolsa, ya indicadas anteriormente. Como competencia indirecta se encuentran todos los instrumentos
tradicionales disponibles para que empresas financien sus actividades de expansion y crecimiento incluidos
préstamos bancarios, reportos, pagarés, bonos, inversionistas directos, etc.

b. Dependencias

A la fecha, Inversiones Preferentes, S.A. no estd sujeta a dependencias de cualquier proteccion
gubernamental o legislacion que ejerza importancia fundamental para la actividad o rentabilidad de
Inversiones Preferentes, S.A. Asi mismo, Inversiones Preferentes, S.A. no esta sujeto a dependencias ni a
limitaciones previamente adquiridas con otras instituciones respecto a patentes, licencias, contratos
industriales, comerciales o financieros.

c. Control

Inversiones Preferentes, S.A. no posee ninguna relacién o vinculacidon con otras sociedades, salvo la
relacion administrativa con las otras tres sociedades constituidas con la misma estructura que tambiér
han solicitadoe inscripcion de la oferta publica de sus acciones preferentes en esta Bolsa.

d. Contratos

No existe actualmente ningln tipo de contrato entre Inversiones Preferentes, S.A. con sus accionistas ni
entre el emisor con alguna de las otras tres sociedades que paralelamente estan solicitando inscripcion de
sus acciones preferentes en esta Bolsa, ni con los accionistas de éstas.

e. Gravamenes

Inversiones Preferentes, S.A. en la actualidad no es deudor de ningun tipo de valor, ni ha adquirido
deudas garantizadas con hipotecas, prendas, etc.

f. Emisiones Anteriores

No existen valores de deuda en circulacién emitidos por Inversiones Preferentes, S.A. y la presente, es
una emisidén Primaria.

g. Politica de Inversiones

El proceso para la inversidn en facturas cambiarias gue constituira la actividad principal de Inversiones
Preferentes, S.A. estd explicado a detalle en el inciso “Actividad Principal” del presente prospecto. En todo
caso, el inversionista debe tener claro que la relacion entre las acciones preferentes a ser emitidas y las
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facturas cambiarias a adquirir es del 0.9875 — es decir, que por cada US5$100.00 obtenidos en facturas,
US$98.75 provendran de los fondos obtenidos mediante la presente oferta publica - sin que exista
sobrecolateralizacion o reserva adicional alguna.

h. Perspectivas

Las proyecciones presentadas son en base a supuestos (detallados a continuacion) que se presentan con
el Unico proposito de ilustracion para el Inversionista, por lo que las mismas no constituyen una
aseveracion en firme sobre una evolucion futura determinada.

2015 | 2016 [ 2017 1 2018 | 2018 I 2020 [ 2021 I 2022 1 2023 I 2024 T Pem
Inversion

|Valor acciones Inicial $ 505600000 $ 5,056,000.00 $5056000.00 S5056,000.00 $5.056.000.00 $5056,000.00 $ 5056000.00 $ 505600000 $505600000 S 505600000

[Fluie (+) |

[Rendimiento por Facturas Cambianas $ 38033760 $ 36765068 S 33502320 § 32049352 § 30451087 S 28692996 § 26758096 § 23335384 5 21118534 § 18679987
{Rendimiento por Inversiones $ 8216000 § 9037600 S 9941360 $ 10935496 $ 12029046 S 132,319.50 § 14555145 § 16626454 § 18695524 § 21161166
|Comisian por Administracién S -

Total S 46249760 § 458,03568 S5 43443680 S 42084848 S 42480133 S 41924046 § 41314241 § 309061849 § 309814058 § 39841153

Fluo |
Compra de Facturas Cambianas
Comision por Administracion

Comisién por Estructuracion

“©

5,056.00 $ 505600 $ 505600 $ 505600 S 505800 $ 5,056.00 S 5056.00 S 505600 $ 5056.00 S 5,056.00

Comision por Colocacidn S 164.32 S 18075 S 19883 3 21871 $ 24058 3 26464 201100 § 33253 § 7381 & 42322

|Impuestos 5 3803376 § 3803376 & 3803376 § 3803376 § 3803376 $ 3803376 § 3803376 S§ 3803376 S 3803376 § 3803376

Divdendos Preferentes $ 34128000 $ 34128000 S 341,280.00 S 34128000 S 34128000 § 34128000 $ 34128000 § 34128000 S 34128000 $ 34128000

|Total S 38453408 § 38455051 S 38456859 S 38458847 S 38461034 $ 38463440 S 38466086 S 38470220 S 38474367 S 38479298

|Flujo Neto -175044 16 § 77,963.52 S 7348517 § 4986821 § 4526001 $ 4019099 5 3461506 § 2848154 § 1481620 S 1339691 § 13618545 1381854 ]
[Valor Presente de los Flujos -175044.16 § 77,963.52 $ 6380015 § 3770753 § 2975919 § 2297933 § 17,209.80 $ 12,313.36 S 560755 § 437947 $ 3,87124 5§ 90.790 3DJ
Valor Presente Neto Flujos. Is 366,481

E TIR para las sociedad. comune: I 21%

[Tasa de descuento_ : 2 1 é

|Descuento para Ibercamericana de Latex 10.03%

{Comision por Estructuracion (Asesores Bursatiles de Occidente, S A} | 2.50%

Comision por colocacion (Asesores Bursatiles de Occidente, S A ) | 0.20%

Comisien por Administracién | 0.10%

Capital Preferente | §5,056,000.00

Dividendos para Accionistas pi (Despues de | 6.75%

Supuestos:

e Comisidn por Estructuracidén: 2.50% (Para Asesores Bursatiles de Occidente)

e Comisidn por Colocacién: 0.20% (Para Asesores Bursatiles de Occidente)

e Comision por Administracion: 0.10% (Para Inversiones Preferentes, S.A.)

e Dividendos Preferentes: seran variables a una tasa minima del seis por ciento (6%) anual. (Para
inversionistas) El historial sobre la tasa de dividendos, se encuentra en la pagina 16 del presente
prospecto, pues la misma varidé con respecto a las disposiciones originales.

Descuento de cuentas por cobrar a adquirir por Inversiones Preferentes, S.A.: 10.03%
Perpetuidad Estable de flujos de caja
e Tasa de descuento de flujos: 15%

‘, Proyectos de Expansién y Desarrollo

(nversiones Preferentes, S.A. con la modificacion del 2014 puede expandir sus operaciones de compra de
facturas cambiarias a inversiones en cualquier documento, titulo, certificado, accion, titulo de crédito
tipico o atipico que incorpore o represente, segun sea el caso, derechos de propiedad, de crédito o de
participacion.

j. Covenants
Inversiones Preferentes, S.A. sera quien administrara activamente la cartera de activos representados por

las facturas cambiarias, por lo que de existir endeudamiento, este debe estar orientado exclusivamente a
la maximizacién del valor de los accionistas. El endeudamiento requerird de la aprobacidén de la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas de Inversiones Preferentes, S.A. Aparte de ésta condicionante, ni el emisor
ni la presente emisidn estan sujetos a algun tipo de acuerdo, condicionante o convenant adquiridos, previo
a la presente emision, frente a terceros.

k. Activos Fijos
No hay existencia de activos fijos.

. Inversiones en Otras Sociedades
No existen inversiones en otras sociedades.
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m. Inversiones en Curso de Realizacion
No hay algdn tipo de inversién en curso de realizacion.

n. Principales Inversiones Futuras
Por el momento no existen planes para inversiones futuras.

o. Limitaciones Adquiridas
Inversiones Preferentes, S.A. no se encuentra sujeto a limitaciones adquiridas previo a la presente
emisién para con otras instituciones.

IV. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

a. Caracteristjcas Generales

Las caracteristicas de la presente emisién fueron determinadas, tal como indica la escritura constitutiva de
la sociedad, mediante resolucion del Organo de Administracién de fecha 16 de febrero de 2011, misma
que sustituyera las resoiuciones al respecto tomadas previamente y de la cual se adjunta cocpia como
anexo al final de este prospecto. El Organo de Administracién el 22 de septiembre de 2011 obtuvo la
inscripcion definitiva en el Registro Mercantil de la modificacion en sentido de convertir la moneda de
quetzales a ddlares, con el objeto de modificar la presente emisién. Con fecha 20 de enero de 2012 el
Consejo de Administracién de Bolsa de Valores Nacional, S.A. aprueba la solicitud de modificacién a.
elemento de oferta plblica de valores inscritos en la Bolsa del emisor y posteriormente el Registro del
Mercado de Valores y Mercancias inscribié las modificaciones al prospecto de emision el 04 de junio de
2012 bajo el codigo razén 203, Asimismo, el Consejo de Administracion de Bolsa de Valores Nacional, S.A.
con fecha 12 de diciembre del afio 2014 autorizé ampliar la actividad principal a efectos de poder invertir
en valores distintos a las facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A. y, por ende, la
modificacion del dividendo a percibir, y el Registrc del Mercado de Valores y Mercancias inscribid las
modificaciones con fecha xxx de xxxx de xxxx.

a.1l. Tipo de Acciones
Acciones Preferentes.

a.2 Denominacién
Acciones preferentes de Inversiones Preferentes S.A.

a.3. Monto Total
Originalmente de Q39,500,000.00, luego de la modificacién es de US$5,056,000.00.

a.4. Numero de Titulos
Originalmente de 39,500, luego de la modificacién 5,056.

a.5. Valor Nominal :
Originalmente de Q1,000.00, luego de la modificacién Uss$ 1,000.00.

a.6. Series

La presente emisidn consiste en una serie Unica de acciones preferentes de Inversiones
Preferentes, S.A.

a.7. Fecha de Emisidn

Esta emisién quedd inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias el 19 de julio del
afio 2011 y las modificaciones a dicha emisién quedaron inscritas en el Registro de! Mercado de
Valores y Mercancias el 04 de junio de 2012.

a.8. Plazo

Inversiones Preferentes, S.A. se ha constituido por plazo indefinido, por lo que sus acciones se
entienden también emitidas con plazo indefinido.
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a.9. cODIGO DEL TiTULO
APPREFERENTES$

Abogado y Notario

b. Procedimiento para el pago de dividendos

Las acciones preferentes de Inversiones Preferentes S.A. anteriormente contaban con un dividendo
minimo acumulativo del 7.45% anual neto (después de cualquier impuesto aplicable, es decir, que
siempre se recibiria como minimo tal cantidad); posteriormente, atendiendo a la advertencia contenida
en este mismo prospecto sobre el posible cambio de condiciones, con la modificacién autorizada en el afio
2014, el dividendo preferente cambié a no acumulativo y actualmente confiere a sus titulares el derecho a
recibir el pago de dividendos variables a una tasa minima del seis por ciento (6%) anual antes de
cualquier impuesto aplicable. Dicho pago se realizara a través de Central de Valores Nacional, S.A.

c. Forma de Circulacion
Los valores de esta emision seran representados mediante titulos fisicos o anotaciones en cuenta, segun

sea el caso, siempre que la escritura constitutiva de la sociedad lo permita.

En caso las acciones preferentes de esta emision puedan representarse también mediante anotaciones en
cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el 6rgano competente del Emisor, mismo que designa a Central de
‘Jalores Nacional, S.A., y a los Agentes de Bolsa miembros de Bolsa de Valores Nacional, S.A. para actuar
exclusivamente como consignatarios, aceptando desde ya la reglamentacién que dicha Central tenga al
respecto, vigente y futura, incluyendo especialmente el Reglamento para la Emisién e Inscripcion de
Valores Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta asi como las normas técnicas y operativas
para la debida utilizacion de los sistemas electronicos que se implementen, en especial, pero no limitado a
que las obligaciones que incorporen los valores se pagaran a los Agentes encargados de los Registros
Especificos de Anotaciones en Cuenta a través de Central de Valores Nacional, Sociedad Andénima. La
normativa antes referida puede ser consultada en cualquier momento por los inversionistas, ya sea a
través del agente de Bolsa, de Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Andnima o de Central de Valores
Nacional, Sociedad Andnima.

d. Legislacién
La presente emisién ha sido creada bajo la legislacion vigente de la Republica de Guatemala; en
caso de litigio, serdan competentes los tribunales de justicia del pais.

e. Tipo de colocacion
La presente emisién es una colocacién en mercado primario. La colocacion sera realizada por Asesores
Bursatiles de Occidente S.A., bajo la modalidad de "mayor esfuerzo".

f. Mercados

Las acciones preferentes de Inversiones Preferentes S.A. se han inscrito para oferta publica en los
mercados primario y secundario de Bolsa de Valores Nacional S.A. gozando asi de los beneficios de estar
listados, entre otros, transparencia, informacion financiera y reportes disponibles al publico.

g. Caracteristicas Especiales
Las acciones preferentes de la presente emision tienen preferencia respecto a los titulares de las acciones
comunes en lo siguiente:

e El derecho preferente a recibir el pago de dividendos variables minimos del 6% anual, proveniente de
la recoleccién de los flujos de las facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A. asi como de
otros valores e instrumentos financieros (netos de comisiones), siempre que su reparto sea resuelto
por la Asamblea de Accionistas. Las condiciones de variabilidad y de tasa antes indicadas, podran
ajustarse a convenios que conforme a la ley sean procedentes, entre la sociedad y los titulares de las
acciones preferentes.

e El derecho a recibir los rendimientos adicionales que en forma facultativa, unilateral y a su entera
discrecién apruebe la Asamblea de Accionistas de Inversiones Preferentes, S.A.

e Participar en forma preferentes en el reparto del patrimonio resultante en caso de liquidacion.
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¢ Recibir los Estados Financieros de la sociedad, debidamente auditados por los auditores externos, una
vez al ano y todos los reportes periddicos que Inversiones Preferentes, S.A. produzca para informar de
la situacion de.la empresa.

« Examinar segun solicitud los libros contables de la sociedad.

¢ Todos los demas derechos que como accionista le son asignados en la escritura social y las leyes
aplicables.

Estas acciones preferentes no cuentan con derecho de voto para la toma de decisiones en Ila
Asamblea de Accionistas, el cual es exclusivo de los titulares de las acciones comunes.

h. Precio de Suscripcién.

El valor nominal original de las 39,500 acciones preferentes era de Q1,000.00 Yy posterior a la modificacion
las 5,056 acciones preferentes que se emitirdn bajo la presente emisién es de US$1,000.00 cada una.
Todas las acciones confieren iguales derechos. Dependiendo de las condiciones de mercado y de factores
inherentes con la generacidn de valor de Inversiones Preferentes S.A., las acciones o un grupo de éstas
podrian colocarse con una prima o descuento de emision en oferta publica bursatil, pero nunca por debajo
de su valor nominal en el mercado primario.

i. Periodo y Modalidades de la Colocacién

El periodo para la colocacién de la presente emisién es indefinido. La colocacion primaria se realizara «
traves del Agente de Bolsa “Asesores Bursatiles de Occidente S.A.", quién a su vez podra delegar entre
otros Agentes de Bolsa parte de dicha colocacién. Los Inversionistas interesados en la adquisicién

de acciones preferentes de Inversiones Preferentes S.A. podran hacerlo a través de éstos Agentes de
Bolsa.

1. Agente de Colocacion

Inversiones Preferentes, S.A. ha designado al Agente de Bolsa “Asesores Bursatiles de Occidente, S.A.”
como agente colocador y opera como “Agente de Bolsa” en ia Bolsa de Valores Nacional, S.A, Cuenta con
20 afios de experiencia bursatil. Asi mismo, pertenece al Grupo Financiero de Occidente y su actuacién se
basa en obtener los mejores resultados para sus clientes.

Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. (ABO) inicié operaciones en el afio 1990 para ofrecer servicios
bursdtiles a los clientes. Siendo la casa de bolsa del Grupo Financiero de Occidente, constituye el vehiculo
de acceso a inversiones en titulos valores listados en la Bolsa de Valores Nacional, S.A. Adicionalmente, en
su calidad de agente de bolsa, ha estructurado y administrado fondos de inversién para que grupos de
clientes inversionistas puedan acceder a las diferentes opciones de inversion que ofrece el mercado dentro
de la Bolsa. En su condicion de agente de valores en la Bolsa de Valores Nacional, S. A., su actividad
principal es realizar negociaciones rentables, por cuenta propia o ajena, de titulos valores susceptibles de
oferta publica, emitidos por sociedades privadas, el Estado y sus entidades descentralizadas o auténomas.
Su domicilio legal es el departamento de Guatemala, en la direccién 72 avenida 7-33 zona 9 nivel 2,
Ciudad de Guatemala. Entre la Emisora y su Agente Colocador no existe relacién distinta a la generada en
virtud de esta emision.

k. Suscripcidn

La presente emision originalmente era de 39,500 acciones preferentes y posterior a la modificacion es por
5,056 acciones preferentes y no existe compromiso de suscripcidn con ninguna otra entidad. En caso de
que no exista demanda suficiente para suscribir el monto total de la emisién y dada la naturaleza de su
actividad, Inversiones Preferentes, S.A. podra operar con los recursos obtenidos por cualquier cantidad
de acciones preferentes colocadas.

|. Derecho Preferente

Las acciones a emitir por Inversiones Preferentes, S.A. son acciones preferentes y tendrdn los mismos
derechos expuestos anteriormente, asi como la limitacion de voto, tal como fuera indicado.

m._Otras Emisiones
No existen otras colocaciones de valores plblicos o privados anteriores o simultdneamente al ofrecido
en el presente prospecto de Inversiones Preferentes, S.A., salvo las acciones comunes que conforman el
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capital pagado de la sociedad. Al momento de efectuar las modificaciones al presente prospecto se habian
colocado 30,806 acciones preferentes por valor de Q1,000.00. Luego de surtir efectos las modificaciones
al presente prospecto las acciones colocadas al 20 de enero 2015 son 4,811 acciones preferentes con
valor nominal de $1,000.00

n. Contrato de Liguidez
Inversiones Preferentes, S.A. no posee un contrato de liquidez en cuanto a la emisién y la o las
instituciones participantes en la presente emision.

0. Destino de los Fondos y Porcentaje de la Emision Sobre el Capital Social Después del Ofrecimiento.
Luego de la colocacién de la totalidad de las acciones preferentes de la presente emision, Inversiones
Preferentes, S.A. tendra un capital autorizado y pagado de US$5,120,000.00 (que originalmente era
de Q40,000,000.00 / equivalente al 100% de su capital autorizado), con posibilidad de ampliarse segun
los términos que se establecen en su escritura constitutiva. Los fondos seran destinados para la compra
de facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A. o, de ser el caso, para la inversién en cualquier
documento, titulo, certificado, accién, titulo de crédito tipico o atipico que incorpore o represente, segun
sea el caso, derechos de propiedad, de crédito o de participacién.

p. Calificacion de Riesgo
Por ser una emisién de acciones preferentes, no se ha emitido calificacién de riesgo alguna sobre la

presente emision.

q. Valuacién de las Acciones
Para referenciar precios, medir desempefos, asi como para presentar informes a los accionistas,

se consideran los siguientes criterios de valuacion para las acciones preferentes de Inversiones
Preferentes S.A.:

¢ Valor Nominal
Como titulos representativos del capital de Inversiones Preferentes S.A., cada accion preferente
se emitid originalmente con un valor nominal de mil Quetzales (Q1,000.00), mismo que con la
modificacién se emitid con valor nominal de mil Ddlares por accion (US$1,000.00).

e Precio de Emisién
Es el precio al que se ponen en C|rcuIaC|on las acciones de Inversiones Preferentes S.A. en el
Mercado Primario. Este es determinado por el Organo de Administracion, aunque sujeto a la oferta
publica bursatil.

v Valor en Libros por Accion
El Valor en Libros por Accion sera determinado cada afio, inmediatamente después de aprobarse los

Estados Financieros Auditados de Inversiones Preferentes S.A. Este se obtiene restando los Pasivos del
total de Activos y dividiendo el resuitado entre el nimero de acciones emitidas. Para el calculo del
Valor en Libros por Accion, los Activos de Inversiones Preferentes, S.A. seran valuados a su costo
o si fuesen valores publicos comercializados en la Bolsa de Valores Nacional, S.A., al precio de
demanda al ultimo cierre previo al dia del calculo.

e Valor Razonable
Es el valor estimado, racional y no sesgado, del precio potencial de mercado de los activos que
componen la cartera de Inversiones Preferentes, S.A. Este es determinado por la Gerencia General
y se da por la sumatoria del valor “Razonable” estimado para cada activo de Inversiones
Preferentes S.A. menos los pasivos y dividiendo el resultado entre el numero de acciones en
circulaciéon. De no existir un mercado activo, el Valor Razonable se obtendra mediante la aplicacion de
técnicas y modelos de valoracion tales como:

Transacciones recientes en condiciones de independencia mutua;
Valor razonable de otros activos sustancialmente iguales;
Descuento de flujos futuros de efectivo estimados;

Valor en Libros de los activos, entre otros.
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Cuando algin elemento al que corresponda aplicar la valoracidén por medio del Valor Razonable y éste
no pueda estimarse de forma fiable, ni aplicando un valor de mercado ni los modelos o técnicas de
valoraciones sefialadas, se procederd ya sea por el criterio del costo amortizado, en el caso de activos
0 pasivos financieros o por su precio de adquisicién.

* Valor de Mercado
Es el valor al que compradores y vendedores estan dispuestos a negociar en la Bolsa de Valores
Nacional S.A. las acciones preferentes de Inversiones Preferentes S.A,

¢ Vaior Neto de Activos
Segun la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, decreto No. 34- 96, en su articulo 74 inciso i,
establece que el Valor Neto de los Activos por Accion, es aquel que resulte de dividir los activos netos
del fondo entre el ndmero de acciones emitidas. El Organo de Administracion presentard a los
accionistas, un informe semestral de desempefic de Inversiones Preferentes, S.A. en el cual se dard a
conocer, para referencia de los accionistas, el valor de las acciones segun diferentes criterios
disponibles de valuacidn.

r. Acciones en Circulacién de distinta categoria

Actualmente no circulan entre el publico acciones de igual categoria que las ofrecidas en la presente
emision. Salvo las comunes ya emitidas e indicadas que conforman. el capital pagado. Al momento de
efectuar las modificaciones al presente prospecto se habian colocado 30,806 acciones preferentes por
valor de Q1,000.00. Luego de surtir efectos las modificaciones al presente prospecto las acciones
colocadas son 4,811 acciones preferentes con valor nominal de $1,000.00.

s. Impuestos

Después de la actualizacion fiscal del periodo 2012, los dividendos declarados quedaron sujetos a una tasa
impositiva del 5% en concepto de Impuesto Sobre la Renta segun Decreto 10-2012 en su articulo 93 de Ia
Ley de Actualizacién Tributaria del Impuesto Sobre Ia Renta; éste Gltimo sustituye al Impuesto de Timbres
Fiscales vigente antes del periodo indicado en la Ley del Impuesto de Timbres Fiscales y de Papel Sellado
especial para Protocolos.

t. Modalidades y Plazo de Entrega de lo Valores

Todas las acciones son nominativas a excepcién de las acciones del capital inicial pagado, las cuales, en
cumplimiento con la normativa de la Ley de Extincién de Dominio seran canjeadas dentro del plazo que
establece esa ley. La entrega de los valores serd en un plazo no mayor un afio.

V. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION
RECIENTE Y PERSPECTIVA DEL EMISOR

Al 20 de enero de 2015 se han colocado dentro de mercado primario 4,811 acciones preferentes del total
de acciones inscritas para oferta publica, esto respecto al valor nominal del nimero de acciones; asi
también Inversiones Preferentes, S.A. pretende continuar con el giro normal de Ia empresa descrito en el
presente prospecto. '
VI. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

Se adjunta al presente prospecto el historial financiero llevado a la fecha. Para efectos de ilustracién para
el Inversionista, se han preparado proyecciones financieras en base a supuestos y estimaciones expuestos
en el apartado II.h del presente prospecto. Estas mismas no constituyen una aseveracion en firme sobre
una evolucion futura determinada.

a. Estados Financieros
Se adjunta al prospecto la siguiente informacién financiera:
» Estados Financieros Auditados correspondientes a los periodos 2012, 2013 y 2014.

Una vez colocadas las acciones correspondientes a la presente emision, el capital de
Inversiones Preferentes, S.A. quedo conformado originalmente con 500 acciones comunes y
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39,500 acciones, y posterior a la modificacién quedd conformado por 64 acciones comunes y
5,056 acciones preferentes.

b. Situacién Fiscal

De acuerdo al Decreto Numero 26-92, Ley del Impuesto Sobre La Renta, Articulo 6, estan exentos de
impuestos los dividendos y participaciones de utilidades que se obtengan de otros contribuyentes,
siempre que los contribuyentes que distribuyan dichos dividendos y participaciones hayan pagado el total
del impuesto que les corresponda de acuerdo a la ley y su operacién legalmente documentada. Se
consideran dividendos, seglin el Art. 10 de la Ley del Impuesto Sobre La Renta, las participaciones en
utilidades provenientes de toda clase de acciones. Inversiones Preferentes, S.A. opera bajo el régimen
tributario de retencidn definitiva del Impuesto Sobre la Renta.

c. Informacién Sobre el Auditor Externo
Los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2011 fueron auditados por el Lic. Julio César
Ponce Conchas, Contador Publico y Auditor Colegiado Activo con Registro de Colegiado CPA-2861, con
oficinas en la 52. Avenida 11-70, zona 1, Edificio Heirera, nivel 3, oficina 3H, Ciudad de Guatemala.

d. Indices Financieros
Se adjunta al presente prospecto los indices financieros correspondientes a los periodos 2012,
2013 y 2014,

Ademads, Inversiones Preferentes, S.A. podra reportar uno o mas de los siguientes multiplos de
inversionistas:
e Distribuciones sobre Capital Aportado: Es la razén que indica las distribuciones de Inversiones
Preferentes, S.A. en relacion al capital aportado por el total de inversionistas
(Distribuciones/Aportes Capitales).
= Valor Residual sobre Capital Aportado: Es la razén que indica el Valor Neto de los Activos de
Inversiones Preferentes, S.A. en relacion al capital aportado por el total de inversionistas
(NAV/Aportes Capitales).
¢ Valor Total sobre Capital Aportado: Es el valor obtenido de la suma del valor residual (RVPI) y las
distribuciones sobre el capital aportado (DPI).

e. Informe del Organo de Administracion :
Adjunto al presente prospecto se encuentran los informes del Organo de Administracién de
Inversiones Cuneo, S.A. correspondientes a los periodos 2012, 2013 y 2014.

f. Contingencias
= Pasivos Contingentes: no existen pasivos contingentes.
= Reparos Fiscales: no existen reparos fiscales.

VI. OPINION LEGAL
Adjunto al presente prospecto se encuentra la opinion legal de fecha 25 de noviembre de 2014, extendida
por el Abogado y Notario Hugo Roberto Figueroa Ovalle, la cual versa en relacion a las modificaciones del
afio 2014.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guatemala 21 de enero del 2013.
A los Accionistas y al
Consejo de Administracion

INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de INVERSIONES PREFERENTES,
SOCIEDAD ANONIMA. (La Compaiiia), que comprenden el balance generale al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, los estados de resultados, estados de cambios en el patrimonio
y estados de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas de contabilidad mas significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las bases contables descritas en la
Nota 2. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y
aplicar politicas de contabilidad apropiadas, y hacer estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable que los estados financieros estan libres de errores significativos.

Avenida Reforma 7-62, zona 9, Edificios Aristos Reforma Oficina 613, Guatemala

Telefono (502) 2360-5019 vy (502) 5401-5667
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Una auditoria incluye realizarAprocedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los importes y revelaciones en los estados financieros. los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar
estas evaluaciones de riesgo el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados financieros,
con el objeto de disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados de acuerdo a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad.

Una auditorfa incluye también, evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones importantes efectuadas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompaifian, presentan
razonablemente, en ‘todos sus aspectos importantes la situacién financiera de
INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA al 21 de diciembre de 2012 y 2011.

Lic. Julio Cesar Ponce Conchas
Contador Publico y Auditor
Reg. CPA-2861

Avenida Reforma 7-62, zona 9, Edificios Aristos Reforma Oficina 613, Guatemala

Telefono (502) 2360-5019 y {502) 5401-5667
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA

ACTIVO
Activo Circulante
Caja y Bancos
Total Activo Circulante
Activo Exigible
Clientes
Financiacién de cuentas por Cobrar
Crédito Fiscal
Retenciones del ISR
Total Activo Exigible
Activo Diferido
Gastos de Estructuracion
Amortizacion Gastos de Estructuracion

Total Activo Diferido

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO

Corto Plazo
Retenciones Legales
Debito Fiscal IVA
Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivo Corto Plazo
Pasivo a Largo Plazo

Total Pasivo

Patrimonio de los accionistas
Capital autorizado
Acciones por Suscribir
Capital Suscrito y Pagado
Reserva Legal
Reserva para Eventualidades
Utilidad del Ejercicio

Total Cuentas de Capital

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

hoja

u0s1

2012 2011
8,620.60 632,576.65
8,620.60 632,576.65

934,227.21 368,005.19
38,317,585.13  30,983,543.04

16,074.18 8,825.00

158,031.97 52,193.07
39,425,91849 31,412,570.30
296,250.00 237,000.00
118,500.00
177,750.00 237,000.00
39,612,289.09 32,282,146.95
0.00 24,561.38
77,724.5% 58,947.36
49,923.25 50,196.80
127,647.84 133,705.54
0.00 0.00
127,647.84 133,705.54
40,000,000.00 40,000,000.00
3,593,000.00 8,694,000.00
36,407,000.00 31,306,000.00

39,512.42 0.00
5,817.42

3,032,311.41 842,441.41
35,484,641.25 32,148,441.41
39,612,289.09 32,282,146.95

Avenida Reforma 7-62, zona 9, Edificios Aristos Reforma Oficina 613, Guatemala

Ver notas a los estados financieros

Teléfono (502) 2360-5019 vy (502) 5401-5667

Abogado y NBtario
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

Servicios Prestados

Servicios
Total Servicios

Gastos

Gastos de Administracién
Gastos de Amortizacion
Papeleria y Articulos de Oficina
Otros Gastos

Comisiones

Total Gastos

Utilidad en Operacién

Gastos e Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Gastos

Comisiones Bancarias

Perdida por Tipo de Cambio Realizado

Total de Gastos Financieros
Perdida o {Ganancia} Financiera

Utilidad Antes de Impuesto Sobre la Renta

2012

2011

2,160,639.20

1,043,861.37

3,160,639.20 1,043,861.37
56,250.00 59,250.00
245,54 937.49
68,832.25 11,423.07
21,005.36

128,327.79 92,615.92
3,032,311.41 951,245.45
40.00

108,764.04

0.00 108,804.04

0.00  108,804.04
3,032,311.41 842,441.41

Avenida Reforma 7-62, zona 9, Edificios Aristos Reforma Oficina 61 3, Guatemala
Teléfono (502) 2360-5019 y (502) 5401-5667

Ver notas a los estados financieros
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO PATRIMONIAL DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

104 hoja

CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

Capital Suscrito y Pagado
Saldo al inicio y final del afio

Reserva Legal
Saldo al inicio y final del afio

Reserva Para Eventualidades

Utilidades (perdidas) Acumuladas
Saldo al inicio del afio

Mas (menos)

Traslado de utilidad (pérdida) del afio
Saldo al final del afio

Utilidad Neta del Afio

Saldo al inicio del aiio

Mas (menos)

Traslado a utilidades acumuladas
Utilidad neta del afio

Saldo al final del afio

Total del patrimonio de los accionistas

2012

36,407,000.00

106052

2011

31,306,000.00

39,512.42

5,817.42

3,032,311.41

3,032,311.41

842,441.41

842,441.41

39,484,641.25

32,148,441.41

Avenida Reforma 7-62, zona 9, Edificios Aristos Reforma Oficina 613, Guatemala

Teléfono (502) 2360-5019 y (502) 5401-5667

Ver notas a los estados financieros
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ESERCICIO
PARTIDAS QUE NO REQUIRIERON EFECTIVO
Depreciaciones Activo Fijo

Amortizaciones

{(+}

Reserva para Eventualidades ' {+)

Reserva Legatl
Cuentas Incobrables

Provisiones Laborales

{+)

TOTAL DE PARTIDAS QUE NO REQUIRIERON EFECTIVO

EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Pago de Dividendos

{Aumento) de Cuentas por Cobrar

(Aumento) Disminucién inventarios

{Aumento) de Pagos Anticipados {-)
Aumento (Disminucién) Impuestos por Pagar {+)
{Disminucioén) de Retenciones Legales (+)
Aumento (Disminucién) Proveedores {+)
EFECTIVO NETO (USADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO NETO POR ACT IVIDADES DE INVERSION

{(Aumento] en Propiedad Planta y Equipo {-)
{Aumento} en Inversiones {-)
{Aumento) en Bancos {(+)

EFECTIVO NETO (USADO EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento de Prestamos

(+)

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FENANCIAMIENTO

FLUJO DE EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE CAPITALIZACION

Aumento de Capital

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE CAPITALIZACION

(+)

Aumento neto de efectivo
Efectivo, Saldo Principal del afio
Efectivo, Saldo al final del afio

2012 2011
3,032,311.41  842,441.41
0.00 0.00
59,250.00 59,250.00
5,817.42 0.00
39,512.42 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
3,136,891.25  901,691.41
-842,441.41 0.00
-566,222.02  -368,005.19
0.00 0.00
-113,084.08  -357,272.07
18,777.23 58,947.36
-24,561.38 24,561.38
-273.55 50,196.80
-1,527,805.21  -5981571.72
0.00 0.00
-7,334,042.09 -30,983,543.04
0.00 -6,000.00
-7,334,042.09 -30,989,543.04
0.00 0.00
0.00 0.00
5,101,000.00 31,306,000.00

%, 101,000, 1306,

-623,956.05  626,576.65
632,576.65 6,000.00
8,620.60  632,576.65

Avenida Reforma 7-62, zona 9, Edificios Aristos Reforma Oficina 613, Guaternala

Teléforo {302) 2360-5019 vy (502} 5401-5667

Ver notas a los estados financieros
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JULIO CESAR PONCE CONCHAS
CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR

INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

Nota l Historia y operaciones

INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA, fue constituida bajo las leyes de la
Republica de Guatemala, el 0Z de diciembre de 2010. Su actividad principal es promover,
desarrollar y explotar en todas sus formas las inversiones en valores mobiliarios e
inmobiliarios; todo tipo de negociacion y de titularizacion de cuentas por cobrar de
sociedades mercantiles, incluyendo facturas cambiarias

Nota 2 Politicas contables

Los estados financieros han sido preparados en todos sus aspectos importantes de
acuerdo con las bases contables que la Compaiiia utiliza para propdsitos de presentacion
de la declaracion jurada del Impuesto sobre la Renta de la Republica de Guatemala, las
cuales son bases amplias de contabilidad, distintas a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF). Las principales diferencias entre estas bases de
contabilidad de estados financieros y las NIF se presentan en la nota 3.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la contabilizacién de sus
operaciones en la preparacion de su informacién financiera, se resumen a continuacion:

Reconocimiento de Ingresos

La compaiiia reconoce sus ingresos de acuerdo al método de lo devengado, de la forma
siguiente:

Ingresos servicios prestados: son reconocidos cuando el servicios ha sido prestado al
cliente, el cliente ha aceptado el servicio y la recuperacion de la cuentas por cobrar
relacionadas esta razonablemente asegurada.

Otros ingresos diferentes a los relacionados con la prestacion de servicios se reconocen
cuando efectivamente se han devengado.

Avenida Reforma 7-62, zona 9, Edificios Aristos Reforma Oficina 613, Guatemala

Telefono (502) 2360-5019 y (502) 5401-5667
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Cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar son registradas inicialmente a su valor real de acuerdo con el
servicios efectuado.

Inversiones:

INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA, registra las inversiones en acciones al
costo historico, y no se presentan estados consolidados con aquelias empresas en las que
poseen inversiones, independientes del porcentaje de participacién en las mismas.

Provisién para cuentas incobrables:

La compafiia provisiona anualmente un porcentaje de sus saldos deudores a manera de
reserva para cuentas de dudosa recuperacién amparado en el articulo 38 de |a ley del
Impuesto Sobre la Renta.

Propiedad, Planta y Equipo

Estos activos se registran al costo de adquisicion y se deprecian por el método de linea
recta a las tasas fijadas de acuerdo con las disposiciones de la Ley del Impuesto sobre |a
Renta.

Los desembolsos incurridos en las reparaciones y mejoras de activos que contribuyen a
incrementar su vida Gtil y a generar rentas se capitalizan. Los gastos normales de
mantenimiento y reparaciones que no incrementan la vida Gtil de los activos se cargan a
los resultados de operacién en el periodo en que se incurren,

Provision para indemnizaciones:

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de Guatemala, las
compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados pueden Hegar a serles
pagadas en caso de despido injustificado o de muerte, a razén de un mes de sueldo por
cada afio ininterrumpido de servicio.

Avenida Reforma 7-62, zona 9, Edificios Aristos Reforma Oficina 613, Guatemala

Telefono (502) 2360-5019 y (502) 5401-5667
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CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR

Capital Social

Las acciones ordinarias se incluyen como parte de la inversion de los accionistas.
Adicionalmente, se suman o se restan los resultados operativos para constituir el capital
social de la Compaiiia.

Impuesto sobre la Renta:

La compafiiia adopté el régimen general de pago de impuesto sobre la renta de la tasa
impositiva del 5% sobre su renta imponible, de acuerdo con Articulo 44 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, Decreto 26-92 del Congreso de Republica. En este régimen el
impuesto se calcula el 5% sobre la renta imponible y se paga directamente en las cajas
fiscales.

Registro de Transacciones en Moneda

Las transacciones que se realicen en moneda extranjera son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccién, y posteriormente se regularizan los valores al tipo de
cambio del cierre del periodo utilizando para tal efecto las cuentas contables destinadas
para las variaciones de tipo de cambio.

Nota 3 Diferencias entre las Bases Contables Utilizadas por la Compaiiia y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Como se menciona en la Nota 2, los estados financieros de la Compaiiia, fueron
preparados de conformidad con las bases contables que la Compafiia utiliza para
propdsitos de presentacion de la declaracién jurada del Impuesto Sobre la Renta de la
Republica de Guatemala, estas bases son diferentes en algunos aspectos a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Las principales diferencias ente estas dos
bases de contabilizacion de estados financieros, son las siguientes:

Avenida Reforma 7-62, zona 9, Edificios Aristos Reforma Oficina 613, Guatemala

Telefono (502) 2360-5019 y (502) 5401-5667
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Registro de Depreciaciones

ta ley del Impuesto Sobre la Renta fija tasas maximas para el registro del gasto por
depreciacion de los activos. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que las propiedades, planta y equipo se deprecien tomando en cuenta la vida
atil estimada de los activos.

Deterioro del Valor de los Activos

La Ley de Impuestos Scbre la Renta requiere dnicamente registrar [a depreciacion
correspondiente al uso y deterioro de los activos fijos. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que a la fecha del balance general se revise el valor de
los activos con el propdsito de determinar si ha habido una pérdida de valor en los
mismos. De haber tal indicacién, se debe estimar el monto recuperable de este activo vy si
el mismo es menor que el valor en libros, ia diferencia corresponde a la perdida por
deterioro la cual debe ser registrada en el resultado del afio.

Inversiones

La ley del Impuesto Sobre la Renta no requiere fa presentacion de estados financieros
consolidados. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera, requieren Ia
presentacion de Estados Financieros consolidados cuando se tiene el control de la
compahia en que se posee acciones con derecho a voto.

Provisién para indemnizaciones

la Ley del Impuesto Sobre la Renta acepta como deducible en concepto de
indemnizaciones la creacion de una provisién de hasta un 8.33 % del total de sueldos v
salarios pagados o la cantidad efectivamente pagada por dicho concepto. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren que se registre como pasivo el monto
de las indemnizaciones por las que se tenga seguridad que serdn canceladas, durante el
afo siguiente de operaciones.

Avenida Reforma 7-62, zona 9, Edificios Aristos Reforma Oficina 613, Guatemala

Telefono {502) 2360-5019 vy (502) 5401-5667
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Nota 4 Unidad Monetaria y Tipos de Cambio

Los estados financieros se expresan en Quetzales, moneda de curso legal de Guatemala
que se representa por el simbolo “Q” en los estados financieros. El Banco de Guatemala,
entidad autorizada por la Junta Monetaria para ejecutar sus politicas monetarias, publica
diariamente el tipo de cambio promedio para ser usado como referencia por el sistema

No hay restricciones cambiarias en Guatemala para la repatriacién de capitales, pago de
deudas o cualquier otro fin, la divisa puede comprarse en cualquier monto, en bancos del
sistema o en las casas de cambio autorizadas.

Abogado y Notario

Avenida Reforma 7-62, zona 9, Edificios Aristos Reforma Oficina 613, Guatemala

Telefono (502) 2360-5019 y (502) 5401-5667
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Inversiones Preferentes, S.A.

Indices Financieros al 31 Diciembre 2012

Expresado en GTQ

a. Liquidez

Razon Corriente
Activo Circulante
Pasivo Circulante

Rotacion de Cuentas por Cobrar
Servicios al Credito
Cuentas por Cobrar

b. Endeudamiento

Razon de Endeudamiento
Pasivos Totales

Activos Totales

Estructura del Capital (Razon Pasivo Capital)
Pasivos Totales
Capital

¢. Rentabilidad

Rendimiento sobre el capital
Utilidad Neta

Capital o Patrimonio

Margen de Utilidad Sobre Ingresos
Utilidad Neta
Ingresos Totales

Ganancia Operativa sobre ventas (sin gastos financieros)

Utilidad en Operacion
Total ingresos

Utilidad por Accion
Utilidad Neta
Numero de Acciones

d. Inmovilizacion de la Inversién
Inmovilizacién de la Inversion
Activo Total - Activo Corriente
Activo Total

%fL de IO‘ hoja

308.93
39,434,535
127,648

3.38
3,160,639
934,227

0.32%
127,648
39,612,289

0.35%
127,648
36,407,000

8.33%
3,032,311
36,407,000

95.94%
3,032,311
3,160,639

95.94
3,032,311
3,160,639

83.29
3,032,311
36,407

0.45%
177,750
39,612,289

1WWH056
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INFORME
ANUAL

Inversiones Preferentes, S.A.

Afio 2012

Inversiones Preferentes, S.A.

Lic. Cesarfsmael Pag Orellana -
Abogado y Netario




Senores Accionistas:

- De conformidad con lo que establece la Escritura de Constitucién de la Socledad, el
Consejo de Administracién de Inversiones Preferentes, S.A. presenta el Informe anual
correspondiente a las operaciones del afio terminado al 31 de diciembre de 2012.

Las actividades de Inversiones Preferentes, S.A. se centraron en invertir en las facturas
cambiarias emitidas por la entidad Iberoamericana de Litex, S.A., utilizando los ingresos
provenientes de la colocacion de sus acciones preferentes en oferta publica bursatil.

Para el afto 2012 se obtuvo los siguientes resultados:

® Los activos de Inversiones Preferentes, S.A. fueron de Q 39.6 millones en el afio
2012,

® Los pasivos de Inversiones Preferentes, S.A. fueron de Q 127.6 mil en el afio 2012,
correspondientes a retenciones legales y pasivos fiscales.

® Las cuentas por cobrar de Inversiones Preferentes, S.A., derivadas de la compra de
facturas cambiarias a descuento (giro principal de la sociedad) fue de Q 38.3
millones en el afic 2012.

. ® Los ingresos operativos de Inversiones Preferentes, S.A. en el afio 2012
ascendieron a Q3.1 millones, de los cuales el 100% corresponde al descuento de
facturas cambiarias,

» Eltotal de gastos operativos para el afic 2012 fue de Q 128.3 mi.
La utilidad antes de ISR del ejercicio ascendidé a Q 3.0 millones.

Durante el afio 2012 |a sociedad emisora solicité a Bolsa de Valores Nacional la conversién
de moneda de Quetzales a Délares de los Estados Unidos de América de la emision,
_ quedando finalizado el cambic en el mes de junio.

Se incluye en el presente informe Estados Financieros del 2012 y proyecto de distribucion
de utilidades. El informe de Auditoria Externa se presentara por separado.

Atentamente,

Mauro Sigfrido Monterroso Xoy
Representante Legal
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PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

INVERSIONES PREFERENTES, S.A.
EJERCICIO ANO 2012
Expresado en GTQ

*.PREFERENTES -
Capital
Utilidad Neta 2,874,279.45
Reserva Legal 5% 143,713.97
Reserva para Eventualidades 6,165.48
Dividendo Preferente a Distribuir 2,724,400.00
(-) Impto. Del Timbre 5% 136,220.00

_2,588,180.00

Dividendos Netos GTQ,

Dividendos Netos USS ©o$331,287.04

7.8125

””"058
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
JUNTO CON EL DICTAMEN DEL
AUDITOR INDEPENDIENTE

52_ Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala

Teléfono {502) 2221-4058 y (502) 5401-5667
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JULIO CESAR PONCE CONCHAS

CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guatemala 24 de enero del 2014.
A los Accionistas y al

Consejo de Administracidn
INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de INVERSIONES PREFERENTES,
SOCIEDAD ANONIMA. (La Compafiia), que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, los estados de resultados, estados de cambios en el patrimonio
y estados’ de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas de contabilidad mas significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiifa es responsable por la preparacion y.presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las bases contables descritas en la
Nota 2. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y
aplicar politicas de contabilidad apropiadas, y hacer estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros

basados en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable que los estados financieros estdn libres de errores significativos.

52, Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala

Teléfono (502) 2221-4058 y (502) 5401-5667
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Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar
estas evaluaciones de riesgo el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados financieros,
con el objeto de disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados de acuerdo a
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre fa efectividad
del control interno de la entidad. '

Una auditoria incluye también, evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones importantes efectuadas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacidn financiera de
INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

;i

Lic, Jukio Cesar Poace Sonchas
Contador Roblico y Auditar

Lic. Julio Cefar Ponce Conchas Reg. CPA-2861

52, Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala

Teléfono (502) 2221-4058 vy (502} 5401-5667
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA
' BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

ACTIVO 2013 2012

Activo Circulante
Caja y Bancos 13,898.10 8,620.60
Total Activo Circulante 13,898.10 8,620.60
Activo Exigible
Clientes 391,504.36 934,227.21
Financiacién de cuentas por Cobrar 40,875,195.55 38,317,585.13
Crédito Fiscal 5,869.74 16,074.18
Retenciones del ISR 365,420.40 158,031.97
Total Activo Exigible 41,737,990.05 39,425,918.49
Activo Diferido
Gastos de Estructuracién 296,250.00 296,250.00
Amortizacion Gastos de Estructuracion 177,750.00 118,500.00
Total Activo Diferido 118,500.00 177,750.00

TOTAL DE ACTIVO 41,870,388.15 39,612,289.09

PASIVO
Corto Plazo
Retenciones Legales 0.00 0.00
Debito Fiscal IVA 46,555.87 77,724.59
Otras Cuentas por Pagar 40,899.06 49,923.25
Total Pasive Corto Plazo 87,454.93 127,647.84
Pasiva a Largo Plazo 0.00 0.00
Total Pasivo 87,454.93 127,647.84

Patrimonio de fos accionistas
Capital autorizado 40,000,000.00 40,000,000.00
Acciones por Suscribir 1,921,445.11  3,593,000.00
Capital Suscrito y Pagado 38,078,554.83 36,407,000.00
Reserva Legal 183,226.39 39,512.42
Reserva para Eventualidades 6,207.84 5,817.42
Utilidad del Ejercicio 3,514,944.10 3,032,311.41

Total Cuentas de Capital
TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

41,782,933.22  39,484,641.25

41,870,388.15 39,612,289.09

Sa. Avenida 11-70 zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala

Teléfono (502) 2221-4058 y (502} 5401-5667

Ver notas a los estados financieros
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA

ESTADQ DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

Servicios Prestados

Servicios
Total Servicios

Gastos

Gastos de Administracién
Gastos de Amortizacion
Papeleria y Articulos de Oficina
Otros Gastos

Comisiones

Total Gastos

Utilidad en Operacién

Gastos e Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Gastos

Comisiones Bancarias

Perdida por Tipo de Cambio Realizado

Total de Gastos Financieros
ngresos

Ganancia por tipo de Cambio Realizado

intereses Ganados
Total de Ingresos Financieros
Perdida o (Ganancia) Financiera

Utilidad Antes de Impuesto Sobre la Renta

2013 2012
3,681,404.00 3,160,639.20
3,681,404.00 3,160,639.20

59,250.00 59,250.00

0.00 245.54

73,754.13 68,832.25

40,899.06

173,903.19  128,327.79
3,507,500.81 3,032,311.41

0.00 0.00

7,423.36

19.93
7,443.29 0.00
0.00 0.00
3,514,942.10 3,032,311.41
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO PATRIMONIAL DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

Capital Suscrito y Pagado
Saldo al inicio v final del afio

Reserva Legal
Saldo al inicio y finai del afio

Reserva Para Eventualidades

Utilidades (perdidas} Acumuladas
Saldo al inicio del afio

Mds (menos)

Traslado de utilidad {pérdida) del afio
Saldo al final del afio

Utilidad Neta del Ano

Saldo al inicio del afio

Mds (menos)

Traslado a utilidades acumuladas
Utilidad neta del afio

Saldo al final del ano

Total del patrimonio de los accionistas

2013

38,078,554.89

183,226.39

6,207.84

3,514,944.10

3,514,944.10

41,782,933.22

2012

36,407,000.00

39,512.42

5,817.42

3,032,311.41

3,032,311.41

39,484,641.25

Sa. Avenida 11-70 zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE FLWIO DE EFECTIVO
DEL 1 DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

UTIUDAD {PERDIDA)} DEL EIERCICIO

PARTIDAS QUE NO REQUIRIERON EFECTIVO
Depreciaciones Activo Fijo

Amortizacicnes

Reserva para Eventualidades

Reserva Legal

Cuentas Incobrables

Provisiones Laborales

TOTAL DE PARTIDAS QUE NO REQUIRIERON EFECTIVO

EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Pago de Dividendos

(Aumento) de Cuentas por Cobrar

{Aumento} Disminucidn Inventarios

{Aumento} de Pagos Anticipados

Aumento {Disminucion) impuestos por Pagar
{Disminucién} de Retenciones Legales

‘Aumento {Disminucidn) Proveedores

EFECTIVO NETO (USADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUIO DE EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
(Aumento} en Propiedad Planta y Equipo

{Aumento} en Inversiones

(Aumento) en Bancos

EFECTIVC NETO {(USADO EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

* FLUJO DE EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento de Prestamos
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUSJO DE EFECTIVO NETO POR ACT! IVIDADES DE CAPITALIZACION
Aumento de Capital
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE CAPITALIZACION

Aumento neto de efectivo
Efectivo, Salda Principat del afio
Efectivo, Saldo af final del afio

{+}
{+)

)

{-)
{+)
{+)
{+)

(+)

2013 2012
3,514,944.10  3,032,311.41
0.00 0.00
59,250.00 59,250.00
390.42 5,817.42
143,713.97 39,512.42
0.00 0.00
0.00 0.00
3,718,29849  3,136,891.25
-3,032,31141  -842,441.41
542,722.85  -566,222.02
0.00 0.00
-197,183.99  -113,084.08
-31,168.72 18,777.23
0.00 -24,561.38
-9,024.19 -273.55
-2,726,965.46 -1,527,805.21
0.00 0.00
-2,657,610.42 -7,334,042.09
0.00 0.00
-2,657,610.42 -7,334,042.09
0.00 0.00
0.00 0.00
1,671,554.89  5,101,000.00
1,671,554.80 _ 5,101,000.00
527750  -623,956.05
8,620.60 632,576.65
13,898.10 8,620.60
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

Nota 1 Historia y operaciones

INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA, fue constituida bajo las leyes de la
Republica de Guatemala, el 02 de diciembre de 2010. * Su actividad principal es promover,
desarrollar y explotar en todas sus formas las inversiones en valores mobiliarios e
inmobiliarios; todo tipo de negociacién y de titularizacién de cuentas por cobrar de
sociedades mercantiles, incluyendo facturas cambiarias

Nota 2 Politicas contables

Los estados financieros han sido preparados en todos sus aspectos importantes de
acuerdo con las bases contables que la Compaiiia utiliza para propésitos de presentacién
de la declaracion jurada del Impuesto sobre la Renta de la Republica de Guatemala, las
cuales son bases amplias de contabilidad, distintas a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Las principales diferencias entre estas bases de
contabilidad de estados financieros y las NIF se presentan en la nota 3.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la contabilizacion de sus
operaciones en la preparacion de su informacion financiera, se resumen a continuacion:

Reconocimiento de Ingresos

La compaiiia reconoce sus ingresos de acuerdo al método de lo devengado, de la forma
siguiente:

Ingresos servicios prestados: son reconocidos cuando el servicios ha sido prestado al
cliente, el cliente ha aceptado el servicio y la recuperacién de la cuentas por cobrar
relacionadas esta razonablemente asegurada.

52, Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
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Otros ingresos diferentes a los relacionados con la prestacién de servicios se reconocen
cuando efectivamente se han devengado.

Cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar son registradas inicialmente a su valor real de acuerdo con los
servicios efectuados.

Inversiones:

INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANGNIMA, registra las inversiones en acciones al
costo histdrico, y no se presentan estados consolidados con aquellas empresas en Jas que
poseen inversiones, independientes del porcentaje de participacion en las mismas.

Provision para cuentas incobrables:

La compaiiia provisiona anualmente un porcentaje de sus saldos deudores a manera de
reserva para cuentas de dudosa recuperacion amparado en el articulo 38 de la ley del

Jmpuesto Sobre la Renta.

Propiedad, Planta y Equipo

Estos activos se registran al costo de adquisicion y se deprecian por el método de linea
recta a las tasas fijadas de acuerdo con las disposiciones de la Ley del Impuesto sobre la
Renta.

Los desembolsos incurridos en las reparaciones y mejoras de activos que contribuyen a
incrementar su vida 4til y a generar rentas se capitalizan. Los gastos normales de
mantenimiento y reparaciones que no incrementan la vida Gtil de los activos se cargan a
los resultados de operacién en el periodo en que se incurren.

52. Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
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Provision para indemnizaciones:

De acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Trabajo de Guatemala, las
compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados pueden llegar a serles
pagadas en caso de despido injustificado o de muerte, a razén de un mes de sueldo por
cada afo ininterrumpido de servicio.

Capital Social

Las acciones ordinarias se incluyen como parte de la inversion de los accionistas.
Adicionalmente, se suman o se restan los resultados operativos para constituir el capitat

social de la Compaiiia.
Impuesto sobre la Renta:

La compafiia adopté el régimen Opcional Simplificado Sobre Ingresos de Actividades
Lucrativas, de pago de impuesto sobre [a renta de la tasa impositiva del 6% sobre su renta

imponible, de acuerdo con el Decreto 10-2012 de la Ley de Actualizacién Tributaria. En

este régimen el impuesto se calcula el 6% sobre la renta imponible y se paga directamente
en las cajas fiscales.

Registro de Transacciones en Moneda

Las transacciones que se realicen en moneda extranjera son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion, y posteriormente se regularizan los valores al tipo de
cambio del cierre del periodo utilizando para tal efecto las cuentas contables destinadas
para las variaciones de tipo de cambio.
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Nota 3 Diferencias entre [as Bases Contables Utilizadas por la Compaiiia y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NiIF).

Como se menciona en la Nota 2, los estados financieros de la Compaiifa, fueron
preparados de conformidad con las bases contables que la Compaiiia utiliza para
propositos de presentacion de la declaracién jurada del Impuesto Sobre la Renta de la
Repulblica de Guatemala, estas bases son diferentes en algunos aspectos a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF). Las principales diferencias ente estas dos
bases de contabilizacién de estados financieros, son las siguientes:

Registro de Depreciaciones

La ley del impuesto Sobre la Renta fija tasas maximas para el registro del gasto por
depreciacién de los activos. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que las propiedades, planta y equipo se deprecien tomando en cuenta la vida
util estimada de los activos.

Deterioro del Valor de los Activos

La Ley de impuestos Sobre la Renta requiere Unicamente registrar la depreciacion
correspondiente al uso y deterioro de los activos fijos. Las Normas Internacionales de
informacidn Financiera requieren que a la fecha del balance general se revise el valor de
los activos con el propésito de determinar si ha habido una pérdida de valor en los
mismos. De haber tal indicacidn, se debe estimar el monto recuperable de este activo y si
el mismo es menor que el valor en libros, l2 diferencia corresponde a la perdida por
deterioro la cual debe ser registrada en el resultado del afo.

inversiones

La ley del Impuesto Sobre la Renta no requiere la presentacién de estados financieros
consolidados. Las Normas Internacionaies de Informacién Financiera, requieren la
presentacion de Estados Financieros consolidados cuando se tiene el centrol de la
compafiia en gue se posee acciones con derecha a voto.

52, Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
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Provision para Indemnizaciones

La Ley del Impuesto Sobre la Renta acepta como deducible en concepto de
indemnizaciones la creacion de una provisidn de hasta un 8.33 % del total de sueldos y
salarios pagados o la cantidad efectivamente pagada por dicho concepto. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren que se registre como pasivo el monto
de las indemnizaciones por las que se tenga seguridad que seran canceladas, durante el
ano siguiente de operaciones.

Nota 4 Unidad Monetaria y Tipos de Cambio

Los estados financieros se expresan en Quetzales, moneda de curso legal de Guatemala
que se representa por el simbolo “Q” en los estados financieros. Ef Banco de Guatemals,
entidad autorizada por la Junta Monetaria para ejecutar sus politicas monetarias, publica
diariamente el tipo de cambio promedio para ser usado como referencia por el sistema.

No hay restricciones cambiarias en Guatemala para la repatriacién de capitales, pago de
deudas o cualquier otro fin, la divisa puede comprarse en cualquier monto, en bancos del
sistema o en las casas de cambio autorizadas.

52, Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
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Inversiones Preferentes, S.A.

Indices Financieros al 31 Diciembre 2013

Expresado en GTQ

a. Liquidez

Razon Corriente 477.41
Activo Circulante 41,751,888
Pasivo Circulante 87,455
Rotacion de Cuentas por Cobrar 9.40
Servicios al Credito 3,681,404
Cuentas por Cobrar 391,504

b. Endeudamiento

Razon de Endeudamiento 0.21%
Pasivos Totales 87,455
Activos Totales 41,870,388
Estructura del Capital (Razon Pasivo Capital) 0.23%
Pasivos Totales 87,455
Capital 38,078,555

¢. Rentabilidad

Rendimiento sobre el capital 9.23%
Utilidad Neta 3,514,944
Capital o Patrimonio 38,078,555
Margen de Utilidad Sobre Ingresos 95.48%
Utilidad Neta 3,514,944
Ingresos Totales 3,681,404

Ganancia Operativa sobre ventas (sin gostos financieros)

95.28
Utilidad en Operacidn 3,507,501
Total ingresos 3,681,404
Utilidad por Accion 92.31
Utilidad Neta 3,514,944
Numero de Acciones 38,079
d. Inmovilizacion de la Inversion
Inmovilizacion de la Inversion 0.28%
Activo Total - Activo Corriente 118,500

Activo Total 41,870,388




L0067
A% 4o AO\_ hoja

ANUAL

e A e

Inversiones Preferentes, S.A.

Inversiones Preferentes, 5.A.




Sefiores Accionistas:

De conformidad con lo que establece la Escritura de Constitucién de la Sociedad, el
Consejo de Administracién de Inversiones Preferentes, S.A. presenta el Informe anual
- correspondiente a las operaciones del afic terminado al 31 de diciembre de 2013.

Las actividades de Inversiones Preferentes, S.A. se centraron en invertir en las facturas
cambiarias emitidas por la entidad Iberoamericana de Latex, S.A., utilizando los ingresos
provenientes de la colocacién de sus acciones preferentes en oferta publica bursatil.

Para el afio 2013 obtuvo los siguientes resultados:

® Llos activos de Inversiones Preferentes, S.A. fueron de Q 41.8 millones en el afio
2013, incrementdndose un 6% comparado con el afio anterior.

* [os pasivos de inversiones Preferentes, S.A. fueron de Q 87.4 mil en el afio 2013,
correspondientes a retenciones legales y pasivos fiscales, reduciéndose en 31%
con relacién al afio 2012. :

* La financiacién de cuentas por cobrar de Inversiones Preferentes, S.A., derivadas

 dela compra de facturas cambiarias a descuento (giro principal de la sociedad) fue
de Q 40.9 millones en el afio 2013, con un incremento del 7% comparado al 2012.

e Los ingresos operativos de Inversiones Preferentes, S.A. en el afio 2013
ascendieron un 16% comparados al afio anterior cerrando en Q3.6 miliones, de los
cuaies el 100% corresponde al descuento de facturas cambiarias.

e El total de gastos operativos para el afio 2013 fue de Q 173 mil, incrementandose
un 36% comparado con el 2012,

* Lautilidad antes de ISR del ejercicio ascendié a Q 3.5 miilones, con un incremento
del 16% con relacién al afto 2012.

Se incluye en el presente informe Estados Financieros del 2013 y proyecto de distribucion
de utilidades. £l informe de Auditorfa Externa se presentard por separado.

Atentamente,

auro S:gfrldo Vonterrosa Xoy
Representante Legal
Inversiones Preferentes, S.A.
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PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

INVERSIONES PREFERENTES, S.A.
EJERCICIO ANO 2013

Expresado en Quetzales

PREFERENTES
Capital 36,407,000.00
' Uﬁlidad .Neta 3,149,523.70
“Reserva Legal 5% 157,476.19
Reserva para Eventualidades 2,584.00
Dividendo Preferente a Distribuir 2,959,463.51
(-} Impto. Del Timbre (ISR) 5% 149,473.18

_ Dividendos Netos GTQ . 2,839,990.33

Guatemala, enero 2014

Abogado y Notario
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
JUNTO CON EL DICTAMEN DEL
AUDITOR INDEPENDIENTE

52. Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
Teléfono (502) 2221-4058 y (502) 5401-5667
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guatemala 26 de enero del 2015.
A los Accionistas vy al
Consejo de Administracion
INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de INVERSIONES PREFERENTES,
SOCIEDAD ANONIMA. (La Compaiia), que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2014, los estados de resultados, estados de cambios en el patrimonio y
estados de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas de contabilidad mas significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las bases contables descritas en la
Nota 2. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y
aplicar politicas de contabilidad apropiadas, y hacer estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable que los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos

52. Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
Teléfono (502) 2221-4058 y (502) 5401-5667
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seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar
estas evaluaciones de riesgo el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados financieros,
con el objeto de disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados de acuerdo a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la entidad.

Una auditoria incluye también, evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones importantes efectuadas por Ila
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidén

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de 2014.

F 4

Lic. Julio Cesar Pance Concha.
Contador Riblico y Auditor
Reg. CPA-2861

Abogado y
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

ACTIVO
Activo Circulante
Caja y Bancos
Total Activo Circulante
Activo Exigible
Clientes
Documentos por Cobrar
Anticipos
Crédito Fiscal
Retenciones del ISR
Total Activo Exigible
Activo Diferido
Gastos de Estructuracion
Amortizacion Gastos de Estructuracion

Total Activo Diferido

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO

Corto Plazo
Retenciones Legales
Debito Fiscal IVA
Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivo Corto Plazo
Pasivo a Largo Plazo

Total Pasivo
Patrimonio de los accionistas
Capital autorizado
Acciones por Suscribir
Capital Suscrito y Pagado
Reserva Legal
Reserva para Eventualidades
Utilidad del Ejercicio
Total Cuentas de Capital

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

2014 2013
2,818,364.31 13,898.10
2,818,364.31 13,898.10

894,239.75 391,504.36

37,712,755.96
82,761.08
9,754.61
355,810.39

40,975,195.55
0.00

5,869.74
365,420.40

39,055,361.79

41,737,990.05

296,250.00 296,250.00
237,000.00 177,750.00
59,250.00 118,500.00
41,932,976.10 41,870,388.15
1,962.99 0.00
35,809.31 46,555.87
0.00 40,899.06
37,772.30 87,454.93
0.00 0.00
37,772.30 87,454.93

40,000,000.00
1,921,445.11

40,000,000.00
1,921,445.11

38,078,554.89
340,566.58
8,927.83
3,467,154.50

38,078,554.89
183,226.39
6,207.84
3,514,944.10

41,895,203.80

41,782,933.22

41,932,976.10

41,870,388.15

52. Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala

Teléfono (502) 2221-4058 y (502) 5401-5667
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

2014 2013
Servicios Prestados
Servicios 3,558,103.80 3,681,404.00
Total Servicios 3,558,103.80 3,681,404.00
Gastos
Gastos de Administracion
Gastos de Amortizacion 59,250.00 59,250.00
Papeleria y Articulos de Oficina = «
Alquileres 3,560.27 -
Otros Gastos 25,482.82 73,754.13
Comisiones 36,614.12 40,899.06
Honorarios por Servicios Profesionales 2,772.32 -
Total Gastos 127,679.53 173,903.19
Utilidad en Operacién 3,430,424.27 3,507,500.81
Gastos e Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Gastos
Comisiones Bancarias
Perdida por Tipo de Cambio Realizado
Total de Gastos Financieros = p
Ingresos
Ganancia por tipo de Cambio Realizado 36,730.23 7,423.36
Intereses Ganados = 19.93
Total de Ingresos Financieros 36,730.23 7,443.29
Perdida o (Ganancia) Financiera - -
Utilidad Antes de Impuesto Sobre la Renta 3,467,154.50 3,514,944.10

523, Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
Teléfono (502) 2221-4058 y (502) 5401-5667
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO PATRIMONIAL DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

Capital Suscrito y Pagado
Saldo al inicio y final del afio

Reserva Legal
Saldo al inicio y final del afio

Reserva Para Eventualidades

Utilidades (perdidas) Acumuladas
Saldo al inicio del afo

Mas (menos)

Traslado de utilidad (pérdida) del afio
Saldo al final del afio

Utilidad Neta del Afo

Saldo al inicio del afo

Mas (menos)

Traslado a utilidades acumuladas
Utilidad neta del afio

Saldo al final del aiio

Total del patrimonio de los accionistas

no7s

2014 2013
38,078,554.89 38,078,554.89
340,566.58 183,226.39
8,927.83 6,207.84

3,467,154.50

3,514,944.10

3,467,154.50 3,514,944.10
41,895,203.80 41,782,933.22
smael Paz Orellana

52, Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
Teléfono (502) 2221-4058 y (502) 5401-5667
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

2014 2013

UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO 3,467,154.50 3,514,944.10
PARTIDAS QUE NO REQUIRIERON EFECTIVO
Depreciaciones Activo Fijo 0.00 0.00
Amortizaciones {+) 59,250.00 59,250.00
Reserva para Eventualidades (+) 2,719.99 390.42
Reserva Legal {(+) 157,340.19 143,713.97
Cuentas Incobrables 0.00 0.00
Provisiones Laborales 0.00 0.00
TOTAL DE PARTIDAS QUE NO REQUIRIERON EFECTIVO o 3,686,464.68 3,718,298.49
EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Pago de Dividendos {(-) -3,514,944.10 -3,032,311.41
{Aumento) de Cuentas por Cobrar {(-) -585,496.47 542,722.85
(Aumento) de Documentos por Cobrar {(-) 3,262,439.59
(Aumento) Disminucidn Inventarios (-) 0.00 0.00
(Aumento) de Pagos Anticipados (-) 5,685.14 -197,183.99
Aumento (Disminucién} Impuestos por Pagar (1) -10,746.56 -31,168.72
(Disminucidn) de Retenciones Legales {(+) 1,962.99 0.00
Aumento (Disminucién) Proveedores (+) -40,899.06 -9,024.19
EFECTIVO NETO (USADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION -881,998.47 -2,726,965.46
FLUJO DE EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
{Aumento) en Propiedad Planta y Equipo (-) 0.00 0.00
{Aumento) en Inversiones - {(-) 0.00 -2,657,610.42
{Aumento) en Bancos {+) 0.00 0.00
EFECTIVO NETO (USADO EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 0.00 -2,657,610.42
FLUJO DE EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de Prestamos (+) 0.00 0.00
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0.00 0.00
FLUJO DE EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE CAPITALIZACION
Aumento de Capital (+) 0.00 1,671,554.89
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE CAPITALIZACION 0.00 1,671,554.89

Aumento neto de efectivo 2,804,466.21 5,277.50

Efectivo, Saldo Principal del afio 13,898.10 8,620.60

Efectivo, Saldo al final del afio 2,818,364.31 13,898.10

52, Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
Teléfono (502) 2221-4058 y (502) 5401-5667
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INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014y 2013

Nota 1 Historia y operaciones

INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA, fue constituida bajo las leyes de la
Republica de Guatemala, el 02 de diciembre de 2010. Su actividad principal es promover,
desarrollar y explotar en todas sus formas las inversiones en valores mobiliarios e
inmobiliarios; todo tipo de negociacion y de titularizacién de cuentas por cobrar de
sociedades mercantiles, incluyendo facturas cambiarias

Nota 2 Politicas contables

Los estados financieros han sido preparados en todos sus aspectos importantes de
acuerdo con las bases contables que la Compaiiia utiliza para propésitos de presentacidn
de la declaracion jurada del Impuesto sobre la Renta de la Republica de Guatemala, las
cuales son bases amplias de contabilidad, distintas a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Las principales diferencias entre estas bases de
contabilidad de estados financieros y las NIF se presentan en la nota 3.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafia en la contabilizacién de sus
operaciones en la preparacion de su informacion financiera, se resumen a continuacion:

Reconocimiento de Ingresos

La compaiiia reconoce sus ingresos de acuerdo al método de lo devengado, de la forma
siguiente:

Ingresos servicios prestados: son reconocidos cuando el servicios ha sido prestado al
cliente, el cliente ha aceptado el servicio y la recuperacién de la cuentas por cobrar
relacionadas esta razonablemente asegurada.

52, Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
Teléfono (502) 2221-4058 vy (502) 5401-5667
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Otros ingresos diferentes a los relacionados con la prestacion de servicios se reconocen
cuando efectivamente se han devengado.

Cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar son registradas inicialmente a su valor real de acuerdo con los
servicios efectuados.

Inversiones:

INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA, registra las inversiones en acciones al
costo histdrico, y no se presentan estados consolidados con aquellas empresas en las que
poseen inversiones, independientes del porcentaje de participacion en las mismas.

Propiedad, Planta y Equipo

Estos activos se registran al costo de adquisicion y se deprecian por el método de linea
recta a las tasas fijadas de acuerdo con las disposiciones de Ia Ley del Impuesto sobre la
Renta.

Los desembolsos incurridos en las reparaciones y mejoras de activos que contribuyen a
incrementar su vida Gtil y a generar rentas se capitalizan. Los gastos normales de
mantenimiento y reparaciones que no incrementan la vida dtil de los activos se cargan a
los resultados de operacion en el periodo en que se incurren.

Provision para indemnizaciones:

De acuerdo con las disposiciones del Cdédigo de Trabajo de Guatemala, las
compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados pueden llegar a serles
pagadas en caso de despido injustificado o de muerte, a razon de un mes de sueldo por
cada ano ininterrumpido de servicio.

52, Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
Teléfono (502) 2221-4058 y (502) 5401-5667
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Capital Social

Las acciones ordinarias se incluyen como parte de la inversién de los accionistas.
Adicionalmente, se suman o se restan los resultados operativos para constituir el capital
social de la Compafiia.

Impuesto sobre la Renta:

La compafifa adopté el régimen Opcional Simplificado Sobre Ingresos de Actividades
Lucrativas, de pago de impuesto sobre la renta de la tasa impositiva del 6% sobre su renta
imponible, de acuerdo con el Decreto 10-2012 de la Ley de Actualizacion Tributaria. En
este régimen el impuesto se calcula el 6% sobre la renta imponible y se paga directamente
en las cajas fiscales. ;

Registro de Transacciones en Moneda

Las transacciones que se realicen en moneda extranjera son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccién, y posteriormente se regularizan los valores al tipo de
cambio del cierre del periodo utilizando para tal efecto las cuentas contables destinadas
para las variaciones de tipo de cambio.

Nota 3 Diferencias entre las Bases Contables Utilizadas por la Compaiia y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Como se menciona en la Nota 2, los estados financieros de la Compafia, fueron
preparados de conformidad con las bases contables que la Compafia utiliza para
propésitos de presentacion de la declaracién jurada del Impuesto Sobre la Renta de la
Republica de Guatemala, estas bases son diferentes en algunos aspectos a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Las principales diferencias ente estas dos
bases de contabilizacion de estados financieros, son las siguientes:

52, Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
Teléfono (502) 2221-4058 y (502) 5401-5667
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Nota 4 Unidad Monetaria y Tipos de Cambio

Los estados financieros se expresan en Quetzales, moneda de curso legal de Guatemala
que se representa por el simbolo “Q” en los estados financieros. El Banco de Guatemala,
entidad autorizada por la Junta Monetaria para ejecutar sus politicas monetarias, publica
diariamente el tipo de cambio promedio para ser usado como referencia por el sistema.

No hay restricciones cambiarias en Guatemala para la repatriacion de capitales, pago de
deudas o cualquier otro fin, la divisa puede comprarse en cualguier monto, en bancos del
sistema o en las casas de cambio autorizadas.

Orellana
otario

52, Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
Teléfono (502) 2221-4058 y (502) 5401-5667
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Registro de Depreciaciones

La ley del Impuesto Sobre la Renta fija tasas maximas para el registro del gasto por
depreciacion de los activos. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que las propiedades, planta y equipo se deprecien tomando en cuenta la vida
util estimada de los activos.

Deterioro del Valor de los Activos

La Ley de Impuestos Sobre la Renta requiere unicamente registrar la depreciacion
correspondiente al uso y deterioro de los activos fijos. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que a la fecha del balance general se revise el valor de
los activos con el propédsito de determinar si ha habido una pérdida de valor en los
mismos. De haber tal indicacidon, se debe estimar el monto recuperable de este activo y si
el mismo es menor que el valor en libros, la diferencia corresponde a la perdida por
deterioro la cual debe ser registrada en el resultado del ano.

Inversiones

La ley del Impuesto Sobre la Renta no requiere la presentaciéon de estados financieros
consolidados. Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, requieren la
presentacion de Estados Financieros consolidados cuando se tiene el control de la
compafia en que se posee acciones con derecho a voto.

Provision para Indemnizaciones

La Ley del Impuesto Sobre la Renta acepta como deducible en concepto de
indemnizaciones la creacién de una provision de hasta un 8.33 % del total de sueldos y
salarios pagados o la cantidad efectivamente pagada por dicho concepto. Las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera requieren que se registre como pasivo el monto
de las indemnizaciones por las que se tenga seguridad que seran canceladas, durante el
afio siguiente de operaciones.

52. Avenida 11-70 Zona 1, Edificio Herrera, Oficina 3-H, Guatemala
Teléfono (502) 2221-4058 y (502) 5401-5667
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Inversiones Preferentes, S.A.

Indices Financieros al 31 Diciembre 2014

Expresado en GTQ

a. Liquidez

Razon Corriente 74.61
Activo Circulante 2,818,364
Pasivo Circulante 37,772
Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.98
Servicios al Credito 3,558,104
Cuentas por Cobrar 894,240

b. Endeudamiento

Razon de Endeudamiento 0.09%
Pasivos Totales 37,772
Activos Totales 41,932,976
Estructura del Capital (Razon Pasivo Capital) 0.10%
Pasivos Totales 37,772
Capital 38,078,555

¢. Rentabilidad

Rendimiento sobre el capital 8.17%
Utilidad Neta 3,111,344
Capital o Patrimonio 38,078,555
Margen de Utilidad Sobre Ingresos 87.44%
Utilidad Neta 3,111,344
Ingresos Totales 3,558,104
Utilidad por Accion 81.71
Utilidad Neta 3,111,344
Numero de Acciones 38,079

d. Inmovilizacién de la Inversion

Inmovilizacién de la Inversion N/A
Activo Total - Activo Corriente N/A
Activo Total N/A
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GUATEMALA, ENERQ 2015 INFORME EJECUTIVO

Sefiores Accionistas:

De conformidad con lo que establece la Fscritura de Constitucion de la Sociedad, el
Consejo de Administracién de Inversiones Preferentes, S.A. presenta el Informe anual
correspondiente a las operaciones del afio terminado al 31 de diciembre de 2014,

Las actividades de Inversiones Preferentes, S.A. se centraron en invertir en las facturas
cambiarias emitidas por la entidad Iberoamericana de Latex, S.A., utilizando los ingresos
provenientes de la colocacién de sus acciones preferentes en oferta pablica bursatil.

Para el afio 2014 obtuvo los siguientes resultados:

® Los activos de Inversiones Preferentes, S.A. fueron de Q 41.9 millones en el afio
2014, manteniéndase en el mismo nivel en comparacion con el afio 2013,

* Los pasivos de Inversiones Preferentes, S.A. fueron de Q 37.7 mil en el afio 2014,
correspondientes a retenciones legales y pasivos fiscales.

* Los documentos por cobrar de Inversiones Preferentes, S.A. ascienden a Q37.7
millones.

* Los ingresos operativos de Inversiones Preferentes, S.A. cerraron en Q3.6 millones,
de los cuales el 100% corresponde al descuento de facturas cambiarias.

* Eltotal de gastos operativos para el afio 2013 fue de Q127.6 mil.

* Lla utilidad antes de ISR del ejercicio ascendié a Q 3.4 millones, manteniéndose
muy similar al afio anterior.

En el mes de diciembre Bolsa de Valores Nacional autorizé la modificacion de la emisién
inscrita para oferta publica de acciones preferentes incluyendo io siguiente:

a. Ampliacién de los instrumentos de inversion para poder invertir en valores
distintos a facturas cambiarias.

b. Los dividendos pasaron a ser no acumulativos con un dividendo variable no menor
del seis por ciento anual (6%} antes de cualquier impuesto.

Al mes de enero se encuentran revisando en Bolsa de Valores Nacional los cambios en los
prospectos de la emisidn, asi como iniciado el tramite para la autorizacién en el Registro
del Mercado de Valores y Mercancias.
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Se incluye en el presente informe Estados Financieros del 2014 y proyecto de distribucién
de utilidades. El Informe de Auditoria Externa se presentara por separado.

Atentamente,

et LUt S T e

T——Matro Sigfrido Monterroso Xoy
Representante Legal
Inversiones Preferentes, S.A.




Se propone a consideracién el proyecto de distribucidn de utilidades 2 aprobar en |z Asamblea de Accionistas

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
INVERSIONES PREFERENTES, S.A.
. EERCICIO ARO 2014

UTIUDAD DEL EJERCICIO {ANTES DE 1SR}
MENOS:

IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2014 (109}

UTILIDAD NETA
' |pisTRIBUCION DE YTILPADES NETAS:

RESERVA LEGAL (5%)

RESERVA PARA EVENTUALI DADES

DIVIDENDO PREFERENTE BRUTO A DISTRIBUIR
ISR SOBRE DIVIDENDOS PAGADOS (5%)

DIVIDENDO PREFERENTE A DISTIRBUIR (7.45%)

3,8467,154.50

355,810.39

3.111,344.11

‘155,567.21

6,192 97

2,949.583.94

147,788.85 |

2,801,795.09

Guatemala, Energ 2015
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HUGO ROBERTO FIGUEROA OVALLE

Abogado y Notario

Colegiado No. 5600
Oficina: 12 c¢alle 1-25 zona 10 Edificio Géminis 10
Torre Sur, Oficina No. 1001
Tel. 23382452-3

Guatemala, 25 de noviembre de 2014

Seﬁorés i
BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A.

'Prese'n'te ,

Estlmados senores

En atenqon a la consulta relativa a las MODIFICACIONES en las condncnones de la

'",.-emlslon de -acciones preferentes por la suma de Uss$: 5056 000.00, emitidas por

g INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA (en o sucesivo simplemente [a
S “Socuedad Emlsora ") e inscritas para su colocacién. en el mercado bursatri a través de la
i Bolsa de Valores Naqona[ (BVN), me permlto exponer o s:gmente

ST o ANTECEDENTES

‘ Las condiciones de la emisién de acciones preferentes por la suma de US$

5. 056 ,000.00, emitidas por la “Sociedad Emisora” e ‘inscritas para su colocacion en el
: mercado bursatll a través de la Bolsa de Valores Nacional (BVN), fueron aprobadas de
_conformldad con la ley y las normas de la escritura social de la Sociedad Emisora. La

legalidad: de la emisién ya cuenta con el dictamen ]und:co correspondiente, por lo cual

‘-esta opinién juridica  no pretende redundar en ello, : pero si enfatizar dicha legalidad

especn" camente en cuanto a la creacion de acciones preferentes de voto limitado.

En tal sentido, la emision cumplié con los presupuestos juridicos necesarios por lo

siguiente:

1) FUNDAMENTO LEGAL Y ESTATUTARIO:

La emision de acciones preferentes, tiene su fundamento legal en el Cédigo de
Comercio, que establece disposiciones relativas a su creacién y a la limitacidn del derecho
de voto, de la manera siguiente:

Abogado y Motario



a) Legalidad de la emisién:

De conformidad con el Cédigo de Comercio (articulo 135 numeral 20.) la decisién
de crear acciones preferentes por parte de las sociedades anénimas, corresponde a la
Asamblea General Extracrdinaria de Acclonistas cuanto no estd previsto en la escritura
social. Por lo cual, dicha Asamblea serd competente para crear este tipo de acciones, saivo
que la- escritura social lo tenga previsto, en cuyo caso depende de lo dispuesto en la
-escritura social, '

La norma citada dice literalmente: “4ARTICULO 135.- Asambleas extraordinarias.
' Son asambleas eXzfaordman}as, las que se rednan para lratar cualquiera de los siguientes

asuntos: 10. (...} 20. Creacion de acciones de voto limitado o preferentes y la emision de
~ obﬁ:qfadones 0 bonos cuando no esté previsto en Ia escritura social, 3o. ()"

~ Para determinar en el presente caso el fundamento de creacién de las acciones
preferentes por parte de la Sociedad Emisora, debe tenerse en cuerita que dicha entidad,
_INVER__SIONES -::PREFE-RENTES, SOCIEDAD ANC'JNIMA,' fue constituida mediante escritura
- plblica ndmero veinte (20) de fecha dos de diciembre de dos mil -diez (02/12/2010)
 autorizada por la Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez & inscrita en €l Registro Mercantil
~ General de-la Republica al nlimero noventa mil setecientos treinta y nueve (90739), folio
- cuatrocientos . catorce - (414) del libro ciento ochenta y cuatro '(184) de’ Sociedades
~Mercantiles. Fue modificada y-ampliada mediante escrituras publica nimero dos (2) de
fecha"diez ‘de-marzo. de dos mil once (10/03/2011), y modificada y ampliada mediante
 escritura plblica ndmero siete (7) de fecha diez de agosto de dos mil once (10/08/2011),
todas.autorizadas por a Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez. |

" En la. ,c'Iéus,ula‘. "OCTAVA: ACCIONES” de la escritura constitutiva, sus
‘modificaciones, ‘aclaraciones 'y ampliaciones, establece que la sociedad puede emitir
acciones comunes o 4pr'efer¢ntes--, que las mismas pueden ser de voto limitado o sin
limitacién de voto 'y, en todo caso --sdfo debers contarse con Ia autorizacion del
consejo de administracion--, que establezca las condiciones especificas. de cada
emisién. Segin lo establezca el ¢rgano de administracién en el acuerdo de emisidn, los
titulos podran emitirse en forma fisica o mediante anotaciones en cuenta, de conformidad
con lo establecido-en la Ley del Mercado de Valores y Mercancias y demas normas
aplicables al momento de ia emisidn--. Dicha cléusula literalmente dice:

“OCTAVA: ACCIONES: Todas /3s acciones son indivisibles, de igual valor y
confieren jgquales derechos, pueden ser comunes 0, preferentes, estaran
representadas por titulos que servirén para acreditar ¥ transmitir fos derechos def
socio. Se profube emitir acciones por una suma menor de su valor noming! y emitir
titulos definitivos si Ia accion no estd totalmente pagada. £n cuanto a /a forma de
su circulacion las acciones pueden ser nominativas o al portador a eleccion

e al
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del accionista. Cada accion totalmente pagada da derecho a voto. En caso de
copropledad de acciones, los derechos deben ser €jercitados por un representante,
si el representante comdn no ha side nombrado, las comunicaciones y las
declaraciones hechas por la sociedad a uno de los copropietarios serdn vdlidas. Los
copropietarios responden solidariamente de las obligaciones derivadas de la accion
comun. La sodiedad puede desde ya, dentro de los limites del capital autorizado y
que estd pendiente de suscripcion y pago, emitir una o varias clases de acciones
con_derechos especiales para cada clase, incluso acciones Qreferentesg sean con
voto_limitado o sin limitacion de voto, de conformidad con fo establecido_en Iz
resente escritura social y sus eventuales modificaciones  ampliaciones, y en todo
caso solo deberd. contarse con la autorizacion del drgano de administracion, que
establezca las condiciones especificas de cada emision. Segun lo establezca el
drgano de admmfstraaan en el acuerdo de emision, los titulos podran emitirse en
forma fisica 0 mea'/ante anotaciones en cuenta, de conformidad can lo estab/eado
-en la Ley del Mercado de Valores y Mercancias y demds normas ap//cab/es al
momento age /a emrs:an " (El texto original no esta subrayado) ;

.- Enel presente caso con la citas de ley y de Ia escritura socua! de la Sociedad
Emisora, es ctaro que la. autor:zacmn para crear acciones preferentes corresponde-
al Consejo de Adm:mstrac:on y no a la Asamblea Extraordinaria de Accnomstas.
Segun consta en Ios reg:stros de la sociedad, la presente emisién fue creada por dEClSIOH
del Consejo de: Adm:mstraqon de Ia Sociedad Emisora, contenida en Acta de fecha 16 de
febrero de 2011 a cual fue modlﬁcada mediante resolucidn contenida en Acta de fecha
25 de ]ullo de dos rmi once (25/07/2011), siendo ésta Ultima la’ AUTORIZACION I_EGALi
que contlene las. condlaones actuales de la emisién y establece las condiciones de la
misma, que. quedaron plasmados en el “PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES
PREFERENTES US $ 5,056,000.00” (en lo sucesivo simplemente “EL PROSPECTO"), el cual
|nd|ca en detalle todas las conchqones a que esta sujeta la emision de mérito.

De las condiciones T-expresadas en las autorizaciones emitidas por ei .Consejo de
Administracién y- plasmadas en EL PROSPECTO, hago una sintesis de las condiciones que
son conducentes a los efectos de esta opinién juridica, en especial los derechos‘
preferentes de dichas acciones y.1a limitacién total de voto de las mismas, en sintesis para
los efectos de esta opinién juridica, de la manera siguiente:

MONTO DE LA EMISION: ~ US $ 5,056,000.00

7TITULOS: 5,056 acciones de valor nominal US $ 1,000.00
CLASE: Acciones Preferentes

Lic.C

Abogado y



CAPITAL SOCIAL TOTAL:  US 5120,000.00 dividido en 64 ACCIONES COMUNES
Y 5056 ACCIONES PREFERENTES y de voto limitado,
para un total de 5,120 ACCIONES, con valor nominal
de US § 1,000.00 cada una. '

CARACTERISTICAS ESPECIALES: Las acclones preferentes de la presente emision
tienen preferencia respecto a los titulsres de las acclones comunes en lo siguiente:
* £l derecho preferente a recibir el pago de dividendos minimos acumulativos por
' 7.45% neto (después de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se
 recibird como minime tal cantidad), siempre que su reparto sea resuefto por I3
Asamblea de Accionistas. | .
~» K derecho & recibir fos rendimientos adicionales que en forma facuftativa,
" unilateral y a su entera discrecion apruebe f3 Asamblea de Actionistas de
. Inversiones Preferentes, S.A. ' ' R _
e Participar en forma preferente en el reparto de/ patrimonio resultante en caso
. deliquidscion, . S '
* . Recibir los ‘Estados Financieros de /a sociedad, debidamente auditados por fos
 audltores externos, ‘una ver al afio y todos los reportes - periodicos que
- Ipversiones: Preferentes, S.A. produzca para informar de fa .sftuacion de fa
* - Examinar sequn solicitud los 1ibros contables de la socledad. - -
* Todos los demds-dereclios que como accionista le son asignados en fa escritura
" sodial y las leyes aplicables. | e

 Estas acciones preferentes no cuentan con derecho de voto para la. toma de
- decisiones en la Asamblea de Accionistas, el cual es exclusivo de los titulares de fas -

‘acciones comunes. - -

. DERECHOS PREFERENTES: Las acciones a emitir por Inversiones Preferentes, S.A,
- son acciones preferentes y tendrén los mismos derechos expuestos anteriormente,

asi'como la limitacion de voto, tal como fuera indicado. | S

DESTINO DE LOS FONDOS: Los fondos serdn destinados para la compra de.

| facturas cambiarias de Iberoamericana de Létex, S.A. :

‘Con base en lo anterior, fue aprobada la oferta publica por parte de la Bolsa de
Valores Nacional (BVN) y constan las caracterfsticas en el “PROSPECTO DE OFERTA
PL:’BLICA_ DE ACCIONES PREFERENTES US $ 5,056,000.00", el cual recoge todas ias
condiciones en que conforme a la ley y la escritura social, la Sociedad Emisora autorizé la
emision correspondiente.

b) Voto Limitado:

En cuanto al fundamento de limitar el derecho de voto, éste se encuentra regulado
en los articutos 101 y 131 del Codigo de Comercio, puede quedar limitado Unicamente a
las decisiones que corresponden a la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de
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conformidad con el articulo 135 del mismo Cddigo, esto es, decisiones relativas a la
modificacion de la escritura social, adquisicién de acciones de la propia sociedad, aumento
o disminucién del valor nominal de las acciones. En el caso presente, segln se indicé en el
punto anterior, la autorizacion para emitir acciones preferentes corresponde al
Consejo de Administracion de la Sociedad Emisora y no a la Asamblea
(Extraordinaria) de Accionistas, con lo cual es a dicho consejo a quien correspondié
definir los extremos de la Ilmltauon de voto dentro de los limites de la escritura social y de
las normas citadas.

Los articulos 101 y 131 del Cddigo de Comercio antes citados, dicen literalmente:

"ARTICULO 101.- Derecho de voto. Cada accidn confiere derecho a un voto a su
tenedor. La escritura social puede establecer, sin embargo, que las acciones preferentes
en la distribucion de las utilidades y en el reembolso del capital a la disolucion de. /3
sociedad tengan derecho de voto solamente en las deliberaciones previstas en el Articulo
. 135, No pueden em/afse acaones con voto multiple.” :

"ARTICULO 131.- wadendos_ preferentes a acciones de voto limitado.. No podrd
distribuirse djividendos a /aS'acciahes ordinarias sin que antes se sefiale a las de voto
fimitado, ~un dividendo  no menor del seis por ciento (6% ) en el ejeraao social
- correspondiente. La: escntura soaa/ 0 el acta de creacion de las acciones de voto limftado,
podrén establecer un porcentaje mayor o la acumulacion del cﬂwdendo no pagado en. un _

~ efercicio a otros qerc1c105 u otras modalidades. Estas circunstancias deberan constar en
- el titulo de tales acciones. Las tenedores de las acciones de voto limitado tendran los
derecbos que este Codigo conﬁere a las minorias respecto de oposicion -a deaszones-'
sociales -y conocimiento de balances de la sociedad. Al hacerse a2 //qwdaaon de la
socledad, /as acciones de voto limitado se reembolsaran antes que las comunes.” '

Aunqu_e el PROSPECTO aprobado por la Sociedad Emisora indica que las acciones
preferentes “...no cuentan con derecho de voto para la toma de decisiones en la Asamblea
.de Accionistas, el cual es 'exc/us_fvo dge los titulares de las acciones comunes”, esta
condicién debe ser entendida en el contexto de las normas citadas, en especial del articulo -
101 citado segun el cual, los accionistas preferentes tinicamente pueden participar en las
- deliberaciones previstas en el articulo 135 (Asambleas Extraordinarias) del Cddigo de
Comercio, dentro de las cuales NO esta incluida en el caso presente lo relativo a las —
emisiones— de acciones preferentes —ni la modificacion de tales emisiones--, por estar
prevista en la escritura social, segun se indicé en el punto anterior aI citar dicha norma, en
el tema relativo a la Legalidad de la Emisidn.

2. CONCLUSION:

De conformidad con lo antes expuesto, es posible concluir en que la
emision de acciones preferentes con limitacion total de voto, se realizé de
conformidad con la ley y la escritura social de la Sociedad Emisora para los



efectos de esta emision, y con base en ello, la Bolsa de Valores Nacional (BVN) autorizd
la “OFERTA PUBLICA DE ACCIONES PREFERENTES US $ 5,056,000.00”, habiéndose
realizado la inscripcién al Cédigo RMVM 01040102702440001 en el Registro del Mercado
de Valores y Mercancias, mediante resolucién ndmero 90/2011 de fecha 18 de julio de
2011, la cual fue modificada mediante resolucion nimero 20/2012 de fecha 4 de junio de
2012. En tal virtud, toda modificacién de las condiciones de la emisidn de acciones
preferentes con limitacién total de voto, debe ajustarse en el caso presente a los mismos.
requerimientos de la emisién, lo cual se cumple en el caso presente segln se indica mas
adelante. . '

I DELAS MODIFICACIONES:

Las modificaciones que se- plantean por parte de la Sociedad Emisora, al: =
PROSPECTO, que han sido debidamente aprobados por su Consejo de Administracic’)n,'_son‘ 5
‘las siguientes: R _ ' . :

1) DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES:

- Actualmente, -con los fondos ‘provenientes de la emision de acciones preferentes, se

- tiene autorizado' como inico destino de inversién, la adquisicién o descuento:de —facturas - g
cambiarias emitidas por la entidad. IBEROAMERICANA DE LATEX, SOCIEDAD ANONIMA”,.

-~ segun. .'fo'_establecido_en_.'-'e_l /“PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE ACCIQNES' : .
. PREFERENTES US -§ 5,056,000.00", en lo ‘sucesivo simplemente denominado. el - .
~ “PROSPECTO", emitido y aprobado por ‘la Sociedad Emisora a través de su Consejo de L

. Administracion, aprobacién que segin lo expuesto en el apartado de antecedentes, se hizo -
conforme a la ley vy la escritura social y, con base en dichas aprobaciones, fue publicado-

~ por-la Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Andnima.

La situacion anterior _produce" concentracion total en un solo instruménto financierg,
‘que son las '—fa'cturas':cambiarias--emit_id'as_ por la entidad mencionada, io cual es valido
- juridicamente, sin embargo, es aconsejable revisar las condiciones de {a emision tomando -
‘en cuenta que éstas respecto al mercado pueden ser restrictivas en el mediano y largo
plazo, como es é_! Caso presente en que la emisién tiene alrededor de tres (3) afios desde
su aprobacion, ¥ la misma estd concentrada al cien por ciento (100%) en el mercado del
fatex. ' : '

LA MODIFICACION que plantea la Sociedad Emisora, diversifica el destino de los
fondos provenientes de la emisién de facturas cambiarias, pues en adelante, se "Podran
ademdas invertir recursos en cuentas de ahorro, certificados de depdsito v otros
instrumentos financieros de inversion de alta o inmediata liquidez. [os recursos aportados
por los inversionistas son aplicados a /a compra de valores e instrumentos financieros.”
(MODIFICACION al inciso “d) Actividades Principales”, subinciso “d.2” del numeral romano
“I. INFORMACION DEL EMISOR” de! PROSPECTOQ).

AN
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En el mismo sentido, "dAdemas de /o anteriormente relacionado, Inversiones
Preferentes, S.A. podra invertir sus recursos en valores tales como acciones, titulos o
certificados, titulos de crédito tipicos o atipicos, que incorporen o representen, segun sea
e/ caso, derechos de propiedad, de crédito o de participacion.” (MODIFICACION que
incluye un nuevo Inciso “e) De la inversién en otros titulos de crédito”, del numeral
romano “I. INFORMACION DEL EMISOR”, del PROSPECTO)

Las modificaciones anteriores “desconcentran” el riesgo que actualmente existe, por lo
cual se estiman razonables y saludables para la continuidad de la emision de acciones
preferentes en el largo plazo

2) RENDIMIENTOS DE LAS ACCIONES PREFERENTES:

Actualmente; la Soc1edad Emlsora garantiza un rendimiento (dividendo) preferente S

- anual y acumulativo, a una tasa mlnlma del 7.45% anual neta (después de cualqwer-
~impuesto aplicable, es decir, que ‘siempre se recibird como minimo tal cantidad). La ol

“caracteristica de acumulacion se refiere a que, si en determinado afio no se resolviera el e

reparto de dividendos, el correspondlente a dicho ejercicio se acumula para al ano : f

- .inmediato suguuente en que los mlsmos si resuelvan ser pagados.

La modlﬁcacmn que plantea Ia Soc1edad Emlsora es de un rendimlento (dlvrdendo) A

- preferente a una tasa minima del 6% anual, ‘no acumulativo, debiendo descontarse en
. ~todo caso los lmpuestos aphcab!es asi. ‘mismo, -las condiciones de vanabllidad y de tasa; il
‘podrén ajustarse a convenios que conforme a la ley sean procedentes, entre la sociedad v

- los titulares de las acciones: preferentes (Modn“ icacion al inciso “t. Dividendos” que pasa a“
“ser el inciso “u.” del numeral- romano “I. INFORMACION DEL EMISOR”, del PROSPECTO. _

- Esta modificacion también se mcluye en el Ilteral “g. Caracteristicas Especiales” el numeral -
- romano “V. CARACTERISTICAS DE LA EMISION” del PROSPECTO). =

La presente mod:ﬁcacuon establece una tasa minima que es razonable y acorde con Ias‘

fluctuaciones del mercado en el largo. p[azo y deja a salvo los convenios a que puedan

llegar la Sociedad Emisora y los inversionistas dentro del marco de la ley.

3) FACTORES DE RIESGO:

Se incluye un nuevo inciso literal “I. Riesgo de control sobre las inversiones” en el
numeral "II.1 FACTORES DE RIESGOS INHERENTES AL NEGOCIO” que establece, que
debido a que la Sociedad Emisora “.. no necesariamente tendrs participacion mayoritaria
en /as empresas en que invierta, existe la posibilidad de que su capacidad de influir en las
decisiones que afecte el funcionamiento de estas sea limitada, aun tomando en
consideracion que las negociaciones de inversion se haran procurando 13 proteccion de los
intereses de sus accionistas.” Este nuevo factor de riesgo que se incluye en el

7



PROSPECTO, no constituye un incremento de los riesgos de la emisién, pues ademas de
S€r congruente con el concepto de diversificacion de las inversiones, no es diferente al
riesgo que tomaria la Sociedad Emisora al invertir en cualquier titulo valor, sea de crédito
O participacién accionaria, pues en ambos casos la Socledad Emisora normalmente no
tiene la capacidad de influir en las decisiones internas de las entidades emisoras de dichos
documentos de inversién. |

También se modifica el PROSPECTO en el literal “a. Rendimientos” del numerat “IL.3 -
OTROS FACTORES DE RIESGO”, que actualmente informa al inversionista que debe tener,
presente que este tipo de inversién debe de contemplarse de largo plazo y que los:
rendimientos preferentes que se declaren a los Inversionistas de la Sociedad Emisora_‘ .
- provienen de los ingresos generados "..por los activos que Iberoamericana de Ldtex, S.A.

aportd a la sociedad.” (Se advierte el siguiente error de redaccién: no existen aCtiVos'qg.e,-.:j' : L
haya “aportado” la entidad .Iberba'meficana'.'de Latex, S.A., sino Gnicamente “fact-grasf: o
.-Cambiarias” emitidas por-dicha-:en_tid_ad-,jque_ son adquiridas en descuento por la Sociedad - -

- Emisora). Se modifica este punto -'L'Jnicarn‘en'te en que los rendimientos preferentes que se_f
declaren a los inversionistas de la Sociedad Emisora provienen de los ingresos generados.

- " por los activos en que la- sociedad invierta sus recursos,” Como puede notarse, la: - .
- modificacién corrige el ‘efror del - texto actual, y lo hace congruente con el concepto de . .

. diversificacién de las inversiones, segun lo reitero en el pérrafo siguiente.

. Las dos modificaciones arriba’ citadas, “relativas a los factores de riesgo delas . - .-

" inversiones, son congruentes con el‘coricepto de diversificacién de inversiones, que esuma:

~ o delas modiﬁcad_oh,es‘-esen‘cfia‘lesfque;_sé.._bianteah' a la emision de mérito, y no constituyen. . .+
un incremento-en los ﬁ'ESgofs'que"_sefiﬁfo_r,rnén en el PROSPECTO a los inversionistas, pues i

. como se indico anteriormente; no 'eé“d;if'efénte ‘al riesgo que tomarfa la Sociedad Emisora -

- al invertir en cualquier titulo valor, sea de crédito o participacion accionaria, ya que en.

"“ambos casos la Sociedad .Emisora normalmente no tiene la capacidad de influir en las.

- decisiones internas de fas entidades emisoras de dichos documentos de inversion.

4) MODIFICACIONES FORMALES AL PROSPECTO:

, En las modificaciones ‘también se incluye una “ampliacién” (en el PROSPECTO) sobre
los asuntos que les corresponde conocer y resolver a las Asambleas Generales Ordinarias %
a las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas. : '

Esta ampliacion -del texto del PROSPECT O-, no constituye una modificacién a las
condiciones de la emisién, pues dnicamente se estin incluyendo en dicho documento los
textos que de inicio ya forman parte de {a escritura constitutiva de la Sociedad Emisora, en
las cldusulas relativas a las funciones de las Asambleas Generales Ordinarias %
Extraordinarias de Accionistas.
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III. FACULTADES FORMALES DEL EMISOR PARA ACORDAR MODIFICACIONES
A LAS CONDICIONES DE LA EMISION:

El primer aspecto que debe analizarse en relacion a la consulta, es la facultad
formal de la Sociedad Emisora, para modificar la emisidon de acciones preferentes.

La respuesta al cuestionamiento anterior es afirmativa, pues tal y como expuse en
el apartado de Antecedentes de esta opinion juridica, es al Consejo de Administracién que
corresponde conforme a la ley y a la escritura social de la emisora, aprobar las emisiones

- ¥ en consecuencia, las modificaciones de las emisiones de acciones preferentes.

En el presente caso, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha emitido las
- resoluciones correspondientes (de fechas 27 de febrero y 11 de abril, ambas de 2014), asf
. mismo, los cambios cuentan —sin que eIIo hubiese sido necesario— también con la
* aprobacién de las Asambleas Generales Ordinarias de Accionistas (titulares de acciones
. comunes) de fechas 26 de febrero y 10 de abril, ambas de 2014, que preceden y dan
- sustentacién adicional a las aprobaciOnes por parte del Consejo de Administracion.

R Las autorizaciones. antes relacionadas; se encuentran dentro del marco permitido
_ 7.  . por la ley, pues asi como la EMISION no requmo de la celebracién de una Asamblea -
.. General Extraordinaria de Accionistas (articulo’ 135 del’ Cddigo de Comercm numeral 2.
' anteriormente citado), por estar prevista- dicha facultad en la escritura social y ésta :
- determina que .compete al Consejo de Admnmstracuon autorizar las emisiones de acciones:
- _preferentes .con limitacién total de voto. para los efectos de esta emision, asi también la = -
" presente- MODIFICACION tampoco requiere de la celebrauon de dicha Asamblea —
Gk -+ Extraordinaria- de ‘Accionistas, siendo sufi aente que el Consejo de Administracién haya =
- . aprobado dichas modificaciones. : :

) Por las mismas razones anteriores, ademas de no es necesaria la aprobacion por
S parte de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, tampoco lo es la aprobacion
' de cualquier otro tipo de Asambleas —como se indicé- sean éstas Ordinarias o incluso

- Asambleas Especiales, por no ser competencia de dichas Asambleas (articulos 135, 134 y

155 respectivamente del Cédigo de Comercio). Cabe resaltar que éstas Ultimas son
legalmente necesarias cuando existen varias categorias de accionistas y que una
proposicién pueda perjudicar los derechos de una de ellas, debiendo ser aprobada en
Asamblea Especial por la categoria afectada bajo las mismas reglas de las Asambleas
- 'Ordinarias (Articulo 155 del Cédigo de Comercio). Dicha norma no es aplicable al presente
€aso, pues presupone que las “categorias” de accionistas en cuestion tienen derecho de
voto, lo cual difiere de la presente emision de acciones preferentes —segin se indica
reiteradamente en este documento- pues desde su inicio fue aprobada por la Sociedad
Emisora con limitacion total de voto, en particular respecto a cualquier cambio o
modificacién de las condiciones de la emisién. Adicionalmente, segin se expone mas
adelante, la modificacion de condiciones beneficia a los titulares de las acciones
preferentes, pues diversifica las posibilidades de inversion de la Sociedad Emisora




(concentradas actualmente en el mercado del hule) y consecuentemente, permite que las
inversiones de ésta se ajusten de mejor manera a las condiciones del mercado.

Por otro lado, tampoco existe impedimento alguno para modificar las condiciones
de la emisién de acciones preferentes, por lo siguiente: -

A. No existe limitacién en la ley ni en la escritura social:

_ En el Cédigo de Comercio y otros Cuerpos. legales, no existe norma alguna que impida
- aprobar modificaciones a las condiciones a las que estard sujeta una emisién de acciones
-+ preferentes. Tampoco existen limitaciones en la escritura: constitutiva de la sociedad Y Sus .
- - modificaciones. Asi mismo, en la déusula CUARTA (OBIETO DE LA SOCIEDAD) literal “a)” -
... de la-escritura constitutiva de la sociedad (nimero 20, de fecha 2 de diciembre de 2010,
' .autorizada por la Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez), establece que la sociedad, entre
- otros, -tendra - como objetivos principales los siguientes @) Promover, agesarrollar y -
" explotar en todas sus formas las inversiones en valores mobiliarios e inmobiliarios; todo.
- :tipa de negociacion y de titularizacién de cuentas por cobrar de sociedades mercantiles,
L Cincluyendo facturas cambiarias, De conformidad con lo anterior, ef objeto social faculta
" -ala sociedad de manera amplia a aprobar las modificaciones de mérito, segln las cuales

el ‘objeto de la emisién puede ampliarse, para ya ne invertir tnicamente en el descuento .

7 de facturas cambiarias .emitidas. por'-‘I-beroalmeriéana“_de"Létéx,; Sociedad Anénima, sino
- también: para ‘la inversién en ‘valores .expresados. en cualquier documento, titulo, 7
.- certificado, accidn, titulo de crédito tipico o atipico que incorpore o represente, segtin sea

'f_'glea'sQ,”_dérechos déprdpied_ad,‘de-.crédit_o_o.de pa.r:tici-bat_ié_r'll'. U

ST Para emitir una conclusién final: sobre este punto, sin embargo, es necesario verificar
+-las condiciones en que fue aprobada y publicada la emisidn de acciones preferentes, lo
~cual expondré en el inciso literal “B” siguiente.

BLa emis_ién aprobada._por._la Sociedad Emisora Y publicada por la Bolsa de
-Valores Nacional, S.A. (BVN). permite modificar las condiciones de la -
emision: ‘ ' : o '

 Como lo indica el subtitulo anterior, el PROSPECTO emitido y aprobado por la Sociedad
.Emisora, y publicado por la Bolsa de Valores Naciona'l, S.A. para la emision de acciones
preferentes, si preveé desde el inicio la posibilidad de modificar las condiciones de
la emision, o cual se evidencia en el inciso literal “k.” del numeral romano “I.” (L
INFORMACION DEL EMISOR) del PROSPECTO, dentro del subtitulo relativo a la “Asamblea
General de Accionistas”, publicado en la Bolsa de Valores Nacional, en su parte
conducente literalmente dice:

“Es importante aclarar que el derecho a voto serd ejercido
solamente por los titulares de acciones comunes. Las condiciones de
las acciones preferentes, por tanto, pueden eventualmente ser
modificadas por los accionistas comunes en Asamblea General o por
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el organo que dicha Asamblea designe, sin que los accionistas
preferentes estén facultados para oponerse. La inscripcion de dichas
modificaciones, sin embargo, requiere inscripciéon en el Registro
Mercantil y Registro del Mercado de Valores y Mercancias, y si
aplicase, resolucion favorable de Bolsa de Valores Nacional, S.A. e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias’.

(El texto original aparece resaltado con letra negrita y subrayado).

De conformidad con lo anterior, resulta claro que desde el inicio, la Sociedad
: Emusora previo desde el inicio: frente a los futuros adquirentes de acciones
preferentes y asi se lo reservo, la facultad de modificar las condiciones de la

ni emision de acciones preferentes. Las modlﬁcacaones que se plantean, como indiqué .
.+~ anteriormente, fueron aprobadas por las Asambleas Generales Ordinarias Totalitarias de
- -Accionistas de la Sociedad Emisora, de fechas 26 de febrero y 11 de abril, ambas del afio

P _2014 "y por resoluciones del Consejo . de Administracion de la Sociedad Emisora,

contenidas en Actas 2014-01'y 2014- 02, de fechas 27 de febrero y 11 de abril, ambas del

i "ano 2014, respectivamente, siendo suf cientes para los ‘efectos legales y plenos de

"las modificaciones (como también lo fueron para la .aprobacién misma de la :
- emision), las resoluciones tomadas por el Consejo de Administracion de la

o _fﬂSocnedad Emlsora

‘i De |gua! manea que las aprobaaones de la EMISION de mérito fueron emitidas-
- - conforme a derecho, segtin lo indicado en el apartado de Antecedentes de esta opmlon ok
i Jundlca tamblen las MODIFICACIONES de Ia emislon cumplen con la ley y la escrttura

: -~ social de la Sociedad Emisora.

‘C. Conclusién:.

Conforme lo expuesto en los: literales anteriores, me permito concluir en que la
‘Sociedad Emisora si cuenta con las facultades formales para aprobar la modificacién de la
- emisidn de acciones preferentes, lo cual -ha realizado conforme las resoluciones de la

‘Asamblea General Ordinaria de Accionistas y del Consejo de Administracion arriba citadas,
- aunque conforme a la ley y a la escritura social, son suficientes las resoluciones del
“Consejo de Administracion de la Sociedad para poner en vigencia los cambios, las cuales
no estan sujetas a inscripcion en el Registro Mercantil General de la Reptblica. Por ello
mismo, son innecesarias para la validez de las modificaciones (aunque dan sustentacidn
adicional a las mismas) las adicionales aprobaciones tomadas en Asambleas Generales
Ordinarias de Accionistas de la Emisora, que no requieren de inscripcién en el Registro
Mercantil General de la Republica, tanto por la razon antes expuesta como también por la
naturaleza Ordinaria de las Asambleas de mérito, que conforme a la ley y la escritura
social de la Sociedad Emisora, no requieren de esa inscripcidn registral, guedando
pendiente Unicamente que se realicen las aprobaciones e inscripciones correspondientes
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. ~ consentimiento de los mversores.
. k.” del numeral romano “L.” (1. INFORMACION DEL EMISOR) del PROSPECTO

en la Bolsa de Valores Nacional y en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias, a lo
cual no encuentro ni presento objecién alguna,

IV.  FACULTADES FORMALES Y SUSTANTIVAS DEL EMISOR PARA
MODIFICAR, SIN AVISO PREVIO NI EL CONSENTIMIENTO'DE LOS
INVERSORES, LAS CONDICIONES FINANCIERAS DE LA INVERSION:

Vuelvo a reiterar en este punto o expresado en el apartado de Antecedentes de esta
opinidn juridica, en que es al Consejo de Administracién que corresponde conforme a la

,_ﬁ':-giey Y a la escritura social de la emisora, aprobar las emisiones y en consecuencia, las
; :---modlfcaaones de las emisiones de acciones preferentes, lo cual fue debidamente.
- cumplido en el presente caso, pues dicho Consejo ha emitido las resoluciones
L "correspondrentes (de fechas 27 de febrero y 11 de abril, ambas de 2014). '

Tamblen reitero que los camblos también cuentan —sin que ello hubiese sido

R ;_;'rnecesano—— con la aprobacién de las Asambleas Generales Ordinarias de Accionistas
B _(tltulares de acciones comunes) de fechas 26 de’ febrero y 10 de abril, ambas de 2014,

-‘.-que preceden y dan sustentacién’ aducnonal a Ias aprobaaones por parte de! ConseJO de
R, AdmmlstraC|on : : :

Tambien reitero lo sigui'ente '

A. ‘No. e:uste limitacién en la Iey nien la. escrltura socual para que la Sociedad

N .Emlsora modlf‘ ique las condlaones de. la emlsmn, segin lo expuesto en el numeral
Tl rornano I anterlor Por-lo tanto, exnsten facultades formales y sustantivas de la.
‘-;,,Socnedad Emisora para modificar - d[chas cond:cnones, en especaal las condiciones

N ‘Wﬁnanaeras de la inversion.

o B, La emus:on publicada y. aprobada por Ia Bolsa de Valores Nacional, S.A.

’ -.(BVN) permite modificar las condiciones financieras de Ia emision, sin el
- Para el efecto, cito de nuevo el inciso literal

. aprobado conforme a derecho por la Sociedad Emisora, que dentro del subtitulo
~ relativo a la “Asamblea General de Accionistas”, publicado en la Bolsa de Valores
Nacional en su parte conducente literalmente dice:

“Es importante aclarar que el derecho a voto sera ejercido
solamente por los titulares de acciones comunes. Las condiciones de
las acciones preferentes, por tanto, pueden eventualmente ser
modificadas por los accionistas comunes en Asamblea General o por

el 6rgano que dicha Asamblea designe, sin _que los accionistas

preferentes estén facultados para oponerse. La inscripcion de dichas

modificaciones, sin embargo, requiere inscripcion en el Registro
Mercantil y Registro de! Mercado de Valores y Mercancias, y si

%’ 12
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aplicase, resolucion favorable de Bolsa de Valores Nacional, S.A. e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias”.,

(El texto original aparece todo resaltado con letra negrita y subrayado, con
lo cual en el PROSPECTO se hizo el énfasis que corresponde a la importancia

de este punto. Subrayo el elemento esencial).
C. Conclusién:

'.Conmo puede notarse, desde el inicio la Sociedad: Emisora, conforme a la ley y la

- escritura social, aprobd las condiciones que fueron incluidas con énfasis (con letra negrita
'y subrayado) en el propio PROSPECTO de la emisién, en el sentido que las ™.
. condiciones de las acciones preferentes, por tanto, pueden eventualmente ser
'mod.'ﬁcadas por los accionistas comunes en Asamblea General o por el érgano

que dicha 'Asamblea designe, sin que los accromstas preferentes estén

e facultados ,Qara oponerse.” Por virtud de lo anterlor, ‘me permmo concluir que no

s eel _requiere de previo aviso ni cgnsent:mlenm de los tenedores de acciones

preferentes para ‘modificar las condiciones de la emrsnén

L “;-FACULTADES FORMALES Y SUSTANTIVAS DEL EMISOR PARA

“.i-‘.'MODIFICAR, SIN AVISO PREVIO NI EL CONSENTIMIENTO DE LOS

L INVERSORES, TANTO DIRECTOS COMO INDIRECT OS, EL DESTINO EN
QUE EL EMISOR INVERTIRIA LOS RECURSOS DE LOS INVERSORES

LT No se requlere consentimiento de los Invers:omstas-' '

Como se indic6 en el numeral romano II anterior, desde el inicio la Sociedad Emisora,

'_"conforme a Ia iey vy la escritura social, aprobé las condlcaones que fueron incluidas con

- énfasis (con letra negrita y subrayado) en el propio PROSPECTO de la emisién, en el

sentfdo que las * cond:c:ones de las acciones preferentes por tanto, pueden

-'eventualmente ser modificadas por los accionistas comunes en Asamblea
~General o por el érgano que dicha Asamblea de51gne, sin gue [os accionistas
'Dreferentes estén facultados para oponerse.”

El Gnico inversionista o accionista “directo”, titular de acciones preferentes de la
Sociedad Emisora, es la entidad ASESORES BURSATILES DE OCCIDENTE, SOCIEDAD
ANONIMA, como administrador de los Contratos de Fondo de Inversion denominados
Américas I, Américas II, Américas III, Américas IV y Américas V, inscritos en el Registro
del Mercado de Valores y Mercancias a los nimeros 01060102700000017,
01060102700000018, 01060102700000019, 01060102700000020 y 01060102700000023
respectivamente.
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Como Se indicd en el numeral romano II anterior, desde el inicio de la emision la
Sociedad Emisora aprobé e incluyé en el PROSPECTO—como lo aconseja la razonabilidad
en las inversiones de mediano y largo plazo- que las condiciones de las emisiones de
acciones preferentes podrian modificarse sin que los accionistas preferentes estén
facultados para oponerse.

7 Sln menoscabo de lo anterior, Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. como asesor
recomendo diversificar el riesgo ampliando los instrumentos de inversion y modificar la

‘ -forma de pago Yy la tasa minima del rendimiento, por lo cual no sélo estd enterado sino
‘que por propla recomendacién, también estd de acuerdo con las modificaciones que se
plantean

. En cuanto a la interrogante que se plantea respecto a los inversionistas
‘ --_“'ndi ectos de las ‘Sociedades Emisoras, tampoco existe Ilmrtacmn alguna para
_ m lf' car Ias oondlc:ones de la emision, por las razones siguientes: -

L1 l..a Soc:edad Emtsora no tiene obligaciones Jurldtcas ni relacmn juridica ni
. __.'..'.A__comermal con “inversionistas indirectos”; La Sociedad Emisora, no tiene
relacidn - alguna con “inversionistas lndlrectos” Cualqu;er persona juridica o
R patrlmonfo JUI‘td[CO puede adquirir acciones preferentes, y dicha entidad juridica es la
B ;-'-jfresponsabte de mantener las comunicaciones y relaciones ]undlcas y-comerciales con
: ij,.,--sus acc:onrstas, -asociados y participantes.- En el caso presente, el Unico
mversaonlsta ‘directo” como accionista titular de accuones preferentes de la Sociedad
. Emisora; ;como se leO anteriormente, es Asesores: Bursatlles de Occidente, Sociedad _
S 5 Anomma (ABO), ylos “inversionistas indirectos” son los: mversmn:stas o] partaupantes
.en. contratos de. Fondos de Inversién admmlstrados por: dicha enttdad La relacion
" juridica y: comercial de la Sociedad Emlsora es.con ABO y a ésta compete la relacion

: juridica y - ~comercial con sus los partiapantes o inversionistas de los Fondos de

' Inver5|on : :

2..'.Los contratos .de Fondos de Inversnon admmlstrados por ABO tienen
. condncnones ampllas que no seran alteradas ni afectadas por la
 modifi cacmn de la emisién de acciones preferentes: Sin menoscabo de lo
-expresado en el punto anterior, las modificaciones que se plantean a ta emisidn de
‘acciones preferentes, no alteran ni afectan en forma alguna fas condiciones de
contratos de Fondos de Inversidn que se relacionan en el punto anterior
| (denominados Fondos Américas L 11, ITI, IV y V), pues segln los textos registrados
Y publicos en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias, consta que [os
participantes de esos Fondos de Inversidn invirtieron bajo las condiciones contenidas
en los contratos de Fondo de Inversidén de merito, en cuyo numeral romano I
(OBJETO DEL CONTRATO) literalmente dice:

/ﬁ?/ 14
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"I. OBJETO DEL CONTRATO: ABO cs una persona juridica que, como AGENTE
Inscrito en el Registro de Mercado de Valores y Mercancias, se dedica a la
intermediacion de mercancias, valores y contratos, y administra e/ Contrato de
Fondo de Inversidn denominado Fondo de Inversion Américas I' en tal calidad
recibird dinero del inversionista con el objeto de invertirlo por cuenta y riesgo de
este, de manera sistemdtica y profesional, en valores inscritos para oferta publica
y. al vencimiento del contrato o cuando se den las condiciones contenidas en
éste, se obliga a devolver el capital recibido con sus frutos, cargando una
comision cuyo monto se definen en el propio contrato.” (El texto original no esta
subrayado).

- (NOTA: Esta cita textual es del contrato de Fondo de Inversién Américas I, y
-.salvo la denominacién del Fondo, la cldusula es idéntica en Ios contratos de
; Fondo de Inversién Américas II, III, IV.y V).

: Por su parte, e! numeral romano II del mismo contrato (DE LA INVERSION) en su
pnmer parrafo que es el conducente, dice:

.. -"II PE LA -INVERSIO/V' ABO se ob/iga a Invertir el dinero del inversionista, en
. valores em/l?dos 0 _garantizados por el Estado o sus ent/dades por Instituciones
; ﬁscaﬁzadas o su;etas a la vigilancia e +inspeccion de la Superfntendenaa de
- “Bancos, en va/ores inscritos para oferta publica en Guatemala de sociedades de
. Inversion, de sociedades mercantiles y de entidades privadas o pub//cas de renta
_flao Varfab/e de deuda o de capital, y en cedulas hipotecarias, con garantia de
: ..sequro pr/vado f'anza u otro tipo de garantia similar est/pu/ada por ley, o del
- Instituto de Fomento de Hipotecas Aseguradas Cuando sea necesario, por
razones de //qutdez o0 por haber efectivo en transito podrd invertir los fondos en
“cuentas bancarias. Realizard todas las operaciones financieras que sean definidas
en la "politica de inversion” que serd formu/ada de tiempo en tiempo por ABO, la
cual debers ser previamente aprobada por el Registro del Mercado de Va/ores y
Mercancias. (...)" (El texto original no esta subrayado)

-~ Como puede observarse, el texto de los contratos de Fondos de Inversion
administrados por ABO, a través de los cuales existen “inversionistas
indirectos” de la Sociedad Emisora, NO QUEDAN AFECTADOS NI SON
ALTERADOS por las modificaciones a la emisién de acciones preferentes
que se plantean.

Ademas de lo anterior, la “Politica de Inversidon” de los contratos de Fondos
Américas I, II, III, IV'y V, que estd debidamente registrada y publica en el citado
Registro del MVN, establece que las inversiones serdn de la manera siguiente:

a. Invertir en valores emitidos y garantizados por el Estado o sus entidades, por
instituciones fiscalizadas o sujetas a la vigilancia e inspeccién de la
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Superintendencia de Bancos, o en valores registrados para oferta pulblica
bursatil, segln fo establecido en la Ley del Mercado de Valores y Mercancias y
otras leyes vigentes, aplicables en el momento de la inversién.

b. Las inversiones seran realizadas en condiciones que permitan obtener los
mejores rend|m|entos del mercado al menor riesgo posible.

C. En tanto los recursos son Invertidos en valores, los fondos seran depositados
por ABO en cuentas de bancos del sistema, por un plazo no mayor de treinta
(30) dias.

d. Cuando ast convenga a la liquidez 0 a la rentabilidad del Fondo, ABO podré
‘ otorgar 'COmMo garantla hasta el 20% de las inversiones. totales del Fondo para
reahzar otras mversuones directamente relamonadas al ob]eto del fondo '

‘ Como puede observarse, el texto de las Polltlcas de Inverswn de los

'_contratos de Fondos de Inversién Américas I, II, III, IV yYv (admlmstrados
_por-ABO) a. traves de los cuales existen. “inversionistas indirectos” de la
' -'-Socuedad Emlsora, TAMPOCO QUEDAN AFECTADAS NI SON ALTERADAS por
~las modlf' cacmnes a la emision de acciones preferentes que se plantean

"~ Porel oontrano, las modlf' cac:ones a’ la emlsmn, hacen que ésta CUMPLA -
' ‘DE MEJOR MANERA tanto las condiciones como con la pol;trca de Inversmn e
‘_.'de los contratos de Fondo de Inversuon L

: "-Carta-de Comunica(':ion a Ios “Inversi'onistas Indirectos”:

, -Sln menoscabo de Io expresado en el punto-anterior, cabe resaltar que la entidad
. Asesores Bursatlles de Occidente, Sociedad Andnima (ABO) se ha dispuesto a enviar
-una carta de comumcacmn en que informan a sus inversionistas de los contratos de"

-Fondos de Inversron (mversmmstas indirectos de la Sociedad Emisora), las

~ modificaciones aprobadas por -los drganos de administracién competentes de la
-~ Sociedad Emlsora

En dicha nota —segin' el proyecto analizado- se informa a los inversionistas de los

‘Fondos de Inversion de mérito, que la emisidn de acciones preferentes tienen

cambios relativos a que sus inversiones se aplicardn a instrumentos de inversién a
cualquier titulo, certificado, accién, titulo de crédito tipico o atipico, que incorpore o
represente segdn sea el caso derechos de propiedad, de crédito o de participacidn; y
a que los dividendos preferentes seran variables, no acumulativos y no podran ser
menores del 6%.
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La notificacién de lo anterior, atiende a las normas de buena fe y transparencia en el
mercado bursétil, pues informa debidamente a los inversionistas de los Fondos de
Inversion las condiciones actuales de sus inversiones, las cuales en todo caso se
encuentran dentro de las condiciones previstas en sus contratos de Fondo
de Inversion, y también son de beneficio a los inversionistas.

La notificacién que realizard ABO a los inversionistas, constituye un elemento adicional
y positivo en el proceso de modificacion de las condiciones de la emision.

C. Conclusién:

- En este punto es posible concluir en que la Sociedad Emisora est4 facultada por la ley
y por la escritura social, para modificar las condiciones de la .emisién de acciones
preferentes, sin aviso ni autorizacién previa de los inversionistas “directos” (en este caso,
Unicamente Asesores Bursdtiles de Occidente, Sociedad Anomma), ni de los
“inversionistas- |nd|rectos” con quienes la Sociedad Emisora no tiene relacuon juridica ni
“comercial. Lo anterior, es en virtud que DESDE EL INICIO, LAS CONDICIONES EN QUE SE
'REALIZO LA EMISION -permiten realizar las modificaciones que se plantean, las cuales
tampoco afectan a los. inversionistas de ABO en los Fondos de Inversron pues dichos -
: contratos permaten desde el amplitud en el destino de los fondos de 1as inversiones, Ios
-titulos valores en que puede mvertlrse, asi como la rentabtlldad de las m;smas :

Sin. menoscabo de lo anterlor cabe resaltar que Asesores Bursatlles de Occ1dente.
 Sociedad Anontma informara a sus inversionistas en los Fondos de Inversion Américas.
.(mversuonrstas lndlrectos de la Sociedad Emisora), los cambios que se rea!xzaran en la

_inversion. P

VI. SI LOS INVERSORES TIENEN ALGUN DERECHO O ACCION QUE

: EJERCITAR, INCLUSO CONTRA TERCEROS , SEA CON CARACTER PREVIO
O COMO CONSECUENCIA DE LAS MODIFICACIONES APROBADAS POR LA
SOCIEDAD EMISORA:

De confot‘midad con lo expuesto en los puntos anteriores, queda también claro que
no existen contingencias legales de eventuales acciones que se planteen con caracter
previo o como consecuencia de las modificaciones aprobadas por la Sociedad Emisora,
pues todas las modificaciones que se plantean, al igual que la emisién inicial vy
modificaciones anteriores, la presente modificacion de condiciones también se ha realizado
de conformidad con la ley y la escritura social, y cumple en todo con los marcos juridicos,
financieros y contractuales en que se realizd la emisidn de acciones preferentes, y ademas
NO alteran ni modifican las condiciones contractuales en que los “inversionistas indirectos”
(inversionistas de Fondos Ameéricas I, II, III, IV y V) realizaron desde un inicio sus
inversiones.
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Por otro lado, tomando en cuenta los intereses de los inversionistas “directos” e
Yindirectos”, concluyo que LAS MODIFICACIONES QUE SE PLANTEAN, LES BENEFICIAN
por las razones siguientes:

a) DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES: El riesgo de las inversiones, que de inicio
se encuentra concentrado en un solo tipo de instrumento financiero (facturas
cambiarias emitidas por Iberoamericana de Litex, S.A.), queda diversificado a otros
tipos . de instrumentos financieros y valores inscritos para oferta publica. Esta
modificacién permlte un mejor cumplimiento del primer punto de Ia “Politica de
Inversion” de los contratos de Fondos de Inversidn Américas LI, IVyV, que
establece la posnbnhdad de “Invertir en valores emitidos y garantizados por ef Estado o
sus entidades, por mstltucmnes fiscalizadas o sujetas a /o vigilancia e Inspeccion de la
Supenntendenc;a de Bancos, o0 en valores registrados para oferta publica bursatr/
segun lo: estab/ec;do en la Ley del Mercado de Valores Y Mercanaas y otras feyes_
wgentes, apﬂcab/es en ef momento de la inversion.”; y, : :

b). RENDIMIENTOS DE MERCADO En el largo plazo,  no es razonab[e mantener.
: mdeﬁmdamente una tasa minima anual en los rendimientos (actualmente del 7 45%),;_
que en’ algun momento pudlera ser muy alta en relacién al mercado, es razonable Y
. aconsejable disminuir dichatasa. minima al 6%; la cual en todo caso. permute que fos
rendlmlentos puedan ser mayores si. ello es factible segin la rentabllldad de la
"'-Socnedad Em:sora,
“ello, se Iogra cu ‘_“_phr de mejor manera-el segundo punto de la “Politica de. Inversién”.
de los contratos de: Fondos de- Inversmn Américas I, IT, IIL, IVy V, que establece que
"Las inversiones serdri.realizadas en condiciones que perm/tan obtener /os me]ores
' rend/m/entos de/ mercado a/ menor riesgo posible.”. : '

VIL CONCLUSIONES

" De conformtdad con todo lo expuesto en relacién a las MODIFICACIONES A LA
EMISION de acaones preferentes que es objeto de este andlisis, concluyo en lo s:gmente _

1. Desde su inicio, la emisién de acciones preferentes con limitacion total de
voto fue aprobada co_nformé a la ley y la escritura social de la Sociedad
Emisora: La emisidn de acciones preferentes, cumple con las normas legales, en
particular con los articulos 101 y 131 del Cédigo de Comercio, que establecen la
facultad de emitir acciones con limitacién de voto, limitacidon gue es total para los
efectos de esta emisién. Asi mismo, se cumplié con lo establecido en el articulo 135
numeral 2 del Codigo de Comercio y con fa cldusula OCTAVA de la escritura
Constitutiva de la sociedad, sus meodificaciones, aclaraciones y ampliaciones, en el
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sentido que la emision fue aprobada por el drgano social competente que es el
Consejo de Administracion de la Sociedad Emisora.

La Sociedad Emisora tiene facultades para modificar las condiciones de la
emisién: La Sociedad Emisora (INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA)
estd facultada formal y sustantivamente para modificar la emisién de acciones
preferentes de mérito; asi mismo, las modificaciones planteadas cumplen —al igual
que la emisién inicial- con la ley y la escritura social, segin lo indicado en el punto
anterior. En el caso presente, las aprobaciones del Consejo de Administracion validan
las modificaciones que se plantean de manera plena conforme a la ley, la escritura
social y las cond:cuones iniciales de la emisién, y no se requiere de acuerdo ni
resolucién alguna de ‘la: Asamblea General de Accionistas, sea ésta Ordinaria,
Extraordinaria ni Espeaal por no ser competencia de dichas Asambleas (artlculos 134

135y 155 del Cod:go de Comercno)

No se ;requne_re‘ deaviso previo ni autorizacion de los inversionistas: No es
necesario aviso ni’autorizacién previa de parte de los inversionistas (tenedores de
acciones preferentes), pues ‘desde el inicio la emision aprobada por ‘la Sociedad
Emisora, informé por medlo del’ PROSPECTO sobre la posnbdudad de que “Las
cond;c:ones de las acc:ones preferentes por tanto, pueden eventualmente
ser modifi cadas por Ios accionistas comunes en Asamblea General o por el

organo que dlcha Asamblea designe, sin que los accromstas preferentes 7
estén facultaa‘os para oponerse”. (literal “k.” del numeral romano ‘L.

INFORMACION DEL EMISOR” del PROSPECTO de la emision, dentro del subtitulo

relativo a Ia “Asamblea General de Accionistas”).

- No se requiere de -aviso previo ni autorizacién de los inversionistas

“indirectos”: en primer lugar, la Sociedad Emisora no tiene relacion juridica ni
comercial con Ios inversionistas “indirectos”, sino (nicamente con el tenedor (Gnico)
de las acciones. preferentes ‘que es la ent:dad Asesores Bursatiles de Occidente,
Sociedad Anonrma (ABO), siendo ésta la entidad a la que corresponden dichas
relaciones que, en el caso presente, son inversionistas de los contratos de Fondos de
Inversién denominados Américas I, Américas II, Américas III, Américas IV y Américas
V, de los cuales ABO es el administrador, conforme a la Ley del Mercado de Valores y
Mercancias. En todo caso, dichos contratos de Fondos de Inversidn, tienen clausulas
amplias que son tipicas de ese tipo de contratos, segln las cuales los fondos pueden
ser invertidos en cualquier titulo emitido por el Estado, por entidades fiscalizadas por
al Superintendencia de Bancos o inscritos para oferta publica segin la ley citada vy,
ademas, no establece pardmetros minimos ni maximos en cuanto al rendimiento. Por
tales razones, los inversionistas “indirectos” ya han aceptado de inicio condiciones
amplias para el destino y rendimiento de sus inversiones, que estdn de acuerdo con
las modificaciones que se plantean para la emisidn de acciones preferentes.
S
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5. No existen contingencias de acciones legales: Por virtud de lo expresado en
este documento, y en particular en los dos puntos anteriores (3 y 4), no existen
contingencias de acciones legales que pudieran tener algin fundamento razonable
para oponerse a las modifi cacmnes

6. No obstante lo anterior, ABO notiﬁcaré @ sus inversionistas en los Fondos Américas los
cambios de esta emlsmn, que la emision de acciones preferentes tienen cambios
relativos a que sus. inversiones: se aplicaran a instrumentos de inversion a cualqmer _
titulo, certificado, accion, titulo de crédito trplco o atipico, que incorpore o represente."
segun sea. el caso dereches de propledad de crédito o de participacion; y a que los .
dividendos preferentes seran varlables no acumulativos y no podran ser menores del
6%. Dicha. notificacion constatuye un elemento adicional y positivo en el proceso de_'--'
maodificacion de las condlcmnes de Ia emnsnon ' o

7. Las modnf'cacmnes se estlman saludables para la emisién, Y favorables para' o

los. mvers:omstas. Las- -modificaciones prmcrpales son la diversificacion de las

inversiones y reducnr el rendxmtento minimo_anual, lo cual en su conjunto se estlma,,”_ L
saludable para fa emisiony favarable para los inversionistas, pues permite que-la - -
Sociedad Emfsora tenga mas opaones de inversién en el mercado y puedan cumphrse '
de mejor manera las condiciones-en que' los inversionistas “indirectos” (clientes de'{,.' o
ABO en los mtados contratos de Fondos de. Inversién) realizaron sus. mversnones

dwersuf‘ icacion de mvers:ones con el mejor rendimiento y el menor riesgo pOSIble

VIII. RECOMEN DACION

De conformldad con Io expuesto en este documento Y las conclusiones . arrtba_'

-+ expresadas, me’ permito recomendar en que se concluyan los procedlmlentos de -

aprobacidn y registro de las MODIFICACIONES de la emisidn de acciones preferentes de Ia_' .
entidad INVERSIONES PREFERENTES SOCIEDAD ANONIMA, tanto en la Bolsa de Valores -
Nacional, Sociedad Andnima y en los registros que correspon_den.

MUY ATENTAMENTE,

HUGO ROBER?#
ABOGA/

oberto Figuerod Ovalle

C.C Archivo.
Abogado ¥ Notario

Hugo R
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‘nversiones Preferentes, S.A.

Guatemala, 11 de abril de 2014

Sefiores
Bolsa de Valores Nacional, S.A.
Presentes

Estimados Sefiores:

A continuacidn transcribimos resolucion dictada por el Honorable Consejo de
Administracién de Inversiones Preferentes, S.A., contenida en acta nimero
2014-01, de fecha 27 de febrero de 2014, que transcrita literalmente dice:

“Primero: Se solicita MODIFICAR lo resuelto en el Acta nimero 2011-01 de
fecha 16 de febrero de 2011, que contiene la autorizacién para estructurar,
emitir y colocar acciones preferentes en délares de los Estados Unidos de
América, correspondientes a Inversiones Preferentes, S.A., en la Bolsa de
Valores Nacional, S.A. a través de Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. como
Agente de Bolsa gestor y colocador, para adecuario a lo resuelto por la
Asamblea General de Accionistas de esta sociedad, de fecha 26 de febrero de
2014, especificamente en el apartado denominado "Producto de la Emision y
Destino de los Fondos”, a efecto que el mismo quede y se lea asi:

Producto de la Emisién y | Luego de la colocacion de la totalidad de las
Destino de los Fondos acciones preferentes de la presente emision,
Inversiones Preferentes, S.A. tendra un
capital autorizado y pagado de US $
5,120,000.00, con posibilidad de ampliares o
de reducirse mediante Ila liquidacion
preferencial de las acciones preferentes,
segtin los términos establecidos en el Cédigo
| de Comercio y en la escritura social.

Los fondos provenientes de la colocacion de
las acciones preferentes seran utilizados para
invertir especialmente en las facturas
cambiarias emitidas por la entidad
Iberoamericana de Latex, S.A., asi como la
inversién en cualquier documento, titulo,
certificado, accién, titulo de crédito tipico o
atipico que incorpore o represente, segin sea <
el caso, derechos de propiedad, de crédito o
de participacion, utilizando los ingresos
provenientes de la colocacidn de sus acciones

b
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preferentes en oferta pdblica bursatil,
procurando la generacion de utilidades y el
reparto de dividendos para sus accionistas.
Podran ademas invertir recursos en cuentas
de ahorro, certificados de deposito u otros
instrumentos financieros de inversion de alta
o inmediata liquidez. Los recursos aportados
por los inversionistas son aplicados a la
compra de valores e instrumentos financieros.

El Consejo de Administracién, de acuerdo a la resolucién de la Asamblea
General de Acconistas de esta socdedad, RESUELVE: Aprobar LA
MODIFICACION de la autorizacion para estructurar, emitir y colocar acciones
preferentes en dodlares de los Estados Unidos de Améria correspondientes a
Inversiones Preferentes, S.A., en la Bolsa de Valores Nacional, S.A.,
espedficamente en el apartado denominado "Producto de la Emision y Destino
de los Fondos”en el sentido arriba indicado.

Se faculta a cualquiera de los representantes legales de la entidad para que
realicen todas las gestiones y suscriban todos los documentos publicos y
privados que sean necesarios para la formalizacion y el cumplimiento de lo
resuelto por este Consejo.”

Nos suscribimos atentamente, =
/@%O
v ic. Mauro Sigfrido Monterroso Xoy
Secretario del Consejo de Administracion

C.C. Archivo. _
Lic,
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Inversiones Preferentes, S.A.

Guatemala, 11 de abril de 2014

Sefiores
Bolsa de Valores Nacional, S.A.
Presentes

Estimados Senores:

A continuacion transcribimos resolucién dictada por el Honorable Consejo de
Administracién de Inversiones Preferentes, S.A., contenida en acta nimero
2014-02, de fecha 11 de abril de 2014, que transcrita literalmente dice:

“Primero: Se solicita MODIFICAR lo resuelto en el Acta nimero 2011-01 de
fecha 16 de febrero de 2011, que contiene la autorizacidn para estructurar,
emitir y colocar acciones preferentes en dodlares de los Estados Unidos de
América, correspondientes a Inversiones Preferentes, S.A., en la Bolsa de
Valores Nacional, S.A. a través de Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. como
Agente de Bolsa gestor y colocador, para adecuarlo a lo resuelto por la
Asamblea General de Accionistas de esta sociedad, de fecha 26 de febrero de
2014, y por la Asamblea General de Accionistas de fecha 11 de abril de 2014,
especificamente en los apartados denominados:

A) "Procedimiento para el pago de Dividendos” a efecto que dicho apartado
quede y se lea asi:

Procedimiento para el Las acciones preferentes de Inversiones
pago de Dividendos Preferentes, S.A., confieren a sus titulares el
derecho a percibir el pago de dividendos
preferentes anuales a una tasa VARIABLE no
menor del seis por ciento (6%) anual. Las
condiciones de variabilidad y de tasa antes
indicadas, podran ajustarse a convenios que
conforme a la ley sean procedentes, entre la
sociedad y los titulares de las acciones
preferentes. Dicho pago se realizara a través
de la Bolsa de Valores Nacional, S.A.

Y,

B) El apartado "Caracteristicas Especiales” el cual se modifica Unicamente en el
primer parrafo general y en el primer subpérrafo diferenciado con vifieta, a
efecto que los mismos queden y se lean asi, quedando todos los demas R
parrafos y subparrafos de dicho apartado sin modificacién alguna: /t \




iyl

Inversiones Preferentes, S.A.

Caracteristicas Especiales | Las acciones preferentes de la presente
emisién, tienen preferencia de derechos
respecto a los titulares de las acciones
comunes, en lo siguiente:

« El derecho preferente a recibir
dividendos a una tasa VARIABLE no
menor del seis por ciento (6%) anual,
siempre que su reparto sea resuelto por
la Asamblea de Accionistas. Asi mismo,
las condiciones de variabilidad y de tasa
antes indicadas, podrdn ajustarse a
convenios que conforme a la ley sean
procedentes, entre la sociedad y los
titulares de las acciones preferentes,

El Consejo de Administracion, de acuerdo a la resolucién de ia Asamblea
General de Accionistas de esta sociedad, RESUELVE: Aprobar LA
MODIFICACION de la autorizacién para estructurar, emitir y colocar acciones
preferentes en ddlares de los Estados Unidos de América correspondientes a
Inversiones Preferentes, S.A., en la Bolsa de Valores Nacional, S.A.,
especificamente en los apartados denominados "Procedimiento para el page de
Dividendos” y “Caracteristicas Especiales” en los sentidos arriba indicados.

Se faculta a cualquiera de los representantes legales de la entidad para que
realicen todas las gestiones y suscriban todos los documentos publicos v
privados que sean necesarios para la formalizacién y el cumplimiento de lo
resuelto por este Consejo.”

Nos suscribimos atentamente,

4

X“Juroligfrido Monterroso Xoy

Secretario del Consejo de Administracidn

C.C. Archivo
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NUMERO VEINTE (20). CONSTITUCION DE SOCIEDAD  ANONIMA .- En Ia

ciudad de Guatemala, el dos de d:cxembre del: afio dos mil diez, Ante Mi, ANA

‘CECILIA ARROYAVE GU‘I’IERREZ Notano, comparecen Jos sefiores: A) ANA

_GUISELA ALVARADO RODAS DE SOWER, de cuarenta y tres afios, casada,

/setecientos treinta v un mil treinta y u
la

registro (731031) extendida por Mumcxpa.hdad dela C.‘Judad de Guatemala; y B)

AURO SIGFRIDO MONTERROSO XOY, de.cuarenta & ocho. anos, casado,

guatemalteco, abogado y notario, de este dom1c1ho, quien. por no ser de mi

conocimiento se identifica con la cédula de vecmdad némero de orden A guién uno

(A-1) y de registro seiscientos treinta y dos mil quinientos catorce-(A-] 632514),

extendida por l2 Municipalidad de la Ciudad de Guatemala. Yo el Notario, DOY FE:

a) De que los comparecientes me asegur.aﬁ ser de las gené:ales indicadas y hallarse

en el libre ejercicio de sus derechos civiles; b) Que tuve a la vista Ios docurmentos de

identificacion relacionados, y que los comparecientes manifiestan quie por medio del

presente instrumento celebran contrato de SOCIEDAD MERCANTIL contenido en

las siguientes déusu]as PRIMERA: CONSTITUCION Y REGIMEN APLICABLE:

Por medio del presente instrumento ptblico constituyen una SOC[EDAD

ANONIMA guatemalteca, que se regirs por las disposiciones de esta escritura, el

| C4digo de Comercio y demés leyes aplicables, quedando prohibido a los socios

hacer pacto reservado u oponer prueba alguna en contra del contenido de.la

presente escritura social. SEGUNDA: DENOMINACION: La sociedad girara bajo

12 denomnaaén social “INVERSIONES PREFEREHTES, SOCIEDAD

ANONIMAY, que podré abreviarse “INVERSIONES PREFERENTES, S.A." y que

comercialmente se identificars como “INVERSIONES PREFERENTES”, La

ANA

ABOGADSG Y NSTARIO
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hoja
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LicCésar Ismael P4z Orellana
Abogado y Notario
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: ‘Anacscxummmnw gurierrez . L
a ‘SF’GA'DC‘ YMATERIO

‘ k-EGIS_TRO; .

-'2'2'37539; ;

o

admuustrar arrendar | o da:rlen arrendanuento gravar y ena]enar toda clase.de

empresas memmtﬂes y sus'_a.elemenfos, ,d} Partlapar como- soczo 0. amo:usta _en

cualqmer clase de- soc1edades mercanhles, alianzas, contratos..de. parhc:pac:én-*e)

Ejercet la represemamén de’. personas .individuales. o juridicas -en ,actlv:ld.ades e

,comercaales, f) Otorgar manda’oos a .personas . md1v1dua1es 0. Juxidxcas paza lar

20 celebraaén de- actos y con&atos comeraales, g) Contrata: y contraer obhgacion&c

‘¢on  personas -individtiales. 6. ]uridlcas mcluyendo -al . Estado Y -5US". ermdades

23| Auténomas y senuautbnomas con la amplitud que fuere necesana_para "'I me;er;

'-'desemrolvmuento de sus f:mes, mduyendo ld oferta ptblica .o pnvadawco oidin.:

_procedumentos de licitacién; h) Sohcmr registrar, comprar, poseer en: demuuo,

! “vender, -permufar, explotar y otorga.r 1os. derechos:. ‘para.uso de; patentes, ma.rcas

-ANACECTH A aRR 'Ab'eeummez
ABOGADE mmmo :

A
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ACCION'ES C‘(D /

pueden ser

ol CGIONES oda,s las acciones son md;waihhs ‘de :gual ‘va]or ¥ con.ﬁexen ngxmles derechos,:

| por un.

e ‘:'repmsentante s el mpresemante comin noha’ sjdo nomhmdo, las cmnumcaaones y las decla

taciones -

' “ffs-ci: ’hechasﬂporla sociedad” & uno -de fos mpropaeianos Be:‘én vﬁlxdas. Los -copropietarios- re)

sponden

[ER
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TALLER NACIOAAL DF GRAJADDS EN ACRQ-GUATEMMA, LA,

" PROTOGOLO

Ja accién comtin. La sociedad puede desde ya, dentro de los lmites del capital autorizado’y que‘estd

21"

1100

de_1 O‘ hoja

pendieniederusmipciﬂnypagu,emiﬁrunaovaﬁasdasesdeacdmmcoﬁ derechos especiales para cada

clase, incluso acciones preferentes, sean con voto Hmitado o sin limitacisn de voto, de conformidad con lo

establecido en Ia presente escritura ¢ocial Y sus eventuales modificaciones y.ampliaciones, y- en fodo caso,

s6lo- deberd contarse con la autorizacién del érgano de. administracién, que establezca las condicienes

especificas de carlz emision. NOVENA: CARACTERES DE LAS ACCIONES NOMINATIVAS: &) El titulo

deberé llevar el nombre de su titwlar el cual también deberd inscribirse- en -l registro- de -acciones

mmim&vasqudebu&ﬂwuhsodedad&eomdadmdmodmwm&mﬂﬁ)dd

Codigo de Comercio; ) Las acciones nominativas son transferibles mediante endoso del titalo, que-el

interesado,. para que se le tenga como' accionista, debers regish-armel.‘;libm comrespondiente; . ) -La

sociedad sélo. considerard como.accionista el inscrito como tal en el registro correspondiente; DECIMA:

CARACTERES DE LAS ACCIONES AL PORTADOR: 8) Los titulos no llevarén el nombre del btu]ar

Pero podén llevar la cliusula “Al Portador”; b) Serén transferibles medisnte Ia simple tradicién del fitulo;

©) La sociedad considerard como accionista al tenedor de titulos, siendo necesaria su exhibiciénymaterial

pmdqeddodehsdmahmquhm?omdkmsacdm,pempodrﬁnsusﬁwmepmhpmmmdén

de una constancia Qedepodmmminsﬁmdmbmmgporm&ﬁmdﬁn-deque.bsﬁnhs estin &

disposidéndeumaubﬂdaqu‘mﬁdodesmhndm.DEﬂMAPmmmALMPAso

DELASAOCIONESNOWATIVAS: El traspaso de las acciones nominativas solo podzé Hacerse conla _

anhonmﬁndeiéngmodeadnnmmm Para el efecto, elhmlardeesusamonesquedeseetamhﬂu

deberd comunicario poresmtoalos admmﬂadom,qmmmmphzommyorde&anhdﬁas

a}llonzarén la. transmisi6n o la negarén, designando en este caso comprador el precio- corriente-en- el

mercado,oensudefechelqueaedetaminepor&pettas elsilmciodelérgm-deAdnﬂrﬁsuaciGn_

qqmvaldréalanumnzauén. hsoaedadpﬁnénegmeamcrihmh&umuaﬁmmeshsehnhen.

efedmdosmr:mph‘rlos refendosmqmsms. Endmmdeqnesbsﬂnﬂosdebanse:ena}enados_

coactivamente, el acreedor,o el fu:mgpanogue realice h.mhr‘deberé-:hacmio‘del:mmdmimﬁo-de-% :

Aeamw NoTARTO

Abogado y Notario
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48

41

42

43

44

45

46

sociedad, para que pueda hacer uso dehsdmd;osqueleconﬁ&éejarﬁaﬂodemodiezysiete (117} del

Codigo de Comercio. Simlohkje:eelaueedoroﬂmdomdo.iasociedadmbienpodranegamea

inscribit Ia transmisiér. DECIMA SEGUNDA: PAGO DE ACCIONES; Cuando un accionista no pagare en

lasépoces convenidas elvalordemamﬂnohsﬂamanumpendmmes,hsoaedadpodrausudecam

a)vmdapormmmngoddamnrﬁsnmmhsmquuekmapmdmymsupmdum

mbﬂrhsmspomabﬂidadwque[erestﬂﬂg,ydsaldoquequedueseleen&egar&;b}reduﬁ.rlasudmesa

hwﬁdadqum]mwhlmm&pngadncmhsen&egmm:yhsdmﬁsmgMMmMose

invalidarfin, segtin 2 disponga en cada caso; o,c)procederalcobmd.elosﬂammmmspmdaemas enla

mmw&mmhmymdomqmuvmdmmmﬂdelmmmmblmdonder:onseela

mdehohhgaummmhqmsemmbnm{m.dommymohdmpemmﬂ

Plozo de la obligacin. DECIMA TERCERA: DEL. CONTENIDO DE LOS TITULOS: Los titulos de

acciones deberdn tener el siguiente contenido minima: ) Denominacién, domicilio, y duracién de Ia

gociedad;. b) ‘Fecha de la escritvra constimtiva, lugar de otorgamiento, notaric autorizante y datos-de

inscripeién en el Registro Mercandl; <) Nonwrede!ﬁbdardglélaccion,sisonnomﬁuﬁmodéusﬂa”m

Portador” si son acciones al portador ¥r segln ¢l caso, si son scdones. preferentes; d) -Monto de capital

sodalauioﬁzadoyformamquesedis&ibuye; ) Valornomiml,claseynﬁmmderegisho;f) Derechos y

obligadmnesparﬁmhmdehchseohpxefe ia que corresp de y 1n sesumen ichemente de los

detechas y obligaciones de otras clases de acciones si las hubiere; 8 Fitma del presidente v del secretario

del Consejo de Adminjstracién. Inscerﬁﬁmdospodranampa:arm © varias acciones. Las- disposiciones

precedentes de esta cliusula se aplicardn también & los certificados provisionales que se distribuyan a los

mdos-antesdehanisiﬂndelosﬁtulosd&;:ﬁ&vosommdohsm 1o estuvieren totalmente pagadas.

47

El ceztificado provisional seftalard, el monto de Ios Usmamientos Ppagados sobre el valor de las acciones;

48

podré firmarse solamente por el Presidente del Consejo de Administracién o el Vicepresidents, y deberd ser

49

nominativo. DECIMA CUARTA: SUSCRIPCION DE ACC[ONES Los accionistas mmunes dentro de sy

50

'-mcumdnxopda&mdeammﬂréndm&uommsumva propomdnde
Thbe . S .
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aeciqhés, para suscribir las nnevnsaoc!dnes Que s emitan- dentro He la respectiva clase 0 preferencin:de-.
2| acciones. Este derecho debers ejercitarse dentro de los quince dfas siguientes a Ia publicacion dé.l_amudo
BEGIETRO mspecﬁvo.SieIacc:ionishnuejemitan.mﬁeduedlodenﬁodedi&tophm,hlduﬁnhtadmdek{m&ad

podﬂpmedaahmmsmhrhxmmhfommquetmgammﬁsmmmalosm

N? 223741 soaales,oabmlasusa-jpuonalpdbllco DEMQUWTA.DEIERIOROPARCIALDELOSH‘I‘ULOS'

’J\QUINQUENIO & Cuandolosﬁulosquenmpmhsacdomsedehnmpmmhm{e,pemdemmeraqueseaposiblesu
DE 2008 A 2012

> idenﬁﬁc&dénsesegu!r&elsigdexxﬁeprocedinﬁmbo: a).5i se trata de acciones nominativas, el titular debers

= hacerunaso.lidtudm:hm&dmphmndodﬁmhdeteﬂomdo,dwal-qne&mamehdo,

9| emitiéndose momwo,dqmdeba&lkvummdommmvmsquesemudemposﬁm- b)

10| Sise.rata de acciones al portador, €l tenedor podré obtener judicialmente en la via voluntaria que el titulo

1 seazepuestoas-uwsh;debimdodevolvere{miginalahsodedadpam_mmcdadénmﬁﬁéndosem

12 mwodcual'debuéﬂmmnmmvisﬂ:lesquesemdereposﬁm La certificacién de-1a

13{ Tesolucién judicial «que ordene Ia reposicién debers archivarse por-la_sociedad. DECIMA - ‘SEXTA:

14| DESTRUCCION TOTAL O PERDIDA DE ACCIONES: En caso de desu'm:uéu totaf o pérdidade

| 15| acciones al portador, el mamado podré solicitar su reposicién-ante el Juez de Primera Instancia del

16 domia'.liodehsowpmpommhfamddnpmdmmh‘_pmpmdymmdaddﬁuﬂn‘ .
= myamposidénsepida.'ﬂl]uez.mnoﬁﬂmdondehsodedademimn,mandarén'pubﬁmhwﬁdmden

18| ¢l Diario Oficial y en otros de los de mayor cimxlaqénmelpais,hpublicadonse hard tres- veces' con

15 htervalosdecﬁmcod.{nsporlomm,ym!mbiendoopoﬁd&y;eordmr&queseampueqmdﬂmlo;

pnevio otorgamienio de garanta adecuada a juicio del Juez. La garantia cubricd como minimo el valor

MINISTERIO DE 20
NZAS PUBLICAS

i mmmaldelﬁm]oy mdmmdosaﬁmdesdehfmdemmrganm -sin necesidad de declaratoria :

alguna. Paralampos:aﬁmdelostmdosnonumﬁvoselmteresadudeba-&pmentarsohamdscrmala_
souedad. .quedando .a discrecién de ésta , por. medio del-érgano., deddmmmgmo o la
K_j i pmmnmn de -garantie. ..En cualquier caso de destruccitneo pérdida de acciones nominatives-o al |
‘ pprfadm', -2l -emitir, Jos . nuevos, -Utulos  deberan Tlevar. marcados con.caracteres: visibles- que-se-trata:de ;

Lic. César Ismael Paz Orellana
Abogado y Notario
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reposicion. DECIMA SEPTIMA: DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS: Son dezechos de los accionistas,

ade;nasdeommﬂdosmmmymdmsmmama)mmmamde

uﬁﬁdadﬁsodﬂayddp&immbmﬂhnhdehﬁqﬁdxiﬁuhjbaedmpﬂmﬁdemsﬁpdﬁnmh

enﬁsiéndenuemao&onaqueseanjhnporhmdedad,elmnlej&dhﬁmpmpoxdénalmde

a.oci.unmqueposémlosaodoﬁmmdichommnh,segﬁhbmﬂeddoenhleyymahesmiturm

Para el efecto, el érganc deadmﬁﬁs&adénlemmondw&deﬁdﬁ-suhehmﬁsiﬂndemevum

dezmdelmpitalautoﬁmdoaunp;ecioquenopm;lrﬁmmgﬁérde[valornomimlrﬁmquuedvalor

en libros certifieado por contador registrado. Una vez acordado la emisitn el érganc de administracién

commimrﬁhsmndiﬂmdewsqipdﬁnalosacdmﬁshspormediodedmwhosquedeberﬁnser

pub!imdoseneldiariooﬁdalymouudemaymdrwkcibnénel'pais,mhtewabdednmdfasporh

men;ns,e.ldmdwdehmmsuscﬁpdﬁnfmmaﬁahsqmdmdehbawdmdohﬂﬁma

publicacion. 51 los accionistas no ejercitaron su derecho en dicha término la Administmcién de la sociedad

podrﬁpmoedérasus«:ﬁbir]qaaodonamhformaqnehengu'pot@ﬁsoonvetﬁmtealosinﬁeres&sodalmo

abrir Ia suscripcitn &l pliblico, En cualquier-caso melmommbdeam‘birhsaodmaindﬁpmsab!e

Ppagar por lo menos el veinticinco por ciento de mvalornomhuil;c) Votar en las Asambleas Generales. Este

dmﬁapodrﬁserejaddop«elmﬁsmquehayapagadohtu«aﬁdaddetmmdehaodmﬁopom

Voiarelaodmta,quemlmaopemdémtatg-aporcuentﬂpmpiuonjenam.hﬂexésconlmﬁoaldeh

44
45
46
47

48

sociedad. Bl accionista que contravenga esta disposition seré responsable de los dafios ¥ perjuicios cuando

Sin su voto no se hublera logrado Ja-mayorsa necesaria pari la validez de Ia resolucion. Cada accién

confiere derecho a un voto & s¢ tenedor, quedando prohibida s emision de acciones con voto miltiple. Sin

emba:go,mhehcdbndeadnﬁﬁsbndmdehsadedad,bsacdonkhsmdemchoqwﬁowdﬁn

fantos votos como el nfmero de sus acciums,mtﬂﬁplicadopdze]delosaduﬁmshudmudegirypodﬁn

enﬁﬁrtodosmwbosmfavordemsolomdidawod.istrihuirhsenu'e‘dcsomésdeeﬂbs;Lospacmé

49

entre accionistas solnv-ejemido determinado - del voto son wvilides, pudiendo también encargar a wm

1)

| representante comin ejercitar e] voto, Tales convenios no podran tener una duracién-mayor de diez afios,
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deberén constar en escritura pablica y el Notario autorizante debert dar aviso de la existencia de tm-pacto -

-

106102
de \O,\

hoia

delosﬁposqmsereﬁereeﬂa'dﬁusnla,a]asodedady-al Registro Mercantil; razonando brevemenie los

ﬁhﬂosdemacdommpacmqueﬁnﬁlaoquecomleelvomno‘h;tpideh'trumﬁ:rmda-delammhs

acdonesdevotoﬁmitadosemgiranpore]mpecﬁvoamerdodemhiﬂu d}Exantinai-pm-si © por medio

de apoderados designados por simple carta poder debidamente autenticada por Notario, la contabilidad v

documetmdehsomedad,as:comommﬁedehpoﬁhcaeconﬁmyﬁnmmde'lanumna,mla

épocayconformeIasnormasqueafablemdarﬁ:ulouentomrmhyunmdel&digo-de'&mﬁo:é)

Promover judicialmente ante el Juez de Primera Instancia donde tenga-su domicilio a sociedad, 1a

mvmmﬁanAQmHmGﬂmﬂA!mddehSodedaiﬁpmdahépmmquedequhbmqsegMH

contraio o transcurrido mas de un afio desde Ja Gltima Asamblea General, los -administradores nola

hubi&mlwchp;f)Exigi:alaSociedaddminhem delosgas&osmquei:wurranporel‘dﬁemmde'sus

obﬁg&dmpmmnhmkm;g)hdmamhfmmadewudbndenﬁﬂdadegidmﬁv&eh

tres meses siguientes a la Asamblea Gamalmqueeﬂasehubie:g acordado; derecho del que carecérs e

sodo que la hubiere aprobado con su voto o que l{ubime empezado'a cumplirla; h) Derechoa pedirque fa

Asamblea General Ordinaria Anual resuelva sobre Ia distribucién de utilidades;" i) Derecho‘a impugnisi ;

infraccién de la Jey o de I escritura social. Esiasacdonessevmti!aﬁnmjuidnsmnaﬁo;'p' Participar con

mzenmdaa_;lmAsamblensGmemlesdeAudoxﬁstas; k) Deredwdemhbhrhaoﬁéndempmwidad

contra los ndmim;lradm-eq, cuando la persona designada por I Asmbléa General para' ejercitarla, no ls i

hubiera entablado dentro de los dos meses siguientes al acuerdo, Dicha-accitn se debers ejercitar amombie

de 1a sociedad; 1) Derecho a denunciar por escrito ante el auditor, los hechos de los administradores'que

estime irregulares, yesbsensusmfomahAsambleaGmdeeberénformuhramdenla__

demmms las consideraciones-y proposiciones que eshmen convenientes para'ser discutidas’y resueltas en

la propia Asamblea; -m) Presentar iniciativas, pehaona ¥ propuesta:tanto el Grgano de-administracict |

como- a« la- Asamblear General:de Am:mislzs, sobre :asuntos que’competan a la sociedad; * n)* Hacerse

<
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ermdwmﬁhdummmmwdemmnhsqmm

pedan asistir petsonalmente. Estos derechos se efercitardn con sujecién a las prescripeiones legales y a Jas

que establece esta escritura. DECIMA, OCTAVA: DY LAS OBHGAdONES DE LOS ACCIONISTAS: a)

Pagateniosphzosyﬁomns-conve:ﬁdasIasaequuehubiemsusaim;b)Asis&ra]asAsamb]ees

gmﬂademypurﬁcipumnwzym;c)mhﬁmgmddadsmobmmamd

-manejodehmdedad;d)Ampmlosmgwpmlwqmmdﬁgmdoymmpﬁrhsmmﬁmmqueseh

aﬁcou@endmmﬁvordehsodedad,salvoenmsodefummaymomusaiusﬁ.ﬁmda;-DEﬂMA

NOVENA: PROHIBICIONES A LOS SOCIOS: Queda probibido a los socips, sin perjuicie de obas

pmhibidm-!egdwoqdeseduivmddmaoddydehsdispoddmdelwérgmmdeh

so-:iedad;a)Usarelpaﬂimonioodehdawminaﬁénsodnlpmnegodosajmosahsodndnd;b)ﬁmei

derecho de vott en cuento a los-acuerdos relatives a mﬁ!qm‘er operacién deferminada en Ta que el

aodoﬁshwpmwmhmpinoajmmkﬂm&mmﬁoddehmdedadhsmdmesquese

mzenmznhlsimdéxuseraneompuﬁdnsparaloseﬂecwéddquﬁrmdepmwia.-ﬂacdmishque

' cottravenga-esta disposicién serd responseble de los daiios y perjuicios, cuando sin su voto no se hubjete

logrado la mayoria necesaria para la validez de In resolucién VIGESIMA: ORGANOS SOCIAYES: Los

. 6rganosdelasucieda.dsm:n)hAsamblmeemlderdmﬁshs;B}ElOrgamdeAdmirﬁsmdmyc)El

&m&FM&WGﬁMMMMWAGW&MM&GMM

por-los accionistas legalmente convocados ¥ reunidos, es el Grgeno supremo de la sociedad Y exprese Ia

wlunud-socialmhsmnteﬁasdemcompetcmia.lnsmmmqm mencionan Ios axticulos ciento treints y

cuatro y clento treinta y cinco del Cédigo de Comercio serén de competencia exchisiva de I Asamblea

General- Las resolitciones legalmenté adoptadas por tns Asambleas de accionistas son obligatorias, atin

wammsmmmm.omnmmmmm‘demm

anulzcién o retiro que sefala la Ley. VIGESIMA SEGUNDA: DE LAS- CLASES DE ASAMBLEA

 GENERALES DE ACCIONISTAS: Podrén ser ordinaies, extraordinarias, especiales-y totalitarias. Las

mlmmsmmdaspordhmﬁmmdd&mejodeAdmﬁshadémafalmdeellospor
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glqueiua'edesigmdopnrlosaﬁimﬂmspm. Actuard como Secretario de la: Asamblex el Sscretario

delConsejodeAdmlrﬁsménounNmaﬂo.Hheﬁdakdeh.&mmblen;hr&elcbmputo'delnuﬁom
REGISTRO | e conetioits ol gt dscamndo aliotais sesin y siguiendo.el orden del dia. La agends deberd

contener Ia relacién de los asuntos que serfn sometidos a discusién y serd formulada pox quien hage'la

0
N' 2237435 WMMWGESMAMCMDEMAMMGENMMMIMGM-W&

"\ QUINQUENIO mmiriporlomenosumvazalifio,dentmdeIoscmtromesasque‘sigunal-derredele}arcidﬁsocinl;b
: e : .
A 7 bimmcunlqdaﬁmpoquemwmmmahmblummﬂmdemmﬁ
8 gdmtﬁsdelasmwosqueinduyahegmdaqueme:ﬁ&:mvadosahe\mmblmﬁxmoidmmimnj,

9 Comcer,dismﬁr,apmbaroimpmbare!esmdodepérdidasjrganum el Balance General y el informe

0 ddCunsqodeMmmm&m&yaﬂcmddehsAudﬁur&,enmmm,ythmedﬂmqmem‘

11| oportunas y uonvmenms, b) Nombrar y remover a los . Administradores; ¢j Nombrar auditor o auditores

12 M5qmmdmmkhmmquem-mm-m.md)hﬁuhs
13| emolumentos de la administracién y de los auditores; €) Resolver acerca del proyecto de’distribucisnde

14 uﬂidadsquehAdnﬁnismddn&ebeﬂsonmasummidmdén; f) Interpretar la escritura social y-sus
15 mvdiﬂmﬁoms;g)Apmbn,modiﬁaaroimpmbardpmyecmdepresupuesm-gumdmddegasbsdeh
16| _sociedad que el Organo de Administracion someta a su consideracion; ¥) Determinar Ia-separacica de. |
reservas facultativas adicionales a la resetva legal que obﬁgamdammhedebesepamsedehsuﬁlidades

= mdehsodedainAmdAéhum&admhuméndcyaﬁmmahpmﬂmomjmml i
19 } sobre bienes inmuebles de Ia sociedad; ])Deadirsobrelamauéndelaaoméndemspmsabﬂxdaden

contra de los miembros de administracién oﬁmlizadmuk) Aproba.roimprobarelinfomdel(h’gmd'e
ﬁscalizacién;l)Comcerymolverlds demss asmmsquecomemumleseﬂaklaesuim'sodal;-ym
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.30

uetuﬁmaenam]quiexﬁmpopamImlarcualqﬁemdelosasnntossiguﬁenm:a)Todamodiﬁmdandeh

ﬁa‘itumsodal,-induymdoaummtoomdmdﬂnde‘mpﬂ@oeasucaso,modiﬁmciéndelphzo;b)I.a

creaclén de-acciones de voto Emitado opmﬁe:mﬁeyhem:;siénd;eobligadmaboms, salvo enlo que estd

yamﬁﬁmdoyprevis&mhau&umsodnhc)hadquﬁdndeacdmdehmﬁmamdedadyh

disposiciéndeeﬂns;d)AmmhrodismimﬁrelnhrmﬁmIdehsaodmms;e)Rmhusobmhﬁmiﬁn

conotmdasedesodedadm;f)Dechraxhdisoludényﬁquidadﬁndehsodedad;g)!.osdemﬁsqueeadjm

a fey o'l eseritura social; y,h) Cualquier otro asunto pera el que sea convocada, atin ezando sea de Ia

competencia de las Asambleas Ordinarias, VIGESIMA QUINTA: CONVOCATORIA: La convocatoria

! pamhs&mbims%nﬁnso%aoﬂhaﬂm,deba&hmpwh@hﬂad&opgﬂhﬂi@o

&madeAudibmqmdmkﬁs&hdémSimﬂﬁdhrmhsmaWﬂm,sedmﬁp&dmdaah

heche .por Ia Administracién y se fusionarin Ias respectivas  agendas. VIGESIMA SEXTA:

CONVOCATORIA POR LGS ACCIONISTAS: Los accionistas que representen por lo menos €l vemticinco

por‘demo(z')%)dehsacdomoondaedwavoto,podnﬁnpedirpo:mihalm&uadm,m

qmlquier-ﬁempo,hmeomtodudeumAsambkaGenmldeAcdotﬁshs,paﬁh‘atardehuamnﬁo‘squc

indiquen-en su_peticién, 1os cuales se induirkn en b agenda. Si el Administrador rehusare hacer I

conwvocatoria-o no Ia hiciere dentro-de los quince dias siguientes a aquel en que hayan recibido Ia solicitad,

los encionistas podréin solicitar In convocataria ante un Jiez de Primera Instancia donde tenga su domicilio

In socledad. VIGESIMA. SEPIIMA: REQUISITOS DE LA CONVOCATORIA: La AsamBblea Geperal

deberﬁeonvowsemediameavisospubﬁmdosporlommosdmvmmd%ﬂooﬁdalymmdelos

de mayor circulacién en el pais, con xo menos de quince dias de anticipacion a 1a fecha de su celebragién.

o5 avisos deberan contener: a) El nombre de Ia sociodad en caracieres tipogrifices notorios; b) BI huger,

fedmy\homdehrewﬁén;c)hhdimdéndesiseﬂaﬂdeismbleaOrdhmﬁaoExtnordimﬁa;y,d)Lm

requisitos que se necesitnn pare poder participar en ella, Si se tratare de una Asamblea Extreordinaria, los

avisos-de convocatoria deberdn sefialar los asuntos @ tratay, VIGESIMA. :OCTAVA:- LUGAR DE LA

REUNION: Las Asambleas Generales-se reunirén en h.sa'cle e 1. sociedad o errotro Jugar apropiado que

noe .
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se designe para el efecto: y debidaments notificado a - los accionistas, ‘VIGESIMA. -NOVENA: -

REPRESENTACION: Todo accionista podra hecerse representar enla Asamblea General pormedio de otra

persona. La representacién deberd conferirse por carta poder, La Tepresentacién deberd. presentarse-a Ia

Sociedad. con dos horas .de: anticipaci6n a la Asamblea de que se trate. TRIGESIMA: -DE LA

INSCRIPCION PARA ASISTIR A LAS ASAMBLEAS: Podrén asistir a-la Asambleas los titulares de

acciones nominativas que aparezcan inscritos en el libro de Registro, cinco dias antes de Ia fecha en que

hayadecdehmmhhmﬂm,y‘lmuwdamdemdmsalpmdo:qmmhnﬁsmnmelaciﬁnhnyan

efech:adoeldepdsibdehsacdmal?omdormumhmﬁummmrhomcetﬁﬂmddn—:q&e

acredite que los titulos estén a disposicitn demauhﬁdadenelejemidodesnsﬁmciomrhimom—fa

deberé igualmente extender la constancia respectiva. TRIGESIMA PRIMERA: QUORUM Y- MAYORIA
EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA Y ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA: Para queda

AsamlﬂeaGmeraIOtﬂhmﬂaderdo:ﬁshssewmidmmrﬁda,debednesm; bes O ref tados,

~por 1o menos, la mitad mds una de las acciones con derecho a voto. Las resoluciones se’ tomarin con mifs

deldnmml:ordmh(ﬁo%)delasacdmwsmmdemd\oavoto;emjﬁdaspcrlasodedad.hm‘que-h‘

Asamblea General Extraordinaria se considere legalmente reunida deberén estar presentes o representadas

unmmimodemeninpordenﬁp(W%)dehsacdomsquem@admehoa«vmm‘mlmmse

tomarén con mis del cincuenta por ciento (50%) de las acciones: con derecho a voto emitidas por-a

sociedad. TRIGESIMA SEGUNDA: DEL QUORUM Y MAYORIA ENASAMBLEAS DE SEGUNDA

CONVOCATORIA: Cuando por falta de quérum de presencia no se celebre la asamblea ‘general

a:t:aurdimﬂauordixmﬁneshsenelebmraelmismodia,melnﬂsmolugar,u;mhomdespu&--?nmhs

efedns de quérum de presencia y. mayorfa, sf se tratara de asamblea general ordinaria esta se considerara

r_eun;da,sieshniergpresmﬁeorepmsemdodveﬁlﬁdmopordmdelasan:ionesconderechoa-voho

e itidas por-la saciedad v las rescluciones serdn validas si se toman: por simple mayoria de-Ios votos

ﬁm ©.representadas. -Si:se tatare de asambleas generales extraordinarias se considerars ‘reunida

&
que se-encuentren:pr f Pret

i

das el cuaremta por clento de las acciones con derechoa

iz .
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voto emitidas por la sociedad. lasresohdonesdebeﬁnhomrseconelvomﬁavombledelumiapordmm

de 1as acciones con derecho & voto de la sociedad, TRIGESIMA TERCHRA: PROLONGACION DE LAS

ASAMBLEAS: Toda Asamblea Genaalpodrﬁacmdaisnmnﬁmadénmlosdiasi:mediaﬁnssiguimﬁes.

hasta i conclusion de In Agends. TRIGESIMA CUARTA: DESINTEGRACION DAL QUORUM DE

FRESENCM.:‘Ladesimegmddndelquﬁmmdepmendamsmﬂobs&mbpamqueh&mhleaconﬁmﬁe

¥ pueda adoptar acuerdos, si estos son votados por las mayorias legalmente requeridas, las que en lag
Mwmnmmbminmdqumm&iguﬂqmmmmhaﬁuo&mom

de Segunda, Convocatoria. TRIGESIMA QUINTA: ASAMBLEA. TOTALITARIA: Toda Asemblea podrs

mmemcudmﬁuﬁamposh\musﬁaddamvmﬁapmsimanaehmﬁdaddelm

acdonkmsquempmdndmhqmsemﬁ,mdmdmnm,ﬁempreqmnhg@udmﬁsmw

opasiere a celebrarla y que Iz agenda sen aprobada por unanimidad, TRIGESIMA SEXTA: EJECUTORES

nsm:-ummcmem&mammmd@gmejm:sumde

sus acuerdos, “TRIGESIMA. SEPTIMA: LIBRO DE ACTAS: Las actas de la Asambleas Generales de

Aminnismseamﬁameilibmméecﬁvoy deberin ser firmadas por &l Presidente y ef Secretario de Ja

Asamblea. Cuando pormalquierdmuns!anda‘mpudiemmeimedmdemmﬁleamelk'bm

mpecﬁvo;selevmhrﬁmteNohﬂo.Dmhﬁdelpsqu.inced!assiguienmam:%samblmw

Emaoxdinaﬂaderdonkms,hAdnﬁnhundondeﬁudRegishoMamﬂmcopia certificada,

de Jas resoluciones que se hayan tomado. Dal cumplizients de estas obligaciones tesponderdn

solidariamente el Presidents de Ja Asamblen y In Administracitn. TRIGESIMA. OCTAVA:

BMPUGNACION: Los acustdos de las Asambleas Generales de -Acciotistas Ordinarias ¢ Extraordinarias,

padrénimpugmrseomlarsecumdosehaymmdominﬁﬂcdmde las-dkposidomc}elaleyodeh

escritura social. Estas acciones se ventilardn en juicie ordinario. TRIGESIMA NOVENA: DEL ORGANG
BE ADMINISTRACION: Estars constitnido por un Administrador Unico o varios administradores,

49

actuando conjuntaments y constituidos-en Consejo de Administracién. El nfimero-serd determinado por In

fsamblea General Ordinaria de-Accionistas; de actierdo con Ins necesidades yvéhméndelosnegodosde‘
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DURACION DEL CARGO: Los administradores podrénseronosodnsyser&ne!mpc_mlaAsamhlea

Ia Sociedad. CUADRAGESIMA: DE LA ELECCION DE LOS ADMINISTRADORES Y EL TERMING DE -

General ordinaria para un perfodo no mayor de tres afios, punque su: recleccién es: pemmitida., B

nombramiento de cualquier Administrador es revocable en cualquier tiempo por.la Asemblea General

Ordinarie. En todo caso, los administradores continuardn en el desempefio. de sus cargos v funciones atin

cuando. hubiere. concluido el plazo para el que fueron desipnados, mientras sus sucesores o tomen

Pposesién. Al nombrar & los Administradores, Ia Asamblea General designard al Presidente del. Consejo de

Administracién y. a los demas miembros del mismo Consejo, asignandoles los cargos. que en.él les

corresponderén. En la eleccién de administradores de Ia sociedad, se observaré lo relativo-al .woto

acumnlauvo CUADRAGESIMA PRIMERA: DE LAS FACULTADES DEL ADMINISTRADOR UNICO:

Cuando la Asamblea General designe a un Administrador Unico, este tendsd Ias siguientes. facultades: . a)

Ladim:ciéndelosnegociosdelasodadad;b) Iampiesenhciénjudﬂa]y—emjudidaldehmisma;‘.c) El

uso de In razén social; d) Ejecutar los actos y celebrar los contratos que sean del giro ordinario.de ia.

sociedad, segfin su naturaleza y objeto delosqﬁe de &l se deriven y de Ios que con él se relacionen, Para

wﬁmaem@owmwnmdmmme)mw,

poderes. en nombre de la sociedad; f) Suscribird los titulos definitivos de acciones y..certificados

provisionales que se emitan; g) Podrﬁ.mﬁﬁryadmmmmbmdehaodedadlusﬁmlmdecréquue_

fueren necesarios para el desenvolvimiento de Ia sotedad; h) Convocar y presidir las Asambleas |

Generales de Accionistas; i) Emrhsmdmdzh&ambleaGmrddeAndonism:;ﬂlasdm

que le sefiale Ja Asamblea General de Accionistas, CUADRAGESIMA - SEGUNDA: DE. -LAS

OBLIGACIONES DE ADMINISTRADOR UNICO: El .administrador sera responsable:. a) De la

efectividad de las aportaciones y de los valores asignados a las mismas, si fueran en especie;. b) Dela
existencia real de las utifidades.netas que se distribuyen.en forma de dividendos de los accionistas; c) De .

‘que la coniahilidad de In.sociedad se lleve.de conformidad. con las disposiciones legales y. que-esta.sea

: vmz; Ay, Del.exacto .cumplimiento de Ios aruerdos de. las -Asambleas. Generales; )~ De: presentar

e g
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ARRAITASES Sy dAFore A6 dcividades o al ASAmbIas Cenaral, ack coms aliboms al i 5 de dEGibuata

| de wtflidades,y de las pérdides, par someterlo a consideracién de la Asambles; f) De presentar a I

immbics Gansral Ordin s it dorms deiallado 55 hs“___-._ ¥ oiios Benaficios di coniguier

drden que se hayan recibido; g)DerspmderdehdosIosdaﬂosypezjuidomdmporsucu]paah

DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION: En el Consejo de Administracitn siempre habr un Presidente

.Ysmi L. u....._.;._e_‘,‘é q:ue Py ....&_1._‘...‘ »én,é(‘é [N "hs'. - de‘ . _....,.__o‘..yl'l‘ - -o.e'[.. e eﬁ

mhgmdopm‘momﬁsmimmebmmTesmymSeuemo,Mimdomdmﬂﬁmmmrgw

1 sos desca _pnr—um  persora; adeinds rcden slegime o5 35 Groarse Tos déinis suesto

que - freren- necesarios, segiin 16 disponga la Asemblea Gemeral de Accionistes. El Consejo de

dminisimadin ek e bo.por Ia Asaiblen Gensral dé Acdonisi . dsia designaci ol Presidénd 5

Iniembros para sus respectivas fimciones. CUADRAGESIMA CUARTA: DE LAS ATRIEUCIONES DE

judicial- y- extrajudicial a° la- sociedad; - para el efecto tendrd todas las facultades ‘para representar

- 5 Siciaimenie o i gacied -deconfo d Coninn dama dn;]aleydnl T Jadics T-endﬂ

ademiislas que s¢ requieran para ejecutar los actos y celebrar los contratos que sean del girg ordinario de Ja-

sociedad; segtin sit-naturaleza y objefo, de.dos qué de &l é¢ desiven ¥ dé 165 qué con &l se selacionen. i

Suscribir-los certificados provisionales de acciones ¥ los titulos definitivos que se emitan; [y Presidir las

Ies-acumdodelComejodeAdmirﬁsuaddnonsquehAsamHmeallchaymmmmendndo; Vi

Podrd ejecutar los acios y celebrar 1os contratos que sean in del giro ordinario de Iasociedad praviaresoicicn

 Favorable del Conscjo de Administracion: VI Podrd emitir, aceptar o endosar caalquier titulo de crédito

normas y disposiciones por Ins cuales se rige la sociedad; IX) Ser el jefe inmedizto superior det persanal y

“velir porque e inanéngan das biusnas relscionss: Snive los Sulejadoress - X)v Propords i1 Comsdjo dé
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Administracién el nombramiento y remocitn del personal; XI)- Preparax el proyecto de presupuesto-anual,

12 memoria e informe anual para que con el “visto bueno” del Consejo de Administradién, se someta-a

congcimiento de Ia Asamblea General de Accionistas;- XII). Rendir al Consejo de Administracién reportes

mensuales del volumen de-operaciones y estados de caja; XTI} Activar el cobro.de acreedurias ¥ promover

las acciones litigiosas que con tal motivo se susciten; XIV) - Velar-porque la sociedad no incurra en mora

con respecto al pago de impuestos, tasas, contribuciones o retenciones que deben hacerse con relacién al

pago del impuesto sobre In renta; XV) Reoopﬂarypmdd{amdadiapcsiciﬂngubermﬁvaokgislaﬁva
demdm-ﬁsm]oecuubnﬁooqueafedaoserdadomomdg&bdehempmsa; XVI) Elaborary someter a

la aprobacitn del Consejo de Adpinistracién los reglamentos internos que regulen Ias relaciones.de trabajo;

Xvi) Comdﬁmrhsfmdms-debsguqupuﬁmhmenwmqmsenmlﬂmgn-huﬂdaddehs ;

Iineamientos genergles de la empresa; XVII) Las demés que deterziine Ia Asamblea General: B)-DEL

VICEPRESIDENTE: 1) Sustituir al Presidente en caso de ausencia temporal y ejercitar sus funciones;-T)

Representar judicial y extrajudicialmente a I sociedad, para el efecto tendré todas.les facultades para |

representar judicialmente a la sociedad, de-conformidad con- las- dispesiciones de Ia ley del Organismo

IudidaL_der&udmzashsqueserequiemnpmejecnhrlosaaosycdabmbscmmm-quemdd_

giroordinmiodelasodedad,seg@sumtumlmyobjem,delosque de €l se deriven y delos que con ] se 2

relacionan; m)IasdmﬂsquewlabiezcaeﬂazscriméoledaignehAmmhie#GenmL C) -DEL

SECRETARIO: 1) Asistir en sus funciones al Presidente; IT) FirmarhcormspondendadelCon.'-Ejode_

Administracién convocatorias a sesiones, citadones ¥ ectas respectivas; 1) Mantener infomadosr-a‘lus ulf

deméis miembros del Consejo de Administracién acerc de Ias fanciones desarrolladas;. IV) Actuar como

secretario deIasAsambleaxGenmlésde-Accimismsermhrm-rspecﬁvas; V) -Extender las

certificaciones que le soliciten; VI) Las demas que la Asamblea General.de Accionistas determine, D).DEL

TESORERO: 1) La custodia de los bisnes o fondos que ingresena la caja social; H) Velar porque los gastos

dé]asgﬁedadseaﬁmten_alas‘puﬁdasprmnr tales; - IM)- Las demds que estipule Ia Asamblea General de '

: ok e
_Accionistas, .. CUADRAGESIMA Qmﬂ: ~DE- LAS -ATRIBUCIONES- DEL ‘CONSEJO--DE:

e T

o,
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ADMINISTRACION: a) Dirigir Ios negocios de la sociedad; b) Supervisar el desenvolvimiento de los

mismos; ¢} User de In denominacisn social; d} Otorgar poderes en nombre de In sociedad; €) Resolver

sobre la creacién de nueves empresas; autorizar In emision de vaiores en moneda nacional 1 otro si lo

esﬁmmmnvaﬁmh,qmpodr&nmgodmmﬁmpﬁw&opﬁbﬁmuamksqﬂmdehsﬂobasde

Valotes‘mﬁzndnspuaopmrmelhenimﬁomdom!om;ﬂuﬁdx; ) Resolver sabre Ia creacién y

cierre de agencia y sucursales; g) ConmcaralaAs‘amb]eaGeneﬁlderdﬁnistu; h) Resolver sobre Ia

enajenacitn o graviimenes de bienes inmuebles de Ia sociedad: i) Resolver sobre Ia confratacién de

pléshmnspameldesmvohimimmdelosobje&vosdehsodeaad; j) Nombser y remover al o a los

gerentes, fijéndoles eus respectivas atribuciones; k) Vigilar los actividades del o los gerentes; 1) Nombrar

e]ecumu:mespecm.la pnm sus acuerdos; m) Awutorizar al Presidente del Consejo de Administracion pata

queenmmbxedehsoﬁedadmlebrelosmmcosquefuérennemios: n) Crear [as plazas.de carécter

héuﬁcooawdﬂusquedemandmhsmnesidudessoda!a;‘m Elaborar los xeglamentos internos de 1a

sodedad-ysomeﬁe:‘loépmsuapmbaciﬁnahde:isimdélamleaGmemlEmmﬂimﬁade

Anﬁmmm-o)-thuhjosumpmHHdaddmg‘xtodémﬁﬁudmpmﬁﬁMyauiom

nominativas que ac emitan; . p) - Ejecutar Jas aciieedes en Asambleas Generales.de Aocionistas; q) Yen

generel resolver caalquier stro asunto qaefuemnmaﬁopmelnwjordmwolvim!entodelosohjeﬁvos

sociales .y siempre que no. fuere de la competencia de las Asambleas Generales de Acocionistas.

CUADRAGESIMA SEXTA: DEL EUNCIONAMIENTO DEL CONSEJO -DE ADMINISTRACION: - &)

Dirigit los negoclos de I sociedad; b) Supervisa ol desdnvolvimiento de fos mismos; ¢) User In

o inacifn: social; d) Otorg pod&amnomhedghmdedad;e)ksolmmbmhmaﬁéndemems

empresas mercantiles; f) Celebrarﬁseﬁionmmamgvewsfummsaﬁo,cmelminﬁnodemmm

Los miembros del Consejo deAdmhisﬂadﬁndemyr&uhsmuﬁemdonesquedeﬁmhehAsamblm

General de Accionistas; g) La convpcatotia Ppodri hacerse por simple citacién personal escrita hecha porlo

memsooncua:mtayochn}inmsdeanﬁdpaciénahj!mu. La convocatoria debera expresar con Ia debida

dlaridad los asuntos a deliberar y podé efectuarse por-el Presidente o por cualquier miembro integrante de-
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dicho Consejo.cuando fuere necesano - Noobstante lo anterior-no ser# necesario la- convocatoria-cusndo -

2| hubiere el quérum que la ley establece 'y decidieren -celebrar Ia reuni6n- por unanimidag; - h)- --Los

ammbmmwmpmmmmthomdd&mdemwmm&Mh

POr otro administrador, acreditando carta poder o por mandato; i) Para que el Consejo de Administracién

puedgdeh‘bemrytonmrmn]udom%dasserequm que la mayoria demmiembrosestépm&lzo

debidemente representada en la reunién; j) Las resoluciones del Consejo de- Administracién-se tomarén:

7 purhmyoﬂadkvoﬁsdelnsndmﬁﬁs&ﬁdmespmm&sompmhdmenhmunm K) En caso de

mmwmddpmmmpodﬁmmsﬁhﬁdopmdﬂummbmmddeummm&'

9 uuomiembrode!Gbmejo,pemmeslzﬁlﬁmocasomtmdr&votumoluﬁwencasodeempnm; en ¢aso

de ausencia definitiva del Presidente o de cualquier miembro del 6rgano de administracion, si no hubieren

supleuﬁs,sedeba‘éwnvomahAmﬁbhaGenaﬂdeAcdomsuspnmquesepmmdaaHmuhvam

1) Las resoluciones se asentarfin en un libro de actas las cuales deberdn ser firmadas por el Presidente'y e

Secretario. ‘En dichas actas los administradores podrén consigner sus votos en-contra de las resoluciones-

que se-hubieren tomado. CUADRAGESIMA SEPTIMA: DE LAS .OBLIGACIONES DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION: Ademés delas obligaciones que la Asamblea General de Accionistas determine pard

i mdamodehsnﬁmrhmdd&mejodeAdmmummmﬁdaﬁummmpomabl&dd

cumplimiento de Ias mismas obligaciones que se establecen en Ia ley y e estd instrumiento. Quedan

exentos de tal responsabilidad los administradores que hayan votado en contra de los acuerdos que hayan

mumdc»elc}aﬁo,ﬁmpmqueelvmmca{msecmsigm en el acta de Ia reunién, CUADRAGESIMA

OCI'AVA:DEMGERmﬂMHmmejodeAdnﬁ:ﬁs&aciénpodﬂmmbmrmmomasGexuum,segﬁn

sea necesario, quienes podrén ser o no accionistas, pudiendo incluso, recaer los cargos en miembros del

Consejo de Administracién. mdeﬁ@admdecmmpodr&\bammdﬁmmdqﬁaﬁempa'por

el:Consejo o la Asamblea General de Accionistas. Cualquier Gerente queﬁ:ete, a la vez, uno de los

la representacién:legal de la sociedady el ;

miembres del-Consejo de-Administracién 4l que correspond

uféo de-la denominaciém social; wnd.réntodas]asﬁculmdes y atribuiciones de un factor y se Jes constituird

e e i

Lic. César Ismael Paz Orellana

Abogado y Notario
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39
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45

mediante nombramiento en el que se detellaréin sus faculiades y atribuciones, que incluicén las més amplias

demmmhu‘dnlggnlydeejeamiémfauﬂiadmya&ih:domqneseapecﬁcarﬁnmelamdeh

i as&i&ndeiComeiodeAdmhismomEnmdomm,loéGamdebainmdirmmdem

gestidn, peribdicamente, af Consejo de Administracidry y responderén ante Ja-Socledad por Tas mismas -

m:s'asquelos»admirﬁsh‘adom.Debuﬁnaa‘sﬁr,muxdoas[selesmquiua,ahsseﬁmdelasAsambIeas

Gﬂmﬂa-deAﬁMMyuhsdﬂCmﬁejodeAdn&isﬁadmmlxqueﬁﬁmmnmdﬁnwnm

que fueren - accionistas o miembros del Consejo, segin el caso. CUADRAGESIMA NOVENA:

FISCALIZACION: Las opemciones soclales serén fiscalizadas por los propios accionistas. No obstantz, en

mdquierﬁempopoddhAsmbMGmmldeAodonisusdmignarmaudim:oﬁ:madeaudimm,que

depmdumemlusiwmmmdadidm&mﬁmyejamﬁmﬁmdonescmfmmalmmdmy

atribuciones que la Asamblea sefinle, sin perjuicio de las atribuciones que el Cédigo de Comercio especifica

para los -Anditores, QUINCUAGESIMA: DE LAS ATRIBUCIONES DEL ORGANC  DE

HSCALIZACION: Tendré ademds de las otras que sefialen leyes especiales o In Asamblea General de

k\o&ionismlass{guimhesnm'bmion&: ) Fumﬂzn:laadmhﬁmdﬁndehsodedadyemmﬁmsu

balance general ¥ demdis estados de contabilidnd para cerciorarse de su veracidad y razonable exactitud; b)

Veﬁﬁmrquehmnhbﬂidadmlkwdamﬁmuhgﬂymndoptmdpimdemmbmdad-gmzm

aceptados; ¢) Hacer axquecs peritdicos de caja y valores; ) Exdgir de Jos administradores informes sobre

€l desarrollo de las operaciones sociales o sobre determinados negocios; €} Convocar a la Asambles

General cuando ocurran causas de disolucisn ¥ se presenten asuntos que, ‘en su opinién, requieren del

conocimiento de los actionistas; £) SomebzralConsejodeAdministradﬁnyhcerqueseinseﬁmmh

46

agenda de Ia Asamblea Jos puntos que se estimen pertinentes; g) Aristir con voz, pero sin voto, a las

47

reuninrmdelConsejodeAdminishaciéncuando]oaﬁmnmario; h) Asistir con voz, pero sin voto, 2

48

Ias Asambleas Generales de Atcionistas y presentar sus informes y dictimenes sobre Ios estados

49

‘ ﬁ‘.mnduos,-imluyendoln.shiciaum-quea Bu. juicio convengan; 1) anmetalﬁsm]m,vigﬂare

,59

inspeecionar en cuslqnicr tiempo Ias opmdorm de la socedad; -j) Opinarfsbbre el proyecta de

B

© o
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distribucion de pérdidas y utilidades que el rgano de administracién debe presentar ante In. Asambles. -

General de Acrionistas; k) Presentar.anualmente a la Asamblea General de Accionistas un informe sobre

sus actividades; 1) Colaborar con el érgano de administracién al planesmiento de lapolitica econémica de

Iasodedadcuandoﬁnererequeﬂiipmello; m) Conocer de cualquier denuncia que hagan Jos accionistas

sobre los hechos de Ia administracién, debiendo hacer las proposiciones y consideraciones que estime. més

convenientes para ser discutidas y resueltas en la .mis, préxima Asamblea General que se -celebre.

QUNCUAGESWA PRIMERA: DE LA REMOCION DEL AUDITOR O CONTADOR: Podré. ser

remwidoenmalquie:.ﬁmpopmhAsamblmemLsiendompmabIe,m todo caso por los dafios'y

pezjujdosea:zsadosa]asochdadpordolo,aﬂpaoignom:dahmableopordiwlgadéndelossectetos

de la sociedad. QUEINCUAGESIMA SEGUNDA: EJERCICIO CONTABLE: E! ejercicio contable deln

sodedadconeﬁddumdemalt:‘gimayumdcdiciembm‘dgmdaaﬁn.?eziodoﬁtrmdimﬁn:

Hhtuejaddomm&dadehhsﬂipdénpwvhhmdmdkegﬁmanﬂGmaddehRepﬁbﬁm

I’lastsel.teintayumdedidembmdedosnﬁldiaz.QUmCUAGﬁSMTERCﬂA:MMyumde

didmhe-demdammwepamdhlmcegmaaluhdo-depﬂdidasygamﬁn,hm,

memoria o.informe. de la Administracitn y estado -general de las operaciones. sociales.y proyecto de

dimibudendeuﬁﬁdadespamserpmdmahmkacmdd&Aodonkhsm_mm

deberd resolverse al respecto. QUINCUAGESIMA CUARTA: RESERVA LEGAL: De las utilidades netas

decada.ejerciciodebmseparuﬁecomonﬁnﬁmqyn;mahnagwel:hmpqrdm:npmfmarhresm_

legal La reserva legal no podra ser distribuida en forma dgﬁm entre Jos accionistas, sino hasta Ja

liguidacién de la sociedad. Sin embargo, podré capitalizarse cuando-exceda. del quince por-ciento del

mpﬂal al cierre del ejercicio mnwdmtoameﬂor sin perjuicio de.seguir separando el cinco por ciento anual,

QUINCUAGESIMA QUINTA: mRMA DEI.A DISTRIBUCION DE LA UTILIDAD: Cuando la.souedad

hublere,obﬁemdouﬁlldades mvezsepmdahmlegaanuasemﬁemhdﬁumham&wr el

25

Oqgano.;de.-Adnd:ﬂsbadén- ‘elaboraré el. proyecto de, dmvuﬁé;gde‘uﬁﬁdada,.deﬁ&doseaﬁm el

20

-—L_de 104

5108
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26 |_Sigatiente procedimiento: 4) Elaborard el proyecto de distribucién de wiillidades pudiendo pedir
a7 cola.boraciénpuae!.lo,nlAudiwroComadordelasodedad;b)DidaopmyeclosepmentarﬁaIa,Asamblea

26| General Ondinaria Aruel de -Acclonistas, quien o aproberd; .<) Qroda probibida Ia distribucion de-

2¢ | utilidades qu:msehayamhianeobﬁaﬁdbmnfomedbéhrmémerddelej&ﬁdo; d) $ila Asamblea

20 mmmmlamama,mmmmmmm

31 dividmdosylnsmismos,pamsetdish‘buidosmqu&i:ﬁndewﬁmmAsambImOxcﬁmﬁauOrdm

22 Facu.llmiva;e)wmdmdnhdbﬁbudmdeﬁmmsepngarmmhﬁmm,fechydmﬁs
13 mnmdmﬁjqdmpmhmmacama;hsdmdmdmmmdmﬁwsepémmhmde

a4 h.sodedadmmhpmmdéndehsdommqmajuﬁodehadmﬁmademcedamm

15 bgse:mhhp‘shdﬂn-vigmbnhfedmdepago.ﬁnmode@e;a&smmﬁmopmﬁmmmm

361 d.ividendosaquch:viezmdemdn,nopodrﬁnmdanmrﬁedgj:e!pagodeimemsessohelosmismos.

37| QUINCUAGESIMA SEXTA: DISOLUCION Y LIQUIDACION: Ea sociedad se disolvers ¥ entrard en

18 liquidaciénmlosmmsiguimbs:a)PmresoludﬁndelosacdoﬁsﬁsmmadamAsambhaGm
29 %oﬂhm&h)?whpoﬁbﬁdﬁdeseg&tr&ﬁzmdodobj@pﬂﬁpﬂdehso%c}?mp&ﬁda
40‘ de_mﬂsde!sesmlnpordmmdelmpﬂnlpagado;d)?ormnnﬁéndzindnshsuﬁmmmsohpﬁmm;

41} ¥- &) en Jos demis casos en que proceda conforme a Ia ley. QUINCUAGESIMA SEPTIMA: el

42| FPROCEDIMIENTO DE DISQLUCION: Tan pronto conozean los administradores la existencia de

43| cualquier causa de disolacién, 1o consignarfn en acta firmada por todos ¥ convocarin a Asambles, General,

as quedebeﬁoelebm.rsemelphzomﬂsbmeposibhymtodowodmhodelmssiguimtealafe&ndel'

aﬂ&SimhAsambkaGmaalsededdembmmrhmm;dedimhdénymdﬁim:hmmﬂ

45

%% mmeopaadmanmﬁu_hdisohdﬁndehs«ieda&bmdhse

47 e!evnrﬁnmﬁmpﬁbﬁmquemhsmﬁémdkeg’sﬂnl&mnﬂﬁédsﬁmdommadedkohﬁénhs

48 mdmmohﬁmcmﬁmrhmdedadymodjﬂmrhmimmdd%amdomgmﬂn-dehs

s deredmsque,comipnelarﬁaﬂqveirﬂdmodelCMigodeComerdo. Si a“pesar de existir cansa de

'“50‘ "disdhu:ién'nosetomam:esoluci&n{qha permits que Ja sociedad contintie, cualgnier interesade podrs” :
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ocurrir ante un Juez de Primera Instancia de lo.Civil, en juicio sumario, a fin de quedeclarehd:solmtm .

ordene la inscripcion en el Registro Mercantil y. nombre lquidador en “defecto_de Jos socios.

3| QUINCUAGESIMA OCTAVA: DENOMINACION: Disuelta-1a sociedad entrar. en liquidacién, pero

mmmmsupersanalidadjundimhasmqueaquel[asecmduya,ydumntee&eﬁempodébmﬁaﬁadirsea

Ia denominacién social las palabras *en liquidacitn”. QUINCUAGESIMA NOVENA: LIQUIDADOR: La .

liquidacién se har por un liquidador que sers nombrado por acuerdo-de Ios socios tomando-por mayorda

en el mismg acto en que se acuerde o Teconozea Ia disolucion, Si no fuera posible log:at»lalmyoﬁa. el

mmbmuﬁentnlohuﬂun]uézdePﬁmzmhslanﬁadeloCiviLenpmcedinﬂermix\cidemaLn-peﬁdénde

cualquier accionista. SEXAGESIMA: PROCEDIMIENTO DE LIQUIDACION: Ademss de lo expresado.en

hsdém&snﬂeﬁmnaﬁem&ahsmthsigtﬁuﬂa:nmwwdehﬁqﬁ&mmm

det.mafmyc_uandou-anscumdeésteﬁnqtmnehuﬁeiemnduido,cuaiquim,delossodmoaelos_

aaeedm—ppdﬁpd&nmh&dePﬁnmaﬁmndadethﬂqmﬁjem-&ﬁ&m-pm&mdﬂpm

concluirla, fincionario judicial que, previo conocimiento de causa, o acordaré as; 1) El liquidador tendr

Mammﬁgmma)mkgahmahwde&&mju&dﬂomﬂdﬁm-wrd

hechodemnombrm.imtoquedmamﬁmdnpmmprsmmbiudidﬂmmenmshsfmhdes_

Wpﬂﬂmﬁmamwhlqﬂmhﬁchhb)whsompmﬁmﬂ

Hempo. de 1a disolucién; quedéndole prohibido terminantemente, s0 pena de responsabilidad personal,

emprender nuevas operaciofies; ¢) Exigir Ia cuenta de su administracion.a cualquiera que haya manejado’

intereses de la sociedad. SEXAGESIMA PRIMERA: Se prohibe a los accionistas tomar periédicamente

alguna cantidad para sus gastos personales, siendo responsable solidariamente el 6rgano de sdministracién :

en caso de contravencién de ésta disposicion. SEXAGESIMA SEGUNDA: DE LAS DIFERENCIAS QUE

summmmsms SOCIOS: Cualquier controversia g surgiera entre. los socios con motivo del
‘ cormto socna}deber&seuesuelaponmiﬁbumlde&rbmm debidammtemmhmldoymediamearhm;e‘

de equidad. SEXAGESIMA TERCERA. COMPOSIG(ON DEL CONSEJO-DE ADMINISTRACION Y

NQMBRAM]ENTO DE GERENTE GENER.&L Y REPRESIE.N'I‘:\N'EE LEGAL: Los accionistas fundadores :

22 i

ésar smael P
Abogado y




24} Por wnanimidad nombran e signiente Consejo de Administracién de la entidad INVERSIONES

27| PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA, cosformado de Ia siguiente forma: ANA GUISELA

28| ALVARADGQ RODAS DE SOMMER como PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION; v

29| MAURO SIGFRIDO MONTERROSO XOY,  como VICEPRESIDENTE DEL CONSEJO DE

i,

30 | ADMINISTRACION, quien har las veces de SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION de
11 di&nsodeda&aquhm'seb'mnmdmlmﬁcﬂmhﬂwmﬁsadid\mmrgmhsmm
12 mmhmmwmdehMMymhky.mﬂmwﬁm

23 mrgosporclphmde'fRESAﬂOSpem’podzﬁnsusus&hﬂdmmélmpmmiuqueasise.adecididoporh

34| Asamblea General Ordinaria de Accionistas de I sociedad. Asimismo, os accionistas fundadores por’

35| tmanimidad nombran a MAURO SIGFRIDO MONTEREOSO' XOY como Gerente General y

36

‘ ‘k:]nesmtaniti-eg!ldedidﬁsodedad;aqtﬁmsekomrgpnmdashsmmdesmrmmadi&naxgo
37. hsmﬂsa&nmhmphdgsmhsmp&&msdﬂumﬂudehpmmmcﬁmymhky,qmm&
1 didwmgnpur'phmﬂﬂDEFmIDOpempod:és&snsﬁtuidoef\élmomquue:asiseadeddidoporh

39| Asamblea General Ordineria de Accionistas de la sociedad. Yo, el Notario, Doy Fec de todo lo expuesto; de

40|_haber tenido a la vista el comprobante del pago de Ias acciones suscritas y pagedas en efectivo que copiado

a1} Hemalmente dice: “DEPOSITO MONETARIO LOS CHEQUES SE RECIBEN SLJETOS A RESERVA DE

42| COBRO Y AUTORIZA AL BANCO A RECHAZAR EL PAGO PARCIAL. ESTA CONSTANCIA DEBE SER

43 CERTIFICADA POR LA MAQUINA DE CONTROL DEL BANCO, FIRMADA Y SELLADA POR EL

44 RECEPTORFZOLogoBz BANCO INDUSTRIAL Un firme comproniso con Guatemala... ymﬁgo DmM:sAm

45 2/12/10 Cugnta No. 006-016994-6 NOMBRE DE LA CUENTA; INVERSIONES PREFERENTES, S.A (EF) Ne,

26| POCS INTEGRACION MONTO -CTVS. EFECTIVO 0.00 1 CHEQUES A/C BCO. INDUSTRIAL 6,000.00 0

CHEQUES A/C BCOS, LOCALES 0.00 0 CHEQUES SEL EXTERIOR 0.00 TOTAL 6,000.00 No. 006-024181

47

ESTA BOLETA ES PARA USO DE TRANSACCIONES EN UNA SOLA MONEDA SELECCIONE EL TIPO DE

MONEDA DE SU OPERACION Quetzitles X Dolares DEPOSITO MONETARIO ENTERANTE linea en blanes;

_ewel reverso se leer BI #116 006-1021 02/12/2010 20:10:24 258500 0700 DEP. MONETARIO 0050169946 DOCE
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6024187 Efectivo : .0.00-01 Cheques BI ;' Q5,000.0000 .Cheques OB : 00 Cheques BE : (0.00 Total : Q6,000:00

INVERSIONES PREFERENTES, S.A. (EF)" y sello gue dice: BANCO INDUSTRIAL, S. A. ATENCION AL
BECITTRE PUBLICO, Nembre, dave y firma de receplor ilegibles”; de haber lefdo el presente instrumento a Jos

s compm'ecimybmhwuécmdewcmwﬁdo,vdﬁaydmleﬂayobhmﬂaﬁvaakm
Ne 2237505 Ioaoe;dan,mﬁﬁcmyﬁrmnjurt.bqandmhﬁoquedetodolomlaciomdoDOYFB.-Testad0= CUA-

7"\ QUINQUENIO ! TROCIENTAS, 400,000 omitase., Entre I1fmeas: CUARENTA, 40,000 l8ase. Entre

DE 2008 A 2012 X : 2
7| lineas: setecientos treinta y un mil treinta y uno; Lase.
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ES PRIMER TESTIMONIO: Que extiendo en trece (13) hojas de papel especial de
fotocopia, mis la presente la cual lleva adhé:‘dos los timbzes fiscales de ley por un valor de
DOSCIENTOS CINCUENTA QUETZALES (Q.250.00), cantidad que se cancela
adbitiendo dos (2) timbres de cien quetzales (Q-100.00) cada uno, con nimeros de registro
un millén veintisiete mil ciento cuatenta y uno (1027141) y un millén vciﬁtisictc il ciento
coarenta y dos (1027142), y dos (2) timbres de veinticifico quetzales (Q.25.00) cada uno, con
mimeros de registro ciento treinta y tres mil seiscientos trece (133613) y clento treinta ¥ tres
ml.l se:smentos catorce - (1 33614) El tcsnmomo se extiende para entregar a la entidad
INVERSIONES PREFERENTES S0 CIEDAD AN ONIMA, scllando y
firmando en'la cxudad de Guatemala, el dos de Diciembre de dos mil diez, dando fe de

que las fotooopia.s que. antece:dcn son autcnucas por haber sido tomadas en mi presencia el
diz de hoy de su ongmal, corr&cpondmnte 2 la escritura piblica pémero VEINTE (20) de
fecha dos de Dnclembre de mi chusn:o Notam.l de dos mil diez. Ieo Io escrito, lo ratifico,
acepto y firmo, DOY . FE.

ANA CECILIA ARRAYAVE GUTIERREZ
ABOGADS YNGTARIO

Lic. César Ismael Paz Orellana
Abogado y Notario
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REGISTRO
MERCANTIL

RAZON: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPUBLICA, INSCRIBIO

DEFINITIVAMENTE EL DIA 11 DE ENERO DE 2011 BAJO EL No. 90739 FOLIO:

N :
g 414 DEL LIBRO: 184 ELECTRONICO DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA
o :
() SOCIEDAD DENOMINADA  INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD
ANONIMA, LA CUAL TENDRA PERSONALIDAD JURIDICA A PARTIR DEL DIA
i
]
14
L I 7a. Avenida 7-61, Zona 4, Guatemala, C. A. Teléfax: 2331-0119 LI.C CBS&T ]Sma Paz OTe“ana

Abogado y Notario
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NUMERO DOS (2). MODIFICACION Y AMPLIACION DE ESCRITURA SOCIAL

QO\ de 101

o113

DE “INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA.” En la ciudad de

3| Guatemala, el diez de marzo de dos mil once, Ante Mi, ANA CECILIA ARROYAVE

GUTIERREZ, Notaria, comparece la sefiora ANA GUISELA ALVARADO RODAS DE

SOMMER, de cuarenta y cuatro afios, casada, guatemalteca, Ingeniera, de este

domicilio, quien es-de mi conocimiento y se identifica con la cédula de vecindad

nimero de orden A guidn uno (A-1) y de registro setecientos treinta y.un mil treinta

uno (731031) extendida por la Municipalidad de la Ciudad de Guatemala, quien

comparece en su calidad de PRESIDENTE DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION y REPRESENTANTE LEGAL de la sociedad INVERSIONES

PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA, [o cual acredita con el acta notarial de su

nembramiento autorizada en esta ciudad, el dia trece de diciembre del afio dos mil

diez (13/12/2010) por [a‘ Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez, el cual se encuentra

debidamente inscrito en el Registro Mercantil General de la Repdblica_bajo el

niimero trescientos cuarenta y seis mil doscientos ochenta y dos (346282), folio-

selsclentos diecinueve (619), del libro doscientos setenta y tres (273) de Auiiares

de Comercio. Asimismo comparece debidamente facultada para el otorgamiento de.

la presente escritura‘de conformidad con lo que establece al acta notarial de fecha

dos de marzo de dos mil once (02/03/2011), faccionada en esta ciudad por la.

Notaria Beatriz Pimentel Rosales, que documenta Asamblea General Extraordinaria

2| Tokzlitaria de Accionistas de Ia entidad que representa celebrada en esa misma
fecha, cuyo punto TERCERO se transcribe al final de este instrumento publico. Como: |-

Notaria DOY FE: a) Que tengo a la vista los documentos de identificacién persi)_nal‘

y de representacion relacionados; b) Que la representacién que se ejercita es :

1+ ARFYAVE GUTIERREZ
ABOGADC ¥ NeSTARIO

ampiia y suficiente de conformidad con fa ley y a mi juicio para la celebraciénel | .

hoja

Abogado y Natario
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40

41

42

43

44

45

45

47

49

Presents-acto; y+¢) Que la otorgante asegura ser de las generales indicadas y.

o)

hallarse en el #bre ejercicio de sus derechos civiles, y que por el presente acto

comparece a otorgar el CONTRATO DE MODIFICACION Y AMPLIACION DE

CONTRATO DE CONSTITUCION DE SOCIEDAD ANONIMA, contenido en fas

siguientes cldusulas: PRIMERA: ANTECEDENTES: Manifiests Ia comparedente,

en |a calidad en que act{ia, que mediante escritura piiblica niimero veinte (20) de

fecha dos de diciembre de dos mil diez (02/12/2010), autorizada en esta ciudad por

fa_infrascrita Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérez, se constituyd la sociedad

andnima denominada “INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA”,

por el plazo y en los términos y condiciones que en dicho instrumento constan, cuyo

primer testimonio se encuentra razonado por el Registro Mercantil General de Ig

Repfiblica, haciendo constar su inscripcién definttiva en dicho registro, al nimero

noventa mil setedentos treinta y nueve (90739), folio cuatrodentos catdrte (414,

del libro_nfimero ciento ochenta y cuatro (184) de Sodedades Mercantiies,

SEGUNDA: DE LA MODIEICACION Y AMPLIACION: Continla manifestando la

compareciente, en la calidad en que actlla, que en e punto TERCERO de Ia

Asamblea General Extraordinaria Totalitaria de Accionistas de fecha dos de marzo de
dos mil once (02/03/2011), documentada en Acta Notaria! autorizada en esa focha

por_la_Notatia Beatriz Pimentel Rosales, se aprobé por unanimidad de los

accionistas, la modificacién y ampliacién de la escritura constitutiva de la Sociedad,

identificada en la cidusula anterior, en el sentido siguiente: 1. Se_modifica y

amplia la_clausula OCTAVA de la escritura social, la cuatl queda y deberg

leerse asi: “OCTAVA: ACCIONES: Todas fas acciones son indivisibles, de igual
valor y confieren jguales derechos, pueden ser comunes o, preferentes, estardn

representadas por titulos que servirdn para acreditar y transmitir fos derechos del

2z
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socio. Se prohibe emitir acciones por una suma menor de su valor nominal ¥ emitir

2| titulos definitivos si Iz accion no estd totalmente pagada, En cuanto a la forma de
REGISTRO | sy circutacidn las acciones pueden ser nominativas o al portador a eleccién
«| del accionista. Cida accion totalmente pagada da derecho a voto. En caso de
N 354016, | copropiedad de acciones, ios derechos deben ser efercitados por un representants,

" QUINQUENIO |8/ &/ representante comun no ha sido nombrado, las comunicaciones y las
DE 2008 & 2002 | dectaraciones hechas por 2 sociedad a uno de Jos copropietarios serén validas, Los
s | Copropietarios responden solidariamente de Jas obligaciones derivadas de I accidn
»| comiin. La sodledad puede desde ya, dentro de fos limites del capital autorizado y
10| que estd pendiente de suscripcion Y pago, emitir una o varias clases de acciones con
W | derechos espediales para cada dase, Incluso acciones preferentes, sean con voto
12| limitade o sin limitacion de voto, de conformidad con lo establecido. en 1 presente
& escritura social y sus eventuales modificaciones y ampllaciones, y en todo caso, sblo
deberd contarse con la autorizacion del drgano de administracion, que establezca fos
condiciones _especificas_de cada emision. Segin lo establezca el drgano de
administracion en ef acuerdo de emféidn, los titulos podrén emitirse en forma ﬁ’sik:a;
o0 mediante anotaciones en cuenta, de conformidad con lo estabiecido en la Ley del

B REPucavea UE By

Mercado de Valores y Mercancias y demds normas aplicables al momento de lz
— IL. Se suprime {a cliusula DECIMA PR delaesamyasoaal
o Diulada "LIMITE AL WSPASO DE LAS ACCIONES NOMINATIVAS” la cual queda sin

emision. ”

A\INISTERIC DE

. -ANZAS PUBLICAS 5 Valory e@do zu”a Y, IIL.-

ueda y debe leerse asi: * CLAUSULA TRANSITORH La madfﬁcadan Y ampliacion
de Ja_ddusula OCTAVA y la supresion de la clsusula DECIMA PRIMERA, de /3
W- w escritura soclal, antes rebdonadas, serd aplicables a toda EHTISIOH aprobada por ef

25| drgano de administraclon y que esre pmdlmte de feafkarse al momaﬂtn del
% ——.

[_e
L5 |

Lic. César Ismael Pag Orellana

Abogade y N tario
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a0

“otorgamiento.” TERCERA: RATIFICACION: La sefiora ANA GUISELA

ALVARADO RODAS DE SOMMER, en la calidad con que actla, manifiesta que

por el presente acto ratifica todos los términos y condiciones det contrato de

constitucion de sociedad anénima contenida en la escritura piblica nitmero veinte

(20), autorizada en esta ciudad con fecha dos de diciembre de dos mil diez

(02/12/2010), por la_Notaria Ana Ceclia Arroyave Gutidmez, quedando deta

vigente, inalterada y con plena validez y fuerza legal, a excepcién de la modificacidn

ampliacidn _contenida en el presente  instrumento plblico. CUARTA:

ACEPTACION: En los términos refacionados, fa otorgante acepta el contenido

infegro de} presente instrumento. Yo, la Notario, DOY FE: a) De todo lo expuesto y

Su contenido; b) Que tuve a la vista: el documento de identificacion relacionado yel

dbcumento con el que se acredita la representacion que se ejercita; €} Que tuve a

la vista c.1.- El primer testimonio de la escritura constitutiva de la sociedad,

otorgada en escritura plblica nlimeno veinte (20) de fecha dos de diciembre de dos

mil diez {02/12/2010), autorizada en esta ciudad por la Notatia Ana Cedilia Arroyave

Gutiérrez, el cual estd razonado por el Registro Mercantil General de la Rep(iblica,

haciendo constar su inscripcién definitiva en dicho registro al niimero noventa mil |

setecientos trelnla y nueve (90739), folio cuatrocientos catorce {414), del libro

némero ciento ochenta y cuatro (184) de Sociedades Mercantiles; y c.2.- El punto

TERCERO del Acta Notarial de fecha dos de marzo de dos mil once (02/03/2011),
autorizada por la Notaria Beatriz Pimentel Rosales, que documenta 1o resueito por {a

Asamblea General Extraordinaria Totalitaria de Accionistas de Ia entidad Inversiones

Preferentes, Sociedad Andnima, colebrada en esa fecha, la cual se encuentra

razonada por el Reglstro Mercantil General de la Repiiblica, haciendo constar sy’

inscripcldn registral al ndmero sesenta y seis mit doscientos cuarenta y seis (66246),

4

O
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folio trescientos sesenta y nueve (369) del libro niimero cincuenta (50) del Libro

Electrénico de Especiales, que en su punto TERCERO literalmente dice: )

3| IERCERO: A continuacidn, menifiesta I3 sefiora Presidente de la Asamblea y los
«| equirentes que, después de poner a discusion todos y cada unio de fos puntos de Iz

Agenda, en el respectivo orden establecido, los accionistas de la entidad “Inversiones

Preferentes, Sociedad Andima*, POR UNANIMIDAD HAN RESUELTO aprobar todps los

7| puntos de fa Agenda de le manera siguiente: (I) QUORUM: Por estar verificado

debidamente el qudrum requerido y siendo suficiente para la celebracion a@ esta

Asambles, queda aprobada Iz constituddn de  ASAMBLEA GENERAL

EXTRAORDINARIA TOTALITARIA DE ACCIONISTAS de Iz entidad relaclonada; (II)

aprueba por unanimidad de fos acdionistas, I modificacidn Yy ampliacicn de fa escritura

constitutiva de lo sodiedad, contenida en escritura publica nimero veinte {20) de

fecha dos de dicembre de dos mil diez (02/12/2010), autorizada en esta dludad por

la Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez, en lo siguiente: i.-Se modifica y amplia

la_cliusula OCTAVA Ia cual queda y deberd leerse asi> OCTAVA: ACCIONES:

Todas las acciones son indivisibles, de igual valor Y confferen iguales dered:as;

pueden ser comunes o, preferentes, estardn representadas por btulos gue semran

ra acreditar y transmitir los derechos del socio. Se prohibe emitir acabn&s por una
suma _menor de su valor nominal y emitir tlulos definitivos si fa accicn no ests

1| otalmente pagada. £n cuanto a Ia forma de su clirculacion Ias acciones pueden

ser nommativas o _al portador a eleccidn del accionista. Cads awon

lotalmente pagad’a da derecho a Votv En caso de copropiedad de acciones, los

derechos deben ser ejercitados por un representante, si el representante comtin no

9 5

ha sido nombrado, las comunicaciones y Ias declaraciones hechas por la sociedad-a L
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.| ahade bsdpmj:ie?an‘as sevdn vilidas. Los copropietarios responden sofidariamente

de las obligadiones derivadas de la accion comin, L2 sockedad puede desde ya,

dentro de los limites del capital autorizado y que ests pendiente de suscripeicr y

pago, emitir una o varias dases de acdones con derechos especiales para cada

clase, Incluso accipnes preferentes, sean con vato fimitado o sin limitacion de voto,

de conformidad con lo establecido en 12 presente escritura social y sus eventuales

mmcam y_amplisciones, y en todo caso, sdlo deberd coniarse con 3

autorfzacion del drgano de administracion, que establerca Ias  condiciones

especiticas de cads emision, Segin lo establezc el drgano de administracin e ef

acuerdo de emisidn, los tlulos podrén emitise en forma fiica o mediante

anotadiones en cuenta, de conformidad con lo establecido en s Ley del Mercadp de

Valores.y Mercancias y demds notmas aplicables al momento de I3 emisicn, * -—- -

Se suprime la cléusuls DECTMA PRIMERA de Ja escritura social thufada "LIMITE

AL TRASPASO DE LA.S;ACUONES‘ NOMINATIVAS? lr cual queda sin valor y efecto

alguno; y, iii- Se otorya una clivsuia TRANSITORIA, I3 cual queds y deberd

leerse asi; "CLAUSULA TRANSITORIA; La modificacicn y ampliacion de fa cliusula
OCTAVA y la supresidn de o dusula DECIMA PRIMERA, de fa escritura social, antes

relacionadas, serd_aplicables a loda emision sprobada por el Organo de

administracion y que estd pendiente de reslizarse al momento def presente |

olorgarmiento.”  ILb.- Se ratifican todos fos términos y condiciones def contrato de

constitucion de sodiedad andnima contenida en la escritura piiblica mimerp veinte
(20} de fecha dos de diciembre de dos mif diez (02/12/2010), autorizada en esta

dudad por la Notaria Ana Cediliz Arroyave Gutidrrez, quedando éstas inalferadas ¥

con plena validez y fuerza fegal, a exaspeidn de Ias modificaciones y ampﬁadonér

aprobadas en esta Assmblea, Ihc- Se facults 2 cuaiguiera de los representsntes
" .

)
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legales de Ia sodiedad, a realizar todos los actos y otorgar todos los documentos que |

2| S€an necesafios, para otorgar, formalizar y registrar tas modificaciones a fa escritura

REGISTRO | constitutiva ol la sociedad que han sido aprobadss en esta Asarbles, (IIT) CIERRE

DE [A ASAMBLEA. (...)”. d) Que !ei lo escrito a [a otorgante quien enterada de su

p—

4
Ne¢ 3540185 contenido, objeto, validez, asi como la obligacién de registrd y demds efectos

DE 2008 & 2012 | Infrascrita Notaria quien de todo lo relacionado DOY FE.

| QUINQUENIO 4| legales-de la presente escritura piiblica, ta acepta, ratifica y firma juntamente con la

&8
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"PRIMER TESTIMONIG de T escritiia piiblica nimero DOS (2), autorizada en la
ciudad de Guatemala, el diez de marzo de dos mil once, por la Infrascrita Notario,
que para entregar a la entidad INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD
ANONIMA, extiendo, numero, sello y firmo en cuatro (4) hojas de papel bond,
impresas en su anverso y reverso, a excepcién de la ultima hoja impresa tinicamente
en su anverso, més la presente que forma la hoja miimero cinco (5). RAZON: Este
contrato se encuentra afecto al pago del Impuesto de Timbres Fiscales de

: confon:mdad con el articulo cinco, numeral diecisiete del Decreto treinta y smete
""gmén noventa y dos (37 92) del Congreso de la Reptblica, por B canudad de
doscientos cincuenta quetzales (Q.250.00), el cual se satisface, adhiriéndole a esta
hoja dos (2) Timbres Fiscales de cien quetzales (Q:100.00) cada mno, identificados
con los nimeros del cero seiscientos setenta y ocho mil ciento seis (0678106) al cero
seiscientos setenta y ocho mil ciento siete (0678107) y dos (2) timbres fiscales de
veinticinco quetzales (Q-25.00) cada uno, identificados con los némeros cero setenta

mil fres (070003) al cero setenta mil cuatro (070004); y a todas las hojas un timbre

~Hiscal del menor valor. Gttateinala once de marzo de dos mil onde: -

4NA CE
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Lic:César Ismael P4z Orellana
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DEFINITIVAMENTE EL DIA 06 DE JUNIO DE 2011 Y BAJO EL No. 90739 FOLIO:
414 DEL LIBRO: 184 DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA MODIFICACION
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NUMERO SIETE (7). MODIFICACION Y AMPLIACION DE ESCRITURA SOCIAL DE

"INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA”. En Ia ciudad de Guatemala, el
diez de agosto de dos mil once, Ante Mi, ANA CECILIA ARROYAVE GUTIERREZ, Notaria,

comparece la sefiora ANA GUISELA ALVARADO RODAS DE SOMMER, de cuarenta y

cuairo aiios, casada, guatemalteca, Ingenlera, de este domicilio, quien es de mi

conocimiento y se Identifica con la cédula de vecindad niimero de orden A guién uno (ADy

de registro setecientos treinta Y un -mil treinta y uno (731031) extendida per fa

Municipalidad de la Ciudad dé Guatemala, quien comparece en su calidad de PRESIDENTE

DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION y REPRESENTANTE LEGAL de la sociedad

INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANdﬂIMA, lo cual acredita con el acta

notarial de su nombramiento autorizada en esta ciudad el dfa trece de diciembre del afio dos
mil diez (13/12/2010) por la Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez, el cual se encuentra

deb;damente Inscrito ‘en e Registro Mercantil General de fa Repiblica .bajo el niimero

tn&cc{entos cuarenta Yy sets mil dosclentos ochenta y dos (346282), folio seiscientos

d:emnueve {619), del libro dosclentos setenta Y tres (273) de Auxiliares de Comercio,

Asimismo cornparece debidamente facultada para e otorgamiento de Ia presente escritura

de conformidad con lo que establece al acta notarial de fecha veinticinco de julio de dos mil

once (25/07/2011), faccionada en esta ciudad por la Infrascrita Notaria, que documenta

Asamblea General Extraordinaria Totalitaria. de Acclonistas de la entidad que representa

—elebmda en esa misma fecha, e inscrita en el Reglstro Mercantil General de la Repdblica

bajo el nimero sesenta y siete mil setecientos velntinueve (67729), folio ochocientos

c;nwenta y tres {(853) del libro cincuenta ¥y uno (51) del Libro Electronico de Especiales.

Como Notarla DOY FE: a} Que tengo a Ia vista los documentos de udenht‘caaon personal y

de represenmcmn relaclonados; b) Que la representacién que se ejercita es amplia y

suﬁciente de conformndad con la ley y a mi juicio para la celebracién el presente acto; y c)

1
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Que la otorgante asegura ser de las generales indicadas y hallarse en el libre eje_rf’x:i"cto de

A

; t)f} 1‘:‘26 ........ —

de '\O\

sus derechos civiles, y que por el presente acto comparece a otorgar el CONTRK.'I"O DE

MODIFICACION Y AMPLIACION DE CONTRATO DE cousmuc:én ‘DE SOGIEDAD

.| ANONIMA, contenido en las siguientes cldusulas: EBIH_EMM I)

Constitucion de la sociedad: Manifiesta Ia compareciente, en la caladad en qt{e actua,

que mediante escritura plblica niimero veinte (20) de fecha dos de diciembre desdos mil

diez (02/12/2010), ia cual fue modificada y ampltada mediante escritura pdkblica numem dos

{2) de fecha dlez de maizo de dos mil once (10/03/2011), ambas autorizadas en e.sta cludad

por ia infrascrita Notaria Ana Cecilia Amroyave Gutiémez, se constituyé la sociedad anénima ‘

denominada “INVERSTONES 'PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA”, por el pla'z_b yen

los términos y condiciones que en dicho instrurhento constan, cuyo primer twtirﬁcinio se

encuentra razonado por el Registro Mercanti] General de la Replblica, haciendo oo‘astar S0

inscripcion definitiva en dicho registro, al nimero noventa mit setecientos treinta y nueve

(90739), folio cuatrocientos catorce (414), dei libro numero clentp ochenta y cua&o (184)

de Sociedades Mercantiles, IT) Capital Autorizado, Suscrrl:o Y Pagado: La socfedad se

constituyd con un capital autorizado de Cuarenta Millones de Quetzales (Q 40,000,@00.00),
de los cuales han 'sldo suscritos y pagados un total de Quinientos Mil Quel'za!s Q

500,000.00), de la manera siguiente: a) Al momento de la constitucién de la sode:lad los

socios fundadores suscribieron y pagaron un total sels (6€) acciones mmuna;,/namoﬁamas-o

al portador, de Un Ml Quetzal&e {(Q 1,000.00) cada una, para un total de Seis Mil Qiletzai&s

11 (Q 6,000.00) de capital suscrito y pagado; ¥, b) Posteriormente, segfin consta:;en Acta

Notarlal que documenta la Asamblea General Ordinaria Totalitaria de Aocionistés de la

sociédad, de fecha catorce de enero de dos mil once (14/01/2011), autorizada-r%n esta

ciudad por la Infrascrita Notaris, los socios fundadores suscribleron y pagaron uni%toial de

v/
cuatrocientas noventa y cuatro (494) acciones comun&sln.a{ portador de Un Ml detzales
: - : §

s || | Posidiae A AR v.qvnsumﬂm
DE OJA3].: “NA?E%%GAD(‘ NeTaRIO
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-(Q 1 omﬁom para un total adicional de Cuatroclentcs Noventa y Cuatro Mil Quetzaks (Q

494,000, Qﬂ) de capital suscrito y pagado. SEGI.INDA' DE LA MODIFICACION Y

Mg_u Continda manifestando la oompareclente en la calidad en que actua, que

en el pgrmo TERCERO numeral romano “IT", de la Asamblea Generat Extraordlnana

Tot.alitanp de Acclonlstas de fecha veinticinco de julic de dos mil once de dos m# once

'(25!07/2011), documentada en Acta Notarial autorizada en esa fecha por ka Infraserita

Notarsa,.:_;e aprobé por unanimidad de fos acclonistas, la' modificacion y ampliacién de 1a

escritur_aéconsﬁukﬁva‘de la Sociedad, identificada en la clausula primera de este instrumento

- piblico, 511 el sentido de: convertir la moneda en que se constituyd el capital de Ia 1 '

socledadlf.de QUETZALES moneda de curso legal de fa Repiiblica de Guatemals, A DOLARES

de los. E.stados Unidos de Amenca, a Ia tasa de conversién de siete punto ocho mil clento

vamt:clm:o quetzal&. Q 7.8125) por un déiar (US $ 1.00), de tal manera que la clusula

‘SEXTA d@ Ia escritura social queda y deberd leerse asi: “SEXTA: CAPITAL: a} CAPITAL

AmREAM‘ El capital autorizado es de CINCO MILLONES, CIENTG VEINTE MO

DOMR&‘} DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US & 5120000.00) diidido y

,rqomsengdo por dnm mif clepto velnte (5,120) acciones comumes, de un mil difares de Jos

E@Bdosq:;l’lnﬁos de América (US $ 1,000.00) coda unar b} CAPIT’AL SUSCRITO Y

43

44

PAG&Q_Q Del capital autorizado indicade anteriormente, los socios han suscrito ¥ pagado

45

un totalsde quinientps mil quetzales (Q 500,000.00), equivalentes a SESENTA ¥ CUATRO
MIL DGIARES DE LOS ESTADOS UMIDOS DE AMERICA (US § 64000,00), representads por

46

sesemagr cuatro (69) acciones comunes de un valor nominal de mi défares de los Fstados

47

Unidasi: cj!é América (US § 1,000.00) cada una. c) CANJE Y EMISION DE ACCIONES: Las

48

acclones, ya emitidas y fas nuevas acciones, respectivamente, serdn carjeadas y emitidas

49

50

con un lgafor nominal de mil délares de los Estados Unides de América {(US $ 1.000.00) cada

uaa, 'é.-,;};wa fzsa de conversion de siefe punto ocho mil diento veinticiaco guetzales @

3
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\_7.8125) por un difr (US § 1.00).” TERCERA: RATIFICACION: La otorgante, en la
2| calidad con que actila, - maniflesta que por ol presente acto ratifica todos los términos y

[ REGISTRO 3| condiciones del contrato de constitucién de sociedad anér;irha contenida en la escritura

4| piblica nimero veinte (20), de fecha dos de diclembre ée dos mil ‘diez (02/12/2010},
N" 354023 modificada y ampliada mediante escritura piblica niimero dos (2) de fecha diez de marzo de -

QUINQUENIO 4| dos mil once (10/03/2011), ambas autorizadas por Ja Infrascrita Notaria- Ana Ceclia
DE 2008 A 2012} Arroyave Gutiérrez, guedando ambas escritiiras ya citadas vigentes, inalteradas y con

¢| Plena validez y fuerza legal, a excepcion de Ia modificacion y ampliacién contenida en el
s} Presente instrumento piblico. CUARTA: ACEPTACION: En los términos relacionados, Ia
10| otorgante acepta el contenido integro del presente instrumento. Yo, la Notarlo, DOY FE: a)

De todo lo a:puesto Y su contenido; b) Que tuve a !a< vista toda la- documentacion

relacmnada, Y, €) Que iei lo escrito a fa otergante quien emaaada de su contenido, objeto,

validez, asi como la obligacion de registro ¥ demds efectos legales de la presente escritura

publica, fa acepta, ratifica y firma Jumzmerme con'la Infrascnta Notaria quien de todo lo

relacmnadoDﬂYFE. Tesl:ado numinativas 0303 Omir.ase Entrel{neas.y,y:Lease.

MINISTERIO DE
FIHANIAS PUBLICAS

s\_j 24 _ W :
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FRIMER TESTIMONIO de la escritura piiblica niimero SIETE (7), autorizada en la

ciudad de Guatemala, el diez de agosto de dos mil once, por la Infrascrita Notério,

que para entregar a la entidad INVERSIONES PREFERENTES SOCIEDAD

ANONIMA, extiendo, numero, sello y firmo en tres (3) hojas de papel bond,
o= K _a&impresas tinicamente en su anverso, a excepci6n de la segunda hoja impresa e.n su
anverso y reverso, més la presente que forma la hoja ntimero cuatro (4). RAZON:
Este contrato se encuentra afecto al pago del Impuesto de Timbres Fiscales de
conformidad con el articulo cinco, numeral diecisiete del Decreto treinta y siete
guién noventa y dos (37-92) del Congreso de la Reptiblica, por Ia cantidaci de
doscientos cincuenta quetzales (Q.250.00), el cual se satisface, adhiriéndole a esta
S o dos (2) Timbres Fiscales de cien quetzales (Q100.00) cada uno, identificados
con los mimeros del un millén quinientos diez mil quinientos cincuenta y dos
(1510552) y un millén quinientos diez mil quinientos cincuenta y tres (‘1510553) y
dos (2) timbres fiscales de veinticinco quetzales (Q.25.00) cada uno, Idenbﬁcados
con los niimeros ciento treinta ¥ cuatro mil ochocientos veintitrés (134823) y aen’co
treinta y cuatro mil ochocientos veinticuatro (134824); y a todas las hojas un hmbre
fiscal del menor valor. Guatemala doce de agosto de dos mil once.

lANA CEC
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RAZON: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPUBLICA, INSCRIBIO
DEFINITIVAMENTE EL DIA 22 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y BAJO EL No. 90739
14 _DEL LIBRO: 184 DE SOCIEDADES MERCAN’I‘ILES LA

MODIEICA(JJ'ION # DE C-LAUSULAS- DE LA ESCRITURA SOCIAL QUB SE
REFIERE AL PRESENTE TESTIMONIO DE LA SOCIEDAD, INVERSIONES
: ms SOCIEDAD ANONIMA. ARTICULD 343 DECRETO 270 DEL
CONGRESO DE LA REPUBLICA GUATEMALA 22 DE SEPT.[EMBRE DE 2011.
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En la ciudad de Guatemala, el seis de junio de dos mil quince, como Notario, DOY FE: Que las noventa y nueve
(99) hojas de fotocopia que anteceden héabiles en su lado anverso y reverso, no asi las identificadas con los
numeros de la uno a la nueve (1-9), veintitrés (23), treinta (30), treinta y uno (31), treinta y tres (33), cuarenta
(40), cuarenta y uno (41), de la cuarenta y tres a la cincuenta y siete (43-57), setenta (70), setenta y uno (71),
setenta y tres (73), ochenta y cinco (85), ochenta y siete (87), ochenta y ocho (88), noventa y tres (93), noventa y
cuatro (94), noventa y seis (96), noventa y ocho y noventa y nueve que lo son Gnicamente en su lado anverso,
son AUTENTICAS por haber reproducidas el dia de hoy en mi presencia de su original la cual concuerda fiel y
exactamente con documentos relacionados con la entidad Inversiones Preferentes, Sociedad Anénima los
cuales se detallan de la siguiente manera: I. Resolucion del Consejo de Administracién de la Bolsa de
Valores Nacional, Sociedad Anénima, a la solicitud de modificacion a los elementos de la oferta publica de
acciones preferentes, con fecha veintisiete de enero de dos mil quince, extendido por la Bolsa de Valores
Nacional, Sociedad Anénima; II. Acta de legalizacion de fotocopia de documento autorizada en esta ciudad
el seis de marzo de dos mil catorce por el Notario Christian Giovanni Orellana Castillo, el cual documenta
reproduccion del acta nimero dos (2) que contiene la Asamblea General Ordinaria y Totalitaria de Accionistas de
fecha veintiséis de febrero de dos mil catorce; III. Prospecto de oferta piblica de acciones preferentes por un
monto de cinco millones cincuenta y seis mil délares de los Estados Unidos de América (US$ 5, 056,000.00), del
mes de enero de dos mil quince; IV. Estados financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil doce y dos mil
once junto con el dictamen del auditor independiente, emitido por el Contador Publico y Auditor Julio Cesar
Ponce Conchas; V. indices Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil doce expresado en quetzales
(GTQ); VI. Informe Anual del afio dos mil doce; VII. Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos
mil trece y dos mil doce junto con el dictamen del auditor independiente, emitido por el Contador Publico y
Auditor Julio Cesar Ponce Conchas; VIIL. Indices financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil trece
expresado en quetzales (GTQ); IX. Informe Anual del afio dos mil trece; X. Estados financieros al treinta y uno
de diciembre del afio dos mil catorce y dos mil trece junto con el dictamen del auditor independiente, emitido por
el Contador Publico y Auditor Julio Cesar Ponce Conchas; XI. Indices financieros al treinta y uno de diciembre
de dos mil catorce expresado en quetzales (GTQ); XII. Informe Anual del afioc dos mil catorce; XIII. Dictamen
dirigido a la Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Anénima de fecha veinticinco de noviembre de dos mil catorce,
emitido por el Abogado y Nota.rio Hugo Roberto Figueroa Ovalle; XIV. Carta dirigida a la Bolsa de Valores

Nacional, Sociedad Anénima de fecha once de abril de dos mil catorce la cual documenta la trascripcién de la
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resolucién dictada por el Honorable Consejo de Administraciéon contenida en el acta nimero dos mil catorce
guion cero uno (2014-01) de fecha veintisiete de febrero de dos mil catorce; XV. Carta dirigida a la Bolsa de
Valores Nacional, Sociedad Andnima de fecha once de abril de dos mil catorce la cual documenta la trascripcion
de la resolucién dictada por el Honorable Consejo de Administracion contenida en el acta numero dos mil
catorce guion cero dos (2014-02) de fecha once de abril de dos mil catorce; XVI. Primer testimonio de
escritura piblica nimero veintiuno (21) autorizada en esta ciudad el dos de diciembre de dos mil diez, por la
Notario Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez la cual documenta Constitucién de Sociedad Anénima, la cual se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil bajo el niimero de registro noventa mil setecientos treinta y ocho
(90738), folio cuatrocientos trece (413) del libro ciento ochenta y cuatro (184) Electronico de Sociedades
Mercantiles, asi como su razén de inscripcién; XVII. Primer testimonio de escritura publica namero tres (3)
autorizada en esta ciudad el diez de marzo de dos mil once por la Notario Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez, el cual
documenta modificacién y ampliacién de escritura social inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero uno (1)
de modificaciones, asi como su razén de inscripcion; XVIII. Primer testimonio de escritura piblica namero
ocho (8) autorizada en esta ciudad el diez de agosto de dos mil once por la Notario Ana Cecilia Arroyave
Gutiérrez, el cual documenta modificacion y ampliacién inscrita en el Registro Mercantil bajo el numero dos (2)
de modificaciones, asi como su razén de inscripcién; XIX. Vouchers de nota de débito y nota de crédito
procesado con fecha veintinueve de mayo de dos mil quince por el pago de arancel por solicitud de inscripcién de
modificacién de la emision de acciones de las sociedades Hulatex, Linoleo, Preferentes y Cuneo por el monto de
ochocientos quetzales (Q 800.00), extendido por el Banco de Guatemala. En fe de lo anterior namero, sello v

firmo las hojas de fotocopia que anteceden maés la presente.

POR Mi Y ANTE Mi




