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FECHA DE ACTUALIZACION:
“La presente actualizacidn se emite en cumplimiento del inciso d) del articulo 2 del Reglamento sobre Divulgacién y Adualizadién de Informacion de Entidades Emisoras” de la Bolsa de
Valores Nacional, S.A. y comprende informacian legal y financiera ol 31 de diciembre de 2020.

VERACIDAD DE LOS DATOS:

E| representante legal de ARREND LEASING, S.A. cerfifica: 1) Que los datos contenidos en el presente adendum son conformes con los registros correspondientes y con lo informacidn
disponible a lo fecha; también declara que o hay omisiones que incidan en lu integridad de lo informacién contenida y que lo emisién bajo programa continua sin infringir lus
disposiciones, reglamentos o leyes de la Repiblica de Guatemala que fueren aplicables; 2) Que los puntos no contenidos en el presente Adendum no han sufrido alteracion o modificacidn
alguna, continuando vigente lo establecido en el cuerpo del prospecto original.

GUATEMALA, JUNIO DE 2021
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1. INFORMACION DEL EMISOR

1.1. IDENTIFICACION ESPECIFICA

a. Nombre del emisor
(Referencia: Inciso a, Pagina 2)

La emisora recientemente modificé su denominacién social de Comercial Administradora, Sociedad Anénima a ARREND
LEASING, SOCIEDAD ANONIMA. A partir de dhora, su nombre comercial serdé ARREND LEASING. Todos los
documentos, incluyendo el presente adendum, harén referencia a su nueva denominacién social.

c. Fecha y dotos de inscripcién en el Registro Mercantil

(Referencia: Inciso ¢, Pagina 2)

Su denominacién social y nombre comercial fueron modificados mediante escritura piblica nimero 23 autorizada el 19
de mayo de 2021 por la Notaria Ana Maria Sun Samayoaq, la cual quedo inscrita en el Registro Mercantil General de
la Repdblica el 25 de mayo de 2021.

g. Importe neto del volumen de colocacién anual de negocios
(Referencia: Inciso g, Pagina 4)

g.1. Yolumen anual de negocios (cartera neta en miles) de Quetzales *

Cartera Neta (Expresado en miles de Quetzales) Cartara Neta ol del 2017 a1 2070
Afio lmparte Valumen Neta {Expresodo en miles de Quatzales)

2017 Q700459
2018 01,385,239 e T —
2019 01,449,547 e
2020 01,488,947
01,000,000

0700459

150,000

T.C. 7.79382 tusa de referencia BANGUAT ®

del 31 de diciembre de 2020 i s ly
Validacidn'da fos Estados Finaneieros Audifados

DIC. 2019 DIC, 2020
Inversién en arrendamiento financiero 393,340,559 429,010,997
Cartera de Créditos 123,882,015 53,470,984
nversidn en arrendamiento financiero 884,673,975 918,091,036
argo plazo
Cartera de Créditos largo plazo 44,650,321 88,373,701
Total Q 1,449,546,870 | Q 1,488,946,718
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g.2. Utilidad Neta - Ganancias Distribuibles A‘)Ob““ﬂ ¥ Notaria
ARREND LEASING, S.A., muestra las utilidades obtenidas en los Estados financieros, de los penodos 2017 - 2020,

__ Uildod Neta Ulllnfud Nefd 1 31 de Diciembre te los afo -20]7 '2026 =
. lmporte Volumen Neto ' {Expresudn gn Guelzu[esi 2

2017 023,603,415 s
2018 024,594,655 SR
2019 023,112,047 sow | BABAS . HAME
2020 Q16,721,371 il I B :
i 1672371
o g
10000000 | - ‘
o
007 2018 e 020

g.3. Retorno sobre el Capital lnverhdo :
La disciplinada apllcqclon de po||||cus F:ncmmerus, de riesgos, de gastos y capital de trabajo, han permitido

mantener un firme posmlon iento- econdmico, generando un Rendimiento sobre Capital a dlcaembre 2020 de’
30.43%. . :

Roe ol 31 de Diciemre de los ufios M7 020 .

. Reumnrsnhre el (o | Inverhdo {RBE) :

2017 42.95%
2018 44.68%
2019 42.05%
2020 30.43%

H‘Nt‘:lfd:‘l'.fur base de este cdlculo es de :
Utilidades Netas sobre Capital Pagada

07 2018 2019 2020

_Retorno sobre * ROE sobre Confuble ol 31 Dictembre

T e los afios 20172 2020
2017 23.95%
2018 23.93%
2019 20.54%
2020 13.10%

Nota: La base de este cdlculo es de
Utilidades Netas sobre Patrimonio

w17 2018 019 2020

&
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i. Descripcién del grupo y esiructura de control de la emisora

(Referencia: Inciso i, Pégina 5)

DESCRIPCION DEL CONTROL EFECTIVO DEL EMISOR

 Ausend Leusing SA e CVEISulvador =~ Arrend Leasing 5.4, Honduros

~ Arrend Leosing SA. Nicatogla

Administradora dnica Eva Mirella Juérez Recinos | Administradora dnica Eva Mirella Judrez Recinas | Presidente Juan Manuel Arz Tinoco
Secretario Richard Anthony Bickford Marroquin

~ Arrend Leasing S.A. Costa Rica. Arrend Leasing 5.A. Panamd
Presidente Juan Christopher Niemann
Secretario Richard Anthony Bickford

Juan Manvel Arzi Tinoco

Presidente  Juan Christopher Niemann
Secretario Richard Anthony Bickford

Tesorero Juan Manuel Arzii Tinoco

Tesorero

~ AGENCIA INDEPENDIENTE DE SEGURGS Y FIANZAS ARREND.

Adminisiradora tnica Eva Mirella Judrez Recinos Presidente Julio Emesto Sosa Lépez
Vicepresidente  Francisco Arenales Farmer
Secretario Pedro Gerardo Yilladeledn Lara

l. érgcmo de administracién y principales ejecufiyos, asfi como de las enfidades asesoras de la emisién
bajo programa
(Referencia: Inciso |, Pagina &)

Consejo de Adminisiracidn

Presidente Julio Ernesto Sosa Lépez
Vice-presidente Francisco Arenales Farner
Secretario Pedro Gerardo Villadeleén Lara

Gerente General y Representante Legal Eva Mirella Judrez Recinos
Gerente Comercial Karen Cerezo
Gerente de Seguros Byron Castafieda Galindo

/A:E.
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m. Personal empleado y relaciones laborales
(Referencia: Inciso m, Pagina 7)

El buen desempeiio de los colaboradores de Arrend y la mejora continua, han permitido mantener indices de rentabilidad,
enfocados en la visién de ser lideres regionales en leasing. Por ello, se cuenta con personal altamente capacitado y
profesional para cumplir con la satisfaccién de los clientes inversionistas y accionistas.

ARREND LEASING, S.A. ha mantenido en el transcurso de su existencia, excelentes relaciones con todo su personal. La
cantidad de personal empleado en los Gltimos afios ha variado de la siguiente manera:

Aiio Tofal de Empleados™
2017 154
2018 181
2019 199
2020 178

A la fecha no existen sindicatos ni asociaciones solidaristas.

n. Dividendos distribuidos e intereses pagados
(Referencia: Inciso m, Pagina é)

ARREND LEASING, S. A, durante los dltimos afios decreté y pagé dividendos por:

Afio Bividendos distribuides

2017 021,392,251
2018 0 20,488,320
2019 013,158,804

ARREND LEASING, 5. A. ha pagado durante los dltimos cuatro afios, por concepto de intereses por valores emitidos
correspondientes a las emisiones PAGARES CASA 1, PAGARES CASA 2, PAGARES CASA 3, PAGARES CASA 4, PAGARES
CASA 5, PAGARES CASA 1 DOLARES, PAGARES CASA 2 DOLARES, PAGARES CASA 3 DOLARES y PAGARES CASA 4

DOLARES, lo siguiente:
Ji Interases parodos

2017 0 20,405,205
2018 024,922,845
2019 030,333,761
2020 034,059,589
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1.2. FACTORES DE RIESGO Au N

a. Factores de riesgo inherentes al negacio
(Referencia: Inciso a, Pégina 8)

a.1 Operaciones

o Andlisis Financiero: Arrend se ha destacado por tener una cartera de buena calidad, sin embarge, por su
tamafio y el perfil de clientes enfrenté una concentracién de sus 20 mayores deudares en un 35.05% al 31 de
diciembre 2020,

a.2 Estructura Financiera

+ Disponibilidad de Financiamiento: Una parte fundamental para el giro del negocio de ARREND LEASING, S.A.,
es la obtencién de financiamiento a través de bancos. La concentracién de fondeo se encuentra representada por
un 41,87% en un banco al 31 de diciembre 2020,

« El fondeo de ARREND LEASING, S.A., se encuentra equilibrado por moneda, con una cartera en quetzales la
cual representa el 56% y con un plazo promedio de 50 meses, por el nivel de dolarizacién de la cartera, ARREND
LEASING, S.A. fiene establecida una politica de posicién larga para evitar los efectos negativos de un descalce de
moneda.

* En cuanto al financiamiento que otorga en moneda extranjera, varié de un 43% a un 44% en el dltimo afo.
Debido al tipo de cliente que cuenta con generacién de délares en sus negocios y a que las tasas en délares son
més competitivas que las tasas en quetzales, los clientes suelen solicitar mds financiamiento en délares que en
quetzales, por razones de costos financieros

» Apalancamiento: Tal como puede observarse en la pdgina 8 del presente adendum, ARREND LEASING, S.A.,
dada su naturaleza, opera y continuard operando con un alto nivel de apalancamiento, como resultado del
endeudamiento del que es sujeto como parte de sus operaciones, para el mes de diciembre de 2020 el nivel de
apalancamiento representa un 15.64%.

e Cartera morosa: ARREND LEASING se ha preocupado por mantener sus indices de morosidad bajos, sin
embargo, el resultado para diciembre 2020 la mora representa un 3.82%, este incremento originado por los
efectos de confinamiento por la pandemia Covid19, lo cual afecto a varios de nuesiros clientes en sus negocios,
Arrend ha adoptado todas las medidas necesarias para  disminuir la mora de la cartera y también apoyar nuestros
clientes para salir adelante en sus negocios afectados por esta pandemia Covid 19.

Compartamienta deifa Moraial' 31 de Diciembre delos.anos 20172020

CARTERA POR STATUS 2017 2018 2019 2020
Vigentes en Mora 0.14% 0.55% 0.36%  0.58%
Vigentes en Proceso de Prérroga 0.05% 0.18% 0.05% 0.22%
Vencidos en Cobro Adminisirativo  0.21% 0.26% 0.65% 0.32%
Vencidos en Cobro Judicial 0.16% 0.57% 081% 2.70%
Reclamo por Seguras 0.01% 0.00% 0.01%  0.01%
MORA DE LA CARTERA 0.57% 1.56% 1.88%  3.82%

s
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a.9. Proyectos de expansidn y crecimiento
(Referencia: Inciso a.9, Pagina 10)

El crecimiento de ARREND LEASING, S.A., ha sido todo un éxito en la parte financiera, logrando al 31 de diciembre
de 2020 contar con més de Q.1,359 millones en la cartera de leasing y Q.2,125 millones en aclivos con un ROE del
30.43% (Utilidad/capital pagado), igualmente ARREND LEASING, S.A., ha ido evolucionando en la parte
cualitativa de su esiructura organizacional y operativa, contando con personal profesional y motivado, logrando con
todas sus cualidades la fidelidad de los clientes y respeto de los competidores y bancos fondeadores.

Arrend Leasing ha venido con una tendencia de crecimiento durante los dGllimos afios, cerrando el 2020 con un
balance significativamente positivo, el cual se ve reflejado al 31 de diciembre,

Proyaccion de Colacacion de {eosing Janos - Queizales

Mes / Afio 2021 2022 2023
Enero| 15,113,469 25,234,613 | 26,496,344
Febrero| 15,760,108 25,234,613 | 26,496,344
Marzo| 23,080,633 28,045,421 29,447,692

Abril| 23,383,303 | 26,534,681 27,861,415
Mayo| 20,671,087 | 29,556,161 31,033,969
Junio| 24,650,428 | 25,883,261 27,177,424

Julio| 26,089,525 27,394,001 28,763,701
Agosto| 26,915,845 28,261,637 29,674,719
Septiembre| 24,709,925 28,045,421 29,447,692
Octubre| 31,646,725 33,229,061 34,890,514
Noviembre| 31,234,885 32,796,629 34,436,461
Diciembre 22,594,165 23,723,873 24,910,067
Total| 287,854,198 | 333,939,375 | 350,636,344

De enero a junio de 2021 datos reales,

d. Otros factores de riesgo
(Referencia d.3 pdgina 12)

d.3. Fuerza mayor

El riesgo de una pandemia, epidemia o el desarrollo de una enfermedad con dlta carga viral como el COVID-19, ha
afectado negativamente los resultados operativos y financieros de muchas empresas, se espera que, con la aparicién
de una vacung, todos estos efectos negativos disminuyan.

e. Nivel de apalancamiento y sistema de pago
(Referencia: Inciso e, Pagina 13)

Con respecto al nivel de apalancamiento, éste puede inferirse a pariir de las razones financieras de endeudamiento y de
pasivo-capital, Con base en datos al 31 de diciembre de 2020, la razén de endeudamiento es del 93.99% y el nivel de
apalancamiento del 15.64,

En los dlfimos afios, el nivel de apalancamiento se refleja en la siguiente tabla:

Pasivo Total / Patrimonio

Ao Nivel
2017 8.28
2018 15.72
2019 16.58
2020 15.64

La razén de endeudamiento (Pasivo Total/Aclivo Total) para los Gltimos afios se detalla a continuacién:
Pasivo Total / Activo Total

Afio Hivel
2017 89.26%
2018 94.02%
2019 94.31%
2020 93.99%

e



/\\‘Q{-D

CAn Stfvia V-

FI]’]I"'F""I" v W23
VAFTGHCE o4
2

Ab

1

verd
ygada y MNotaria

e

de .u-z_.qf

Adicionalmente ARREND LEASING, S.A., realiza una medicién del nivel de apalancamiento, para lo cual se toma como
base el pasivo total sobre el patrimonio, razén que puede incrementar conforme el aumento de nuestra colocacién de
leasing. La siguiente gréfica muestra la tendencia entre el nivel de obligaciones financieras adquiridas y la colocacién de

contratos de arrendamiento del emisor.

Medicin da Apalacamiento vs Porfafalio/de Creditos de los arios 20174l 2020

$200

(Expresada en Miles de Dolares)
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f. Proyecciones financieras
(Referencia: Inciso f, Pagina 13)

En las pdginas 7, 9 y 14 del presente Adendum, se presentan proyecciones financieras, las cuales fueron preparadas por
el emisor en base a supuestos, los cuales se presentan con el Unico propésito de ilustracién para el inversionista, por lo

que las mismas no constituyen una aseveracién en firme sobre la evolucién futura determinada.

1.3. OTROS DATOS

b. Politica de inversiones
(Referencia: Inciso b, Pdgina 14)

b.1. Descripcién de Activos Fijos

Destripeion de Adivos Eijos.al 3l de

Diciembre 2020 (Expresada en Quetzales)

DESCRIPCION SALDO INICIAL | ADICIONES BAJAS y/o SALDO FINAL
2019 RETIROS
Equipo de Computo 7,632,496 185,215 (105,902) 7,711,809
Mejoras a Propiedades Ajenas 5,961,020 108,783 6,069,803
Mobiliario Y Equipo 4,100,439 119,675 4,220,114
Vehiculos 1,722,563 681,647 (561,626) 1,842,584
Total 19,416,518 1,095,320 (667,528) 19,844,310

Denreciaciones Acumuladas

DESCRIPCION SALDO INICIAL | ADICIONES BAJAS y/o SALDO FINAL

2019 RETIROS
Total (13,446,525) (2,156,894) 292,098 (15,311,323}
Activos Fijos Netos 5,969,993 1,061,576 (375,430) 4,532,987




%

t‘.
hi=

b.2. Proyeccién de Captacién de Inversiones

Prayeccion de Captacidn de Inversiones 2021-2025 (Expresado en Quetzales

Mes / Aiio 2021 2022 2023 2024 2025
Enero 6,848,800 7,486,992 8,160,821 8,895,295 9,695,872
Febrero 8,013,600 8,734,824 9,520,958 10,377,844 11,311,850
Marzo 11,448,000 | 12,478,321 | 13,601,349 14,825,492 16,159,786
Abril 6,848,800 7,486,992 8,160,821 8,895,295 9,695,872
Mayo 8,013,600 8,734,824 9,520,958 10,377,844 11,311,850
Junio 11,448,000 | 12,478,321 | 13,601,349 14,825,492 16,159,786
Julio 6,848,800 7,486,992 8,160,821 8,895,295 9,695,872
Agosta 8,013,600 8,734,824 9,520,958 10,377,884 11,311,850

Sepfiembre 11,448,000 | 12,478,320| 13,601,349 14,825,492 16,159,786
Oclubre 11,448,000 [ 12,478,320 13,601,369 14,825,492 16,159,786

Noviembre 11,448,000 | 12,478,320| 13,601,349 14,825,492 16,159,786

Diciembre 11,448,000 | 12,478,320| 13,601,349 14,825,492 16,159,786
Totales | Q113,335,200 | Q123,535,368 | Q134,653,551 | Q146,772,371 | Q159,981,884

c. Emisiones anteriores
(Referencia: Inciso ¢, Pagina 15)

ARREND LEASING, $.A. tuvo una emisién bajo programa listada en BYN la cual vencié, se denominaba PAGARES CASA 1
DOLARES, |la misma se colizo tanto en mercado primario como en secundario.

La emisién bajo programa PAGARES CASA 4 fue autorizada por Bolsa de Valores Nacional, §.A. el 24 de agosto de 2018
e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias 22 de noviembre de 2018 bajo el cédigo
01040104802170008, con un monto autorizado de Q.50,000,000.00, venciendo el 13 de enero del afio 2023.

d. Emisiones vigentes
(Referencia: Inciso d, Pagina 15 y 16)

ARREND LEASING, S.A. actualmente cuenta con ocho emisiones vigentes, denominadas, PAGARES CASA 1, PAGARES
CASA 2, PAGARES CASA 3, PAGARES CASA 4, PAGARES CASA 5; PAGARES CASA 2 DOI.ARES PAGARES CASA 3
DOLARES y PAGARES CASA 4 DOLARES. En la siguiente tabla se detalla el monto colocado a diciembre de los afios 2017
al 2020.

plocagion de fnversiane g diciembre de los anos 208 /=200 nresaaaen tuetzale

Periodo PUASAI PCASA2 PCASA3 PCASA PUASAS TOTAL
Diciembre 2017 [ 019,319,000.00 | 058,185,000.00 | 49,116,000.00 0120,620,000.00
Diciembre 2018 | Q16,5646,000.00 | 058,918,000.00 | Q117,703,000.00 0193,264,000.00
Diciembre 2019 | 019,361,000.00 | 059,764,000.00 | Q119,831,000.00 | 039,709,000.00 0238, 665,000.00
Diciembre 2020{ 010,308,000.00 | 045,017,000.00 | 095,416,000.00 | 045,578,000.00 | 086,745,000.00 | 1263,266,000.00

Colocacion de'fnversiones al 31 de dicembre de fos diios 2018:2020
{Expresado en Ddlares)

Periodo PCASA2S PCASA3S PCASA4S T0TAL
Diciembre 2018 $9.735,000.00 $7446,000.00 $193,264,000.00
Diciembre 2019 $9,881,000.00 $9,984,000.00 $2,344,000.00 $238,665,000.00
Diciembre 2020 $5,317,000.00 56,582,000.00 $19,606,000.00 $31,505,000.00
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2. CARACTERISTICAS DE LA EMISION BAJO PROGRAMA

OGRAMA

e.Calificaciones de Riesgo
(Referencia: Inciso e, Pagina 23)

Adjunto a la presente actualizacién se incluye la calificacién de riesgo més reciente, la cual fue otorgada por FITCH
CENTROAMERICA, 5.A., entidad inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias, otorgando a la emisora una
calificacién a largo plazo: BB+[gtm] con perspectiva Negativa; y corto plazo: B[gtm], con datos al 31 de diciembre de 2020.
A continuacién, se presentan las Gltimas calificaciones otorgadas por dicha entidad:

>

“Fecha de Informes | Largo Plazo  Carto Pluzo

10/06/2019 BB+[gtm] B[gim]
10/06,/2020 BB+[gtm] B[gtm
10/06/2021 BB+[gim] B[gtm]
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3. INFORMACION FINANCIERA

a. Estados Financieros Auditados
(Referencia: Inciso a, Pégina 27)

Adjunto a la presente actualizacién, se incluyen los estados financieros auditados de ARREND LEASING, S.A.
elaborados por la firma Arévalo Pérez, Iralda y Asociados, S.C., con opinién de un auditor externo por el siguiente

periodo:

-31 de diciembre de 2020

d. Estados Financieros Internos
(Referencia: Inciso d, Pagina 27)
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Dado que los iltimos estados financieros auditados fueron emitidos a diciembre 2020 se incluyen en la presente
actualizacién, debidamente certificados por el contador y suscritos por el representante legal del emisar, los estados
financieros internos al:

-31 de marzo de 2021
h. Indices financieros
(Referencia: Inciso h, Pagina 27)

Adijunto se encuentran los indices financieros de ARREND LEASING, S. A., correspondientes a los periodos de cierre
fiscal comprendidos del 2018 al 2020 y a marzo 2021,
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fNDICES FINANCIEROS
[ndicesIFirdrereras :
Exprosado’en | | Expresadaen’ 7 Expresada en | Expreiada’en’ | oo
PRt e | e TR e LR A p
Mar. 2 20" 2018
| |[LIQUIDEZ
Rozén de Circulante (RC
RC= Activo Corrienta 731,048 1.07 832,567 1.23 879,995 1.31 695725 1.28
Pasiva Corriente 682,541 675,792 674,196 542,988 A
Relacién de Cuentas por Cobrar Veces Veces Veces Veces
RCC= Ventos ol Crédita | 3s9e9 || s 132002 || 1260 142705 || 1256 130138 8.58
Cuenlas por cobrar 7,209 10,480 11,310 15,145
1l [ENDEUDAMIENTO
Razén de Endeudomiento (RE)
RE= Total de Pasive 1,748,945 0.93 1,996,984 0.94 1,228,046 0.62 1,020,795 0.59
Toldl de Activo 1,883,450 2,124,637 1,978,772 1,715,772
Razén Pasivo Capitol
Deuda Tolal 1,748,945 13.00 1,996,984 15.64 1,228,046 10.91 1,020,795 9.95
Copital Cantable 134,504 127,653 112,532 102,602
Cobertura de Interases
Utilidad antes de Impuestos 2,191 0.59 19,006 0.31 27,816 0.44 30,760 0.56
Gastos Financieros 15,465 61,874 63,863 55,405
1l |RAZONES DE RENTABILIDAD
Margen por operaciones financiaras
Ingresos x arrend. Finonc. - Gastos financ, 23,524 || 60.34% 70,148 || 53.13% 78,242 ||55.06% 7473 57.43%
Ingresos Financieros 38,989 132,022 142,105 130,136
Margen neto (MN}
MN= Utilidad Neta 7,560 19.39%| 16,473 12,48% 23,112 16.26% 24,555 18.87%
Ingresos 38,989 132,022 142,105 130,136
Relomo sobre Capital contoble (ROE
ROE= Utilidad Neta 7,560 5.62% 16,473 12.90% 23,112 20.54% 24,555 ||23.93%
Patrimonio accionistas 134.504 127,653 112,532 102,602
IV|INMOVILIZACION DE LA INVERSION
Inmovilizacién de la Inversién
Total de Activo - Activo Carriente 1,152,402 0.61 1,292,070 0.61 1,096,777 0.56] 1,020,046 0.59
Total de Adivo 1,883,450 2,124,637 1,978,772 1,715,772




{', Informe del Organo de Administracién
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eferencia: Inciso |, Pdgina 28}

Adjunto a la presente actualizacién se encuentran el Informe del Organo de Administracién de ARREND LEASING, S.A.
del afio 2020.

#2 ARREND
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Autometive
A LOS SENORES ACCIONISTAS:

Durante los titimos cinco afios ARREND se ha enfocado en sus clientes, |a innavacién de nuevos productos y
servicios, ademds de sus alianzas estratégicas para obtener crecimiento en la regidn Centroamericana. Gracias
a esta estrategia, y aun con la adversidad en tiempos de pandemia, ARREND sigue sienda lider en el mercade
de leasing con un centinuo crecimiento,

En septiembre de 2016, ARREND firma una alianza estratégica a nivel mundial con su nuevo socio comercial
ALD Automotive, lider mundial en la creacion e implementacion de leasing vehicular, maneja de flotas y
empresa subsidiaria de Société Générale de Francia, el banco mas grande de Europa, y Wheels, fa empresa
mas grande de manejo de flotas en Estados Unidos y Canada. Junto a estos socios estratégicos se ha logrado
un crecimiento importante para convertirnos en los lideres regionales en leasing.

Gracias 3 estas alianzas ARREND ha logrado proveer la mejor cobertura geogrifica, proporcienando un
servicio completo de arrendamienta vehicular en tado el munde. Soluciones de gestidn de flotas y renting de
vehiculos a largo plazo son séla unos de los muchos servicios que se ofrecen en mas de 55 paises. De esta
manera, ARREND ratifica nuevamente su compromise hacia sus clientes, creando estrategias y soluciones a la
medida y ampliando sus productes financieros enfocados en Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaraguz,
Costa Rica y Panamd, ademads de otros paises en el munde.

A pesar de las dificultades del 2020, ARREND ha logrado mantener un buen desempefio y ha afrontado este
desafio come una oportunidad para mejorar pracesos y eficientizar los recursos. Esto, ademds de 1a buena
gestion de ARREND, ha permitido que la empresa mantenga buenos indices de rentabilidad y seguir alineado
a la mejora continua, logrando la vision de ser lideres regionales en leasing y servicios de nuevos productos,
al contar con un equipo altamente calificado para cumplir con las demandas de nuestros clientes,
inversionistas y accionistas.

A lo largo del afio, ARREND se enfocd en mantener la calidad de sus activos, en tener una adecuada
administracién de fondos, diversificacion de negocios y en mantener una relacién estrecha con los clientes
para peder salir vencedores en esta crisis mundial. Como resultado de esta estrategia la empresa logrd colocar
mas activos en 2020 al incrementarlos en un 7.51%.

La disciplinada aplicacién de politicas financieras, de riesgo, gastos y capital de trabajo, han permitido
mantener un firme posiclonamienta econdmico, generande como resultado del ejercicio un rendimiento
sobre capital (ROE) de 29.97%

La estrategia y enfoque de ARREND para el afio 2021 ser3a el continuo ¢recimiento, tamande en cuenta las
prioridades estratégicas y los aprendizajes que obtuvimos del 2020 entre los cuales estdn el acompafiamiento
de nuestros clientes, el liderazgo, la gestién y manejo prudente de riesgo, crecimiento sostenible de ingresos,
eficiencia y administracion de gastos, atencién personalizada a clientes e inversionistas, estrategias que
continuaran guiando as acciones durante el siguiente ano.

Con gran satisfaccidn reconocemos el esfuerzo que han aportado todos los colaboradores de ARREND para
abtener estos logros y también para los directores por la confianza y apoya.

T——
JIEIIEPT ;n!i;,;{g&_} X
. Licda. Mirella ludrér

: // 4o
Representante Legal
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ARREND LEASING, S.A. presenta sus Estados Financieros proyectados por los siguientes 5 afios
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5. RESPONSABILIDADES

El representante legal de ARREND LEASING, Sociedad Anénima certifica: Que los datos contenidos en la presente
actualizacién al prospecto son conformes con los registros correspondientes y con la informacién disponible a la fecha; también
declara que no hay omisiones que incidan en la integridad de la informacién contenida y que la emisién bajo programa
continua sin infringir las disposiciones, reglamentos o leyes de la Repiblica de Guatemala que fueren aplicables; Que los
puntos no contenidos en el presente adendum no han sufrido alteracién o modificacién alguna, continuando vigente los
establecido en el cuerpo del prospecto original.
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Licda. Eva Mirella Juarez Recinos
Gerente General y Representante Legal
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INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO

FitehRatings

Comercial Administradora, S.A.

Factores Clave de Calificacion

Modelo de Negoclos Concentrado: Las calificaciones nacionales de Comercial Administradora,
S.A. {(Arrend) estdninfluendiadas altamente por su perfil de compaiiia. Sumodelo tiene un fuerte
posicionamiento en su nicho. aunque con escala de operaciones pequeda en ol sistema
financiero guatemaiteco. La evaluadion de Fitch Ratings incorpora los retos asociades 2 su
tamaiioy asu cencentracién mayor de negocio, locual expone a laentidad, a los cambios ciclicos
de la economia, en comparacidn con olras mads diversificadas.

Megocio de Nicho: Arrend tiene un negocio especializado en fos servicios de arrendamiento de
vehiculos. maquinarfa v equipos diversus. Estd arlentada al segmento empresarial, ls que
impulsa a concentraciones relevantes en sus operaciones y es el lider dei negecio de lzasing local.

Calidad de Activos Debilitado: La calidad de activos de Arrend, debilitada en 2020, se reflejaen
lavidnerahilidad de su modelo de negocio a condiclones econdmicas adversas, aungue, en 2020,
su tasa de moresidad de mas de $0 dias sobre su cartera bruta de 1.5% aiin se mosiré positiva
frente al promedio del sisterna bancario de 183, Fitch traza una tendencia estable para ef
entorno operative de Guatemala, pero no descarta un deterioro en la calidad de los activos de
Arrend, censiderando el riesgo por su orientacién comercial y concentracién de préstamos,

Presiones sobre Capitalizacidn: El nivel de capitalizacion de Arrend es el factor que Fitch
considera mas débil de su perfil financiero. La relacion de deuda a capital tangible mantuvo un
nivel de apalancamiento alto de 8.0x a diciembre de 2020, por debajo de surelacién de 8.9x de
2019, favorecido por la ausencla de pago de dividendos en el periodo. Asimismo, la entidad
mantiene concentraciones por deuder allas, con los 20 prestalarios mayores que representan
2.4x su capital, lo que disminuye la capacidad de absorcion de pérdidas, en caso de deterioros
imprevistos, y podria afectar su pusicion patrimonial,

Generacién de Ingresos en Recuperacion: La generacidn de ingresos, que ha lendido a
normalizarse, y lareduccion de Lasas pasivas, podrian tener un efecto positive sobre el margen
deinterés neto (MIN) de la entidad v, por ende, sobre su generacion de utilidades. Sinembargo,
los gastos en provisiones y el peso de los gastos operatives podrian seguir presionando los
resultados, por lo que Fitch ve retador velver en 2021 a niveles similares a los prepandémicos.
La generacién de beneficios se redujo significativamente en 2020, dada la conlraccitn de los
ingresos, los diferimientos de pagos v los gastos mayores de provisiones. A diciembre de 2020,
lautilidad antes de impuestes fue de 1.1% de los activos promedic (2019: 1.934).

Perfil de Fondeo Estable: Fitch estima que el fondeo de Arrend ha probado su estabilidad y que
el liderazgo de nicho de la entidad y su trayectoria de mercado amplia han permitido un acceso
sostenido a fondeo durante |a crisis. A diciembre de 2020, Ia deuda o garantizada de Arrend
representd 75.4% de sus pasivos financieros, lo cual indica una flexibilidad financiera razonable.
Arrend mantiene una posicldn de liguidez moderada. A diciembre de 2020, sus activas llquidos
compuestos por el efectivo en caja y facilidades de crédite representaban 10.3% de sus activos
totales y ofrecian una cobertura de 43.4% de sus obligaciones de corto plaza.

Sensibilidad de la Calificacién

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

- deterioro de la calidad de sus activos que repercuta en la rentabilidad, particularmente
mastrando una reduccion del indicader de utilidad antes de impuestas sobre activos medios,
consistentemente por debajo de 1%;

Instituclones Financieras
No Bancarias

Guatemala
Calificaciones
Escala Nacional
Large Plare BBgtm)
CortoPlzzo Blatm}
Perspectivas
Naclonal, Lirgo Plzza Nagativa

Metodologias Aplicables

s
Finangierss no Bancarias (Septiembrs 2019
Metouaiog
Nacsamalihur

be Calificacones en Eacxy
4

Publicaciones Relacionadas
Manitar de Criddita de s Companiss de
Final witn y Arrandamienta

feanss fMayn 2021}

Letan Fincus Parfonnence Chanled by
Unczetalnby ihayo 2621

Analistas

HNadta Calve

+5072516 6615
discalvefitths sz com

Luis Guarrero
+5032514 4418
hiisguarrerofiteheatings com

Reporte deCalificacion | 10junio 2021
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FitchRatines

- apalancamiento tanglble elevada consislentemente por encima de 105
- deterioro consider able de su fonden o de su pecfil de liquidez.

Factores que pedrian, individualmente o en conjunts, Hevar a una acclén de calificacion
positiva Jalza:

El pateacial @l alza de las calificaciones estarla asociado a Incrementos significalives en su
peneracién de o des que permitiesen reforzar su capital y mostrasen asl indlcadores de
deuda soby imonio tangible, consi: por debajcde 84

Cambios Relevantes

Entorno Operative de Bancos de Guatemala Revisado a Estable

Fitch revisé a Estable desde Negativa la tendencia del entorno operativo {EO) de la banca eq
Guatemala, deblda a gue [a expactativa ce recuperacion econdimica en 2021 reduce los rissgos
dle un debititamicento del desempefio fnanclera de las entidades. Asimisma, of 5 de maye de
2021, Fitch afirmd |a calificacion soberana de Guatemata en "BB-, con Perspectiva Estable. En
opinién de l2 agencia. la pandemia tuvo un impacto refativamente bajo en fa economin
guatemalzeca, la cusl refle]4 una contraccién del PIB de 1.5% en 2020, [a segunda menor entre
los palses arnericancs calificados por Fiteh, y se espera que crezca 3.9% en 2021 A ln vez, el
indice mensual de actividad econamica a marza de 2021 fue de SA%, lo que sostendrd fa
demanda de crédito,

La banca guatemalteca ha sido resiliente, dade que Ias actividades comerclales tuvieron menos
interrupcicres que en otros paises durante [a pandeinls, y poroue la politica menetaria local
respoldé el crecimiento de los depésitas v fortalecimiento de 1a liquidez. Esta soportd el
crecimiento del crédito v el sestenimiento de la capitalizacion de los bancos. Ademds, las
instituclones aumentaron prudenclalmente sus reservas para créditos vencldos (marzo 2021:
178.3%)} y fortalecieron sus estrategias dn.- mntrol :naulm»entc ¥ cnbranza. para pmtmr sus
perfiles fnancieros, lo cual resultd enun

Fitch estima que ol €0 de los bancos gualemaltecos sent menos desaffonte, debido a la
recuperacian de page de los deudores. Asimismo, las métricas de calldad de oréstamos
emplersn a reflejar el linpacto de la crisls, puesto gue fas medidas de nlLvin finalizarea en
diciembre de 2020, 5 olen aln existen factares deincertidumbre i b
vacuracin y atencién médica escasa, [a agenmmnsidm que elimpacto de dnchm riesgas en
Ia banca sersi manejable y podria ser mitigado por las acciones prudenclales tomaedas en 2020,

Reestructuracion del Area de Riesgos

En el tercer trimestre de 2020, 1o entidad inicid el procesc de reestrucniracién del drea de
riesgos. logue implicé la modernizacién de procesasy renovacion de la planillacompleta de esta
drea, la posicion de gerente de ricsgos integral atn no ha sido cublerts y sus funciones han sida
cubiertes por la CEO. La entidad ha emprendido una reestructuracion de su drea de riesgos, lo
que imalica la incorparacian de modelos v el desarrollo de programas internos de gestion de
ripsgon. Asknismo, [ entidad ha elevade el pecfi] de 1o plaz de gerante de siesgor, la cunl estard
acargade lu gestion integral a nivel reglonal.

Resumen de la Compafiia y Factares de Evaluacion Cualitativa
Entidad de Nicho, Franquicia Pequeiia

Arrend es una nstituci6n financiera no bancaria especial s en arrendarmiento financiero y
operativa en Guatemali. Su escala de operaciones en ¢! sistema financiero guatemalteco
permanéce pequeita, al representar menos de 0.5% de Ios dctives totales del sistema. Su
espetializaciény conocimlente del nepecio han brindado un velumen de operaciones relevante
y establea traves de los afios. El modelo de negacio de Arrend e concentrado y se especializa
en operacienss de arrendamiento con opcidn de compra para vehiculos, magquinarla y equipos
diversos; en menor medida, otorga préslamos fiduciarics y servicles de factoraje.

Equipo Gerencial y Gobierno Corporativa Adecuados
En opinidn de Fitch, Arrend cuenta con un equipo gerencial con amplia experiencia v
concclmiento det sector financiero local y de los segmentos que atiende. Las practicas de

Instituciones Financieras
No Bancarias
Guaternala

Comerclal Administraders, SA
Feporte de Califlcacitn | 10 junle 2021

fitchsatings.com 2

FitchRatings

pobierna corporativo de Arrend permiten proteger los intereses de sus acreedores: no
abulante, sus priclicas ne poseen i profundidad de ks de entidades reguindas y mejor
califieadas. Fitch considers que la ejecution de |a estrite) i

yar que el perfil financiero se mantuva relativamente resistente, ante lag presiones generadas.
por la pandemia,

Apetito de Riesgo Moderado

Arrend posee un apatita de riespe moderado, reflejado en st negocio arientads principalmente
a emaresas, aungue con riesgo relativamente mayor. frente al de entidades con cafificaciones
mis altas, va que la entidad atiende a cfientes sensibles a las condiciones econdémicas. En
respuestaa la pandemia, Arrend endurecis las politicas de originacidn en algunos segmentas,
fortalecld sus pricticas de tobranzo v redujo el ritma de crecimizato de los préstamos para
compensar e deteroro de calidad de actives. Al cierre de 2020, |2 enticad ya ne contaba coa
cartera bajo medicias de alivio y unicamente 5.9% del portafollo entrd en «f programa de
reestructuraciones relaclonatlas con la pandem:a,

Las politicas y hercamieatas de Arrend para administrar los riesgos se considernn adecuadas ¥
acordes con su apetita deriesgo, los contrales de riesgo se basan en el seguimicnto de los limites
internos establecidos, debido 2 que no s una entidad regulada Asimismo, come parte de sus
politicas, la entidad tiene la propiedac de los bienes arrendados, los cuales constituyen ia
garantia de lo operacién: esta prictica permite mitigar parcialmente las exposicienes al riesgo,
aungue la recuperacitin por esta via &< mas limitada temporalmente. Fitch consldera gue 1
exposicion al riegge e tasa de imerds tiene una Importancia moderada. En 2020, ol total de la
zartera de préstamos ers de tasa variable, mientras que 4255 Ge los pasivos de Arrend estabaen
las misinas condiciones de tasa,

Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes

Calidad de Activos Presionada

La calidad de las activos de Arrend se deteriord en 2020, reflejo de la wilnerabilidad ce su
madelc de negotlos a los efectos del entarno, pero su Indicacor de mara mayor de 90 dias de
1.5% de sucartera bruta, ai cierre de 2020, sigue comparando positivamente frente al promedio
del sisterna bancario de 1856 Por ulra parte, los castigos asmentaron moderadamenle, per io
que lacartera sjustadn por castigns en 2020 pasd a 2456 desde 0.7% de 2019, nivel considerado
adecuado a2t peril de negocios de laentidad,

Al clerre de 2020, Arrend no tenfa una cartera bajo medidas de alivio. Por otra parte, de los
deudares que se benaficiaron de diferimiento de dos cuntas én 2020:salouna parte equivalente
a 5.9% de I3 carters bruta requirdd reestrucluraciones de deudns, mostrando un
campartamiento de pago bueno posteriormente, Fitch estima que las presiones sabr ictad
delos actlves han disminuide, pero consideraque larect Tan g ta actividad bmicamis
lenta en unos sectores, expone a la entidad a riesgos (nesperados principalmente relacionado
con sus clienles grandes y con su modelo de negocio concentrado, que incluye préstamos &
segmentos desatendldos, como Pymes y personas de ingresos bajos. La cartern craditicis ce
Arrend posee una concentracisn relevante por deudor, fa cual es natural, considerandn L
eaprcializacion dee su negoclo v el enfoque empresarial. A diclembire de 2020, los 20 mayores
deudares representaran 20.5% de |a cartera v 2.4x su patrimanio.

Lacartera de Arrend posee divers
lacarteraesimportante yse refleln enque los préstamas otorgados encalares estadounidenses
representaran 44.4% cal total a diciembre de 2020, o cual también se abserva en entidades
bancarias. Asimismo, 55% de la cartera en délares estadeunidenses fue atorgada a clientes
gereradores de divisa, lo gue sermitlé initigar parcialmenta 13 exposician.

Rentabilidad Ajustada

La generacidn de utllidades de Arrend disminuys de manera impartante en 2020, por una
centracclian en log ingresas derivada de 12 menor actividad econdmica, de los diferimientos de
pagos. del registra de los ingresas percibidos a diferencia de otras entidades que continuaran
corl &l método de lo devenigndo y de mayares pastos en provision. A diciembre de 2020, la
utilidad antes de Impuestos fue de 1154 22 0s activos promedio, conuna tendencia decresiente

acién moderada por secior econdmico. La dohrizacién de
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de los ditimos 4 afios. Lu rentabilidad de Arrend ha decrecido, como resuitado ce un MIN mds
estrecho, a raiz de costos de pasivos mayores gue el promedio dela barca.

En apinkén d Fitch, la generacisn de Ingresos, que ha tendlda a normalizarse, v a reducclon de
tasit pasivas podrian tener un efecto positivo sotre el MIN de @ entidad. Sin embargo, los
pastas en provisiones v el peso de los gastos operativas pedrizn centinuar presionanda los
resultades, por lo que Fitch considera retader volver en 2021 a plveles similares 2 los
prepandémices. Ea 2020, el gasta de provisiones mayor, equivalente a 39% de la utilidad
operative antes de provisiones (2019: 2.0, cataba alineado can el crecliniento de la mars. Sin
embargs, Fitch no discirta [o posibliidad de gastos en provisiones adicionales relacionadns con
la calidad de la cartera y un deterioro adicional no previste.

La eficiencla aperativa es congruente con su modela de negocio. Sin embargo, fos inpresos
menares durante 2020 provocaron gue, pese al control de los gastes eperatives, [a eficiencia
operativa de Arrend se deteriorara 3 62.5% desde 57.1% en 2019, Los ingresos no financierns
continuaron con su conlsibucldn rizonable a los Ingresos de Arcend. A diciembre de 2020,
representaren 28.3% de los ingresos operativos v se componen principalmense de comislonas
par servicios, sepuras v factoraje. En opinion de Filch est2 es un rubro Gue podria faverecer a la
entldad ante o recuperacidn de bs sctividad ce colocacian de a entidad,

Capitalizacién Maderada

Arrend posee niveles de capilalizacion razonables para el Lamario de sus operaciones v se han
mantenide relativamente estables pese a 1a baja generacidn interna de capltl de 2020, pero
lavorecichos por la ausencla de pago de dividendos e el periodo. A diciembre de 2020, su
indlecadar de deuda sobre patrimonio tanglble fue de B0 lo cual refiefs una cipacidad
moderada para absorber perdidss imprevistas sl atectar su posicién  patrimonial,
Considerando la concentracion elevada por deudor, en caso de deterioros slpnificativos en sus
deudores princlpales, el capital podria verse presionado.

Arrend ha mastrado una distribucion de dividendes importante qué se contuve ¢n 2020, conel
fin de preservar 13 estabilidad de sus métricas y, per consigulente, su capacidad de absorber
pérdidas inesperadas. No se previn camblos relevantes en los pagos de dividendos y Fitch
@stirna que 1a rentabilidad pedrin mostrar crecimento, par lo que la posicion patrimenial de
Arrend podriz mantener niveles similares, aungue estarla vinculada s las condiciones del
entorno de negacias en el horizonte de la calificacion.

Estructura de Fondeo y Liquldez Adecuada
Flech apina que ¢ fondeo de Arrend ba protiode su establlidad. €1 liderazga de nicho
enticad ysutrayectoria de o HEY S} nnitldoun accesos icl deo durante
la crisis. A diciembre de 2020, la deuda no garantizada de Arrend representd 75.4% de sus
paslvos financieros. o cuzl indica una flexibllidad financiera razonable, El fondeo de Arrend esta
princip per emisl de deuda en el mercado de valores local que. para
2020, incrementaron su particlpacién en el fondeo lotal, llegando a reoresentsr 515% frente
44% en 2019, Favorablemente, estos Instrumentos mosiraron ui 1sa de renovacién cercana
a75%alo large de 2020y para marzo de 2021 [a renovacidn ascendid a B0%.

En opinidn ge Fitch, =l fondes mayorists tiene una composlcién que favorece su estabilldad y
reduce el riesgo de refinanciamiento. Este proviene de maa de diez entidaces financierss entre
las quie estan bancos comerclales (629 de las lineas crediticlas) v entidades de desarrolle (36%),
El fondeo die Arrend ha exhibitdo estibilidad en los (ltimos anos y ¢l acercamivnta con los
acregdores ante la situacion de pandemia ha sido favorable para mantener una cobertura de
liquidez moderada. Aun asi, la concentracién por acreedor continda siendo importante v su
marysr p lor de fordos 5 cerca de 40% de las lineds crediticias,

Las emisinnes de deuda se componen de pagards finincleros trarsac 1la bolsa local, de los
cuales 61% poseia vencimientos mayores aun as0 a diclembre de 2020, Dichas emisiones estén
balanceadas entre moneda focal y dolares estadounidenses. La entidad ha atcanzado un balance
relativo entre sus fuentes de fondec y se enfocara en mantener su estructura actual, por le gue
Fiteh noanticipa cambios signiflcativos en la composicidn en sus pasives linancieros.
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Arrend mantiene una posicion de liquidez moderada. A diclembre de 2020, sus activos liquidos
compuestos por &l efectivo en caja y facilidades de crédito representaban 10.3% de sus actives
totaies y ofrecian una cobertura de 43.4% de sus obligaciones de corto plazo. Los activas y
pasivos cuentan con un calce positivo en sus bandas de tempo nterlores 3 1373, lo gue refleja
una estabilldad en sus (ujos en el corto plaza y favorece la e de lieuides aeual, Asimisme,
la consistencla exhibida en sus fuentes ce fondeo Indica un acceso adecuado 2 recursos
conlingentes, en cpso de requarkrio,
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Arévalo Pérez, Iralda y Asociados, S.C. PKF

Contaderes piblicos y
consullores geranciales

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Comercial Administradora, S. A.

Informe sobre la auditoria de los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado el balance general adjunto de Comercial Administradora, S. A. (una
sociedad andénima constituida en la Republica de Guatemala), al 31 de diciembre 2020,
Y los correspondientes eslados, de resultados integral, de movimientos del patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
Comercial Administradora, S. A., al 31 de diciembre de 2020, asl como el resultado
integral de sus operaciones, los movimientos del patrimonio de los accionistas y sus
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera —-NIIF.

Fundamento de Ja Opinién

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores —IFAC (por sus siglas en
inglés). Nuestra responsabilidad se describe con mas detalle en el parrafo de
responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.
Somos independientes de Comercial Administradora, S. A. de acuerdo con el Cédigo
de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
Profesionales ~I[ESBA (por sus siglas en inglés) junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Guatemala; y hemos
cumplido las otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo
emitido por el IESBA.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.

Tel (502) 2303-5050 | Email: arevalo@pklguatemala.com

PHKF | 3a. avenida 10-80 Zona 10, Edificio Forum Zona Viva, Tarre II, Nivel 10 oficina 1001 | Guatemala 01010 | Guatemala, C.A.
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Base contable

Los estados financieros de Comercial Administradora, S. A., son preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera —NIIF, como se
explica en la Nota 3 a los estados financieros.

Pdrrafo de énfasis que no constituye salvedad

Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, Comercial Administradora,
S. A, es miembro de un grupe de companias relacionadas y tiene transacciones y
relaciones importantes con los demas miembros del grupo. Debido a estas relaciones
es posible que los términos de estas transacciones no sean los mismos de aquellos
que resultarian de transacciones entre compafiias totalmente desvinculadas.

Responsabilidad de la Administracién y del Gobierno Corporativo de Comercial
Administradora, S. A.

La administracion de Comercial Administradora, S. A. es responsable por la
preparacion y presentacién razanable de estos estados financieros de conformidad con
las Normas Internacicnales de Informacién Financiera —NIIF, incluidas en la Nota 3 a
los estados financieros, asl como el control interno que la Administraciéon considere
necesario para permitir que la preparacion de estos estados financieros, y que los
mismos estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de Comercial Administradora, S. A. de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando este principio contable,
excepto si la Administracion tuviera intencién de liquidar o de concluir sus operaciones,
o bien no existiera otra alternativa realista.

El Gobierno Corporativa de Comercial Administradora, S. A. a través de la
Administracién es responsable de la supervision del proceso de preparacion de la
informacion financiera.

Empresa en funcionamiento

La Administracién de Comercial Administradora, S. A. no ha identificado una
incertidumbre importante que pueda dar lugar a una duda significativa, sobre la
capacidad de Comercial Administradora, S. A. de continuar como empresa en
funcionamiento, por consiguiente no se revela ninguna incertidumbre en notas a los
estados financieros.

Con base en nuestra auditorfa de los estados financieros de Comercial Administradora,
S. A. tampoco hemos identificado ninguna incertidumbre material.
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Responsabilidad del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
para emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditorfa realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detectard un error
importante cuando existe.

Las incorrecciones pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, de
forma individual o en su conjunto, pueda preverse razonablemente que van a influir en
las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en los estados
financieros. En el Anexo A, el cual es parte integral de este dictamen, estamos
incluyendo una descripcién detallada de las responsabilidades como Auditores
Independientes.

AREVALO PEREZ, IRALDA, Y ASOCIADOS S.C.
Firma Miembro de
PKF INTERNATIONAL LIMITED

Guatemala, C. A.
26 de febrero de 2021.
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ANEXO A
AL INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Como parte de una auditoria de conformidad con las Neormas Internacionales de
Auditorfa — NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debidos a fraude o error, por consiguiente, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del
control interno.

b) Obtuvimos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de Comercial Administradora, S. A.

c) Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién.

d) Evaluamos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién de
Comercial Administradora, S. A., del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
que no existe incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Comercial
Administradora, S. A. para continuar como una empresa en funcionamienta.

e) Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacién razonable.

f) Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo de Comercial
Administradora, S. A. en relacién con otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, (si los hubieren), asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que hubigsemos identificado en el transcurso de la auditoria.
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BALANCES GEMERALES
Al 31 da diciembre de 2020 y 2018

ACTIVG PASIVD, INGRE: POR DEVENGAR Y PATRIMONIO D! S ACCION!
CORRIENTE: 2020 2019 CORRIENTE: 2020 2019
Dispenibilidades (Nota 4) a 157.464.511 Q 141,287,563 Obligaciones financieras (Nola 18) Q 315531902 Q 183,128,344
Inversiones a corlo plazo (Nzla 5) 70,144,380 Préstamos bancarios, parcion comenle
bancarios (Nota 17) 208.669.399 249.378.055
Inversian en arrendamiento
financiern -Nela {Nota &) 429,010,967 396,964,323 Cuanlas por pagar y gaslos
acumulados (Mota 18} 88,430,844 79.293.363
Carlera de crédios -Neta {Nota 7) 53,470,984 122,400,075
‘Otras cuentas por pagar (Nota 19) 63,159,545 57,080,013
Otras cuantas por cobrar (Nota 3) 87805284 84.715.846
Tolal de pasivo corients 575791681 658.689.775
Activos por ammendar (Nota 9) 10,830,247 5,817,477
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO
Gastas anlicipados (Nola 10) 24,040,765 22645327 PLAZO (Nota 18) 199,228,397 255,473.229
Tolal de active carrients 832567248 _ 773830511,  LiNEAS DE CREDITO FOR PAGAR A
COMPARIAS RELACIONADAS (Nota 12) 133,546,343 105,306,124
GUENTAS POR COBRAR A COMPARIAS
RELACIONADAS (Nola 11) 135,606,745 149,031 846 PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO
PLAZO (Nota 17) 285,505,327 297 964,396
LiNEAS DE CREDITO POR COBRAR A
COMPARIAS RELACIONADAS {Nota 12) 133 545343 105,308,124 IMPUESTO DIFERIDO (Nota 23 bi) 245,573 412,512
INVERSION EN ARRENDAMIENTC Tatal de pasivo 1.294.316,351 1.228.046.036
FINANCIERO LARGD
PLAZG -Nela (Nota §) 418,091,036 386,066,282
INGRESOS POR DEVENGAR (MNola 20} T02.657,742 638,139,903
GARTERA DE CREDITOS LARGD
PLAZO - Neta (Nola 7) 88,373,701 44,116,180 PATRIMCHNIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital suserilo y pagado
ACTIVOS DISPONIBLES PARA (5,495,839 acciones comunes
LA VENTA (Mata 13) 10,862,731 13,387 344 sarig A a un valorde Q 10
clu para ambos afos) 54,058,380 54,958,380
INVERSION EM ASOCIADA (Nola 14) 1,057,597 809,693 Resarva legal (Mota 21) 8,784 487 8,095.385
Pnma an acciones 11,487,275 11,467,275
MOBILIARIO, VEHICULOS, EQUIPO Y Utiidades acumuladas 34721792 13998837
MEJORAS -Neto (Neta 15) 4,532,987 5,989.993 Resustado integral dei afo 168,721,371 23112247
Total patimonio de los acclomstas 127.653,315 112,531,944
Total de gasivo, ingresos par
Telal de activo a 2124637388 Q 1,978717 863 devengary palimonio Q 2,124637,368 Q 1978717883
de los eccronistas
Las notas a los estadas deben leerse junl. ie con estos I

PKF

Contadores publicos v
consullores gerenciales

tos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra

independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

También proporcionamos a los responsables del Gobierno Corporativo de
requerimien

Comercial Administradora, S. A. una declaracidon de que hemos cumplido los
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Par los arfos terminados el 31 de diciembre de 2020 v 2018

INGRESOS POR:

Arrendamiento financiera

Intereses sobre créditas

Otros ingresos relacionados

Cuotas de seguros para arrendamiento

Intereses moratorios

Intereses por factoraje

Comisiones iniciales por arrendamiento

Venta de inventarios extraordinarios
Total de ingresos

COSTO FINANCIERO (Nota 22)
Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:
Gastos generales y de administracion (Nota 23)
Cuentas de dudosa recuperacion
Total de gastos de operacion

Utilidad antes de Impuesto Sobre la Renta
Impuesto Schre la Renta (Nota 24)
Utilidad neta del afio

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Participacion en resultados de Compafiias
asociadas

Resultado integral del afio

2l Impuesto Sobre la Renta (Nota 24)
Carriente

Diferido (Nota 24 af)

2020 2019
Q 72973969 Q 82,324,097
20,008,713 20,470,083
12,286,869 9,903,779
9,094,999 10,385,999
4,979,996 8,605,618
5,615,380 7,035,588
3,708,408 3,072,335
3,355,201 2,293,451
132,021,535 142,080,950
(61,873,514) {63.862,733)
70,148,021 78,228,217
(41,720,148) (47,246,409)
(9,358,807) (3,180,000)
(51,079,955) (50.426 409)
19,068,066 27,801,808
2l (2,594,599) (4.869,254)
Q 16473467 Q 22,932,554
247,904 179,693
Q 16721371 Q 23,112,247
Q 2761538 Q 4,989,823
{166,939) (130.569)
Q 2,504,599 Q 4,869 254

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados.

COMERCIAL ADMINISTRADORA, S. A.

ESTADOS DE MOVIMIENTOS DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO -
Saldo al inicio y final del afio

RESERVA LEGAL (Nota 21)
Saldo inicial
Mas -
Traslado de utilidades acumuladas
Saldo final

PRIMA EN ACCIONES
Saldo al inicio y final del afio

UTILIDADES ACUMULADAS
Saldo inicial
Mas (menos) -
Traslado del resultado integral
del afio anterior

Traslado provision de prestaciones laborales

Traslado a reserva legal

Ajuste anos anteriores

Dividendos decretados
Saldo final

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO-
Saldo inicial
Mas (Menos) -
Traslado a utilidades acumuladas
Resultado integral del afio
Saldo final

Total patrimonio de los accicnistas

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados.

2020 2019
54958390 Q 54 958,390
8,995,395 7,766,112
789,092 1,229,283
9,784,487 8,095 365
11,467,275 11,467,275
13,998,637 3,854,556
23,112,247 24,555,294
(1.800,000) 4
(789,092) (1.229,283)
- (23,126)
- (13.158.804)
34721792 13,938,637
s~
23.112,247 24555204 =
-
(23,112,247) (24.555,294)7
16,721,371 23.112,247 ¢
16,721,371 23,112,247 =
127,653,315 _Q 112,531,944
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COMERCIAL ADMINISTRADORA, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los arios terminados el 31 de diciembre de 2020 v 2019

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Partidas en conciliacion entre el resultado integral
neto del ano y el efectivo neto obtenido de las
actividades de operacién

Depreciaciones y amortizaciones

Provisién de cuentas de dudosa recuperacion
Participacion en companias asociadas

Bajas de activos fijos

Cambios netos en activos y pasives-
Flujos de efectivo oblenidos per disminucion de
activos y aumenlo de pasivos-
Ingresos por devengar
Otras cuentas por pagar
Compafias relacionadas
Activos disponibles para Iz venta
Activas por arrendar

Flujos da efectivo ulitizados por aumento de
activas y disminucién de pasivos-

Cartera de créditos

Activas por arendar

Otras cuentas por cobrar

Gaslos anlicipados

Impuesto sobre la renta diferido
Activos disponibles para la venta

Efectivo neto obtenido de las
aclividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de certificados a plazo fijo
Adquisiciones de mobiliario, equipo y mejoras
Venta de mobiliario, equipo y mejoras

Efectivo neto aplicado a
las actividades de inversion

Van...

2020 2019
Q 16721371 Q23112247
2,156,896 2,262,645
(4,871,039) (288.138)
(247,904) (179.693)
(292,097) 1,062,958
13,467,227 25,970,019
64,527,839 45,765,170
13,617,014 128,432,796
13,424,901 16,947,085
2,724,613 5
A 1,343,556
4,294,367 162,488,608
(34,528,809) (64,029,120)
(4.812,870) -
(3,088,418) (68,573,556)
(1,395.438) (5,631,030)
(166,939) (130,568)
- (2,829,978)
(43,093 474) (171,294,254)
63,768,120 47,164,374
(70,144,380) .
(1,085,320) (3,094.103)
667,528 -
(70.572.172) (3,094,103)
Q  (6804,082) © 44070271

Las notas a los estados financleros deben leerse conjuntamente con estos estados.

COMERCIAL ADMINISTRADORA, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 v 2019

Vienen...

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Adquisicion de prestamos bancarios
Aumento neto en obligaciones financieras
Amortizacion de préstamos bancarios
Pago de dividendos
Efectivo neto obtenido de
las actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO
DISPONIBILIDADES, al inicio del afio

DISPONIBILIDADES, al final del afio (Nota 4)

2020 2018
Q (6,804.052) Q 44,070,271
697,584,239 544,744,175
76,148,726 57,790,371
(523,625,264)

(750,751,965)

(13,158,804)

22,981.000 65,750,478
16,176.948 109,820,749
141,287,563 31,466,814

Q 157,484,511

Q 141,287,563

Las notas a los estados financieros deben learse conjuntamente con estos estados.
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COMERCIAL ADMINISTRADORA, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 y las correspondientes al 31 de diciembre de 2019

1 Breve historia de la Compaiiia

Comercial Administradora, S. A. (la “Compafila®) fue constituida por tiempo
indefinido bajo las leyes de la Republica de Guatemala el 23 de mayo de 1994. Su
actividad principal es otorgar financiamiento por medio de contratos de préstamos
fiduciarios, prendarios e hipotecarios y bajo la figura de arrendamiento financiero con
opcion de compra.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019, fuercn aprobados
por la Administracion el 03 de febrero de 2021 y 5§ de febrero de 2020
respectivamente. Estos estados financieros deben ser presentados para su
aprobacién definitiva a la Asamblea de Accionistas de la Compaiia. La Administracién
espera que sean aprobados sin modificaciones.

2. Unidad monetaria

La Compariia mantiene sus registros cantables en quetzales (Q), moneda oficial
de la Republica de Guatemala, la cual al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se colizaba
con relacién al délar de los Estados Unidos de América al Q 7.79 y Q 7.70 por
US$ 1.00, respectivamente.

3. Declaracion de cumplimiento de bases de presentacién y principales politicas
contables

(a) Bases de presentacion

Las politicas y practicas contables utilizadas por la Compania, asi como la
presentacién de sus estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera -NIIF, las cuales requieren que la
Administracién efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar
Ja valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fuercn los adecuados en las circunstancias.

(b)  Principales politicas contables
I Disponibilidades

Comprende saldos de efectivo en caja, depdsitos bancarios en moneda nacional
y moneda extranjera. A la fecha de los estados financieros, no existian restricciones de
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uso sobre |os saldos disponibles.
. Inversiones a corlo plazo

Las inversiones en valores de renta fija y depdsitos a plazo se registran a su
costo de adquisicién, el cual no excede de su valor de mercado. Las inversiones son

regisiradas a su costo de adquisicion.

El rendimiento generado por las inversiones es registrado como ingreso en el
estado de ingresos y gastos del perfodo en que ocurre.

i, Arrendamientos financieros

La determinacién de si un acuerdo es, o contiene un arrendamiento financiero,
se basa en el fonde econémico del acuerdo. La Compaiiia evalda si el cumplimiento del
acuerde depende del uso del activo especifico y si el acuerdo implica un derecho de
uso del active,

Calidad de arrendadora

La compafla asume su calidad de arrendadora cuando firma contratos de
arrendamientos a través de los cuales, transfiere sustancialmente los riesgos y
beneficios sobre la propiedad del activo arrendado.

La Compaiiia reconoce en su estado de situacion financiera, los activos que
mantiene como arrendamientos financieros como “Inversion en Arrendamiento
Financiero” por un importe igual al de la inversion neta en el arrendamiento.

La Compafiia reconoce los ingresos financieros relacionados, con base en una
pauta gue refleja, en cada uno de los ejercicios, un tipo de rendimiento constante sobre
la inversion financiera neta que ha realizado en dichos arrendamientos financieros.

iv. Cartera de créditos

Los créditos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro
menos las pérdidas por deterioro, Las pérdidas por deterioro se registran a través de la
provisién para cuentas de dudosa recuperacién., No se acumulan intereses sobre
aquellos préstamos cuyo capital o intereses estén atrasados por mas de 60 dias.

Cuando un crédito se clasifica en estado de no-acumulacién de intereses, el
interés acumulado por cobrar hasta dicha fecha se mantiene como tal en el balance
general y los intereses generados a partir de ese momento no se registran.

v. Aclivos por arrendar

Los activos por arrendar se contabilizan al costo, cuando se cumplen tres
condiciones:

12
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a) Se firma contrato legal por la inversidn en un arrendamiento financiero por
todas las partes involucradas (deudor, codeudor y notario) durante el periodo
carriente.

b) Que la renta inicial esté cancelada y
¢} Que la factura del proveedor se haya recibido con fecha del periodo.
vi. Gastos anticipados

Los gastos anticipados incluyen, seguros pagados por anticipado, gastos
pagados por anticipado, en moneda nacional y extranjera y depdsitos en garantia.

vii.  Cuentas por cobrar a compari/as relacionadas

Las ventas y compras entre compariias relacionadas son efectuadas a precios
pactados entre las empresas del grupo. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes
relacionadas no tienen garantias, y si generan intereses cuando se frata de
operaciones de crédito; y son recuperables o pagaderas en efectivo. Los saldos no
estan sujetos a ningln descuento por pronto pago y son recuperables o pagaderos, en
otras monedas diferentes de la moneda funcional.

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafia no
ha registrado ninguna pérdida relacionada con la recuperacion de las cuentas por
cobrar a companias relacionadas.

vili.  Activos disponibles para la venta

Corresponden a bienes muebles e inmuebles adjudicados en pago de cartera de
créditos y cuentas por cobrar de arrendamiento financiero. Eslos bienes se contabilizan
al costo menor entre la relacién del saldo de capital mas intereses insolutos y el valor
de avallio.

A la fecha del balance, la Compaiia estima el valor razonable o de realizacién
de estos activos, y reconoce como gasto en el estado de resultados los montos
registrados en exceso sobre los valores de realizacion estimados.

iX. Inversiones en asociadas

La Compaiila registra sus inversiones al costo de adquisicién, y posteriormente
las mide por el método de participacién. Las Narmas Internacionales de Infarmacion
Financiera = NIIF establecen que cuando se tiene una inversién superior al 20% del
capital pagado de la empresa emisora, se debe aplicar el método de participacion para
el registro de las inversiones o bien la consolidacion cuando supera el 50% de
participacion, el cual consiste en llevar sus inversiones a su valor actual. Al 31 de
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diciembre de 2020 y 2019 la Compaiila ha aplicado el método de participacian para el
registro de las inversiones.

x; Mobiliario, vehiculos, equipo y mejoras

El mobiliario, vehiculos, equipo y mejoras se registran al costo de adquisicion
neto de la depreciacion y amortizacion acumulada y pérdidas por delerioro. Las
mejoras que extienden la vida de los activos, son capitalizadas y los gastos de
reparacion y mantenimiento son cargados a los resultados del afio en que se incurren.

El valor residual de los activos depreciables, la vida util estimada y los métodos
de depreciacion son revisados anualmente por la administracion y son ajustados
cuando resulte pertinente, al final de cada aflo financiero.

Las depreciaciones y amortizaciones sobre los activos depreciables son
aplicadas directamente a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta con base en la vida 0til estimada para cada tipo de activo, como se detalla a
continuacién:

Descripcion Vida util estimada
Mobiliario y equipo 5 arios
Vehiculos 5 arios
Equipo de computo 3 afos
Mejoras a propiedad arrendada 5 afos

Xi, Obligaciones financieras, préstamos y cuenias por pagar

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras, préstamoes
bancarios, las cuentas por pagar y gastos acumulados, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compariia reconoce
las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando el pasivo financiero se da
de baja asl como a través del proceso de amortizacién.

xii.  Provisiones

Se reconoce una provision en el balance general cuando se tiene una obligacién
legal o implicita, como resultado de acontecimienios pasados y es probable que se
requieran recursos de los beneficios econdémicos para cancelar la obligacién, y puede
estimarse razonablemente.

Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras
informadas de ingresos, gastos, activos y pasivos y las divulgaciones
correspondientes, asi como la divulgacion de pasivos contingentes. Sin embargo, la
incertidumbre acerca de tales juicios, estimaciones y supuestos podria derivar en
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situaciones que requieran ajustes de importancia relativa sobre los valores registrados
de los activos y pasivos en periodos futuros.

xiji.  Indemnizaciones laborales

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo de Guatemala, la Compaiiia tiene la
obligacion de pagar indemnizacion a sus empleados sobre la base de un mes de
sueldo mas la parte proporcional de aguinaldo y bono 14 por cada afie de trabajo, a los
empleados que despida bajo ciertas circunstancias.

La Companla es responsable por este pasivo laboral y el total pagado durante el
periodo por este concepte se contabiliza como gasto en el resultado del ano. Al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, el pasivo registrade por la Compaiiia por este concepto
ascendia a Q 3,192,920 y Q 2,049,648, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2020 la
Compailia no ha realizado un estudio actuarial como lo recomiendan las Normas
Internacionales de Informacién Financiera —NIIF, sin embargo estiman realizarlo
durante el afic 2021.

xiv. Impuesto Sobre la Renta

El Impuesto Sobre la Renta, puede ser el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El gasto de impuesto scbre la renta se registra en el estado de resultados.

(i) Corriente:

El Impuesto Sobre la Renta corriente es el impuesto que se eslima pagar sobre
la renta gravable del afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del
balance general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores. Si la cantidad ya pagada, que corresponda al periodo presente y a los
anteriores, excede el importe a pagar por esos periodos, el exceso es reconocido como
un activo.

La administracién de la Compariia optd por pagar el Impuesto Sobre la Renta de
conformidad con el régimen sobre las utilidades de actividades lucrativas previsto en el
Decreto No. 10-2012, el cual consiste en aplicar a la renta imponible la tasa impositiva
del 25% para los afos 2020 y 2019,

(ii} Diferido:

El Impuesto Sobre la Renta Diferido representa el monto de impuestos por pagar
ylo cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales en los saldos
financieros de activos y pasivos, los saldos para propositos fiscales, utilizando las tasas
impositivas a la fecha del balance general. Se espera que estas diferencias temporales
se reversen en fechas futuras. Si se determina que no se podra realizar en afios futuros
el activo o pasivo de impuesto diferido, éste se reducira total o parciaimente.

xv.  Reconocimienio de ingresos

La Compaiila reconoce sus ingresos de la siguiente manera:
{i) Intereses sobre arrendamiento financiero:

Los ingresos por intereses sobre arrendamientos financieros, se reconocen en el
estado de resultados durante Ia vida del contrato, conforme se devengan, tomando en
consideracion el método de interés efectivo.

(i) Cuotas de seguro para arrendamientos:

Los ingresos por cuotas de seguro relacionados con los intereses devengados y
cobrados por arrendamientos financieros se reconocen en el estado de resultados
durante la vida del contrato, conforme se devengan, en funcion de las cuotas
mensuales definidas para cada arrendamiento.

El ingreso por seguro que se presenia corresponde & la ganancia neta obtenida
por la Compafiia en la operacién de seguros, restandole a los ingresos por cuotas de
seguro, los montes de gasto por seguro devengados por la Compania en funcién de los
riesgos definidos en las polizas de seguro contratadas con la entidad aseguradora para
cubrir los contratos de arrendamiento respectivos.

(iii) Intereses sobre préstamos:

Los intereses sobre los crédifos se calculan con base en el valor principal
pendiente de cobro considerando las tasas de interés pactadas y se contabilizan como
ingresos bajo el método contable de acumulacion. Cuando un crédito se clasifica en
estado de no acumulacion de intereses, los intereses generados a partir de ese
momento no se contabilizan.

(iv) Intereses por moratorios:

Los ingresos por mora se reconocen en el estado de resultados conforme se
perciben, estos se generan al momente de los atrasos en los pagos de las cuotas de
rentas mensuales.

{v) Comisiones iniciales por arrendamiento:

Son todos los ingresos que se producen al momento de formalizar un contrato.
Este se genera por el cobro de 1.70% sobre el valor del bien a financiar.

El valor de los ingresos iniciales, resulta de I diferencia de los ingresos por los

gastos iniciales cobrados a los clientes al momente de formalizar y del valor de las
comisiones pagadas a los asesores financieros.
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(vi) Intereses por factoraje:

Son los ingresos que se generan en descuento de documentos. Los intereses
sobre descuentos de documentos, son facturados al momento de cobrarlos y realizar el
desembolso.

xvi.  Costo financiero —neto

El costo financiero neto comprende los costos financieros y otros gastos
financieros.

Los costos financieres comprenden el gasto de interés sobre préstamos y
obligaciones, pérdidas cambiarias y pérdidas por deterioro sobre activos financieros
que se reconocen en resultados. Todo interés y otros costos incurridos con relacién a
préstamos y obligaciones se reconocen en resultados cuando se incurren ulilizando el
meétodo de tasa de interés efectiva.

Los ingresos financieros comprenden el interés ganado en cuentas bancarias y
ganancias cambiarias que se reconocen en resultados. El interés ingreso se reconoce
cuando se acumula, ulilizando el método de tasa de interés efectiva.

xvil. Aclivos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor equivalente
en queizales utilizando la tasa de cambio que estaba en vigor en el mercado bancario
de divisas al final del afio (Ver Nota 2).

El diferencial de cambio, si hubiese alguno, que resulte al realizar Ia operacién y
la fecha de su cancelacion o la fecha del cierre contable se contabiliza contra los
resultados del ejercicio contable.

xvili. Transacciones en moneda extranjera

Las partidas monetarias en moneda extranjera se ajustaran por lo menos al final
de cada mes por su equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio de referencia
que calcule y publique el Banco de Guatemala.

Por la variacién neta determinada en el mes de que se trate, se afectara sdlo
una cuenta de resultados, la de gastos o la de productos segun corresponda. Dicha
variacién neta podra ser compensada, dentro del mismo periodo contable, con el saldo
acumulado al fin del mes anterior, en caso dicho saldo fuera de naturaleza distinta.

Las partidas no monetarias no se ajustaran por variaciones en el tipo de cambio.

Cuando se trate en monedas distintas al ddlar de los Estados Unidos de
Ameérica, estas partidas se converlirdn al equivalente de dichos délares y se ajustaran a
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quetzales al tipc de cambic de referencia que calcule y publique el Banco de
Guatemala.

(c) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un
activo financiero en una entidad y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en ofra. Los instrumentos financieros incluyen, entre ofros, disponibilidades,
inversiones a corto plazo, operaciones de arrendamiento financiero, cartera de créditos,
inversiones en asociadas, obligaciones financieras, cuentas por pagar y préstamos
bancarios,

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los
acuerdos contractuales del correspondiente instrumento.

Los instrumentos financieras (activos y pasivos) se compensan cuando se tiene
el derecho legal de compensarlos y la administracion tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Debido a la naturaleza de corto plazo y naturaleza de ciertos instrumentos
financieros, la Administracién considera que el valor en libros es similar con el valor
razonable estimado. Los valores razonables que se presentan no necesariamente son
un indicativo de las cantidades en que podrian realizarse dichos instrumentos
financieros en un mercado corriente. Todos los instrumentos no financieros estin
excluidos de esta revelacién.

Activos financieros ai cosfo amortizado

Después de su reconocimiento inicial, los actives financieros son medidos al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una
estimacion para pérdidas crediticias. Las ganancias ¢ pérdidas se reconocen en
resultados cuando los activos financieros son dados de baja o por deterioro, asi como a
través del proceso de amorlizacion. Los activos financieros de la Compania
amortizados al costo incluyen inversién en arrendamiento financiero y la cartera de
créditos y cuentas por cobrar a companias relacionadas.

Deterioro de activos financiercs

La Arrendadora reconoce una estimacién para pérdidas crediticias esperadas
sobre activos financieros registrados al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral y mide la correccién de valor por pérdidas crediticias
esperadas durante el liempo de vida del activo si el riesgo crediticio de ese instrumento
financiero se ha incrementado de farma significativa desde su reconocimiento inicial.
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Al respecto, si a la fecha del estado de situacién financiera el riesgo crediticio
del instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial, la Arrendadora mide la correccién del valor por pérdidas para
ese instrumento financierc a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los préximos 12 meses.

La Arrendadora utiliza un método simplificado para el calculo de pérdidas
crediticias esperadas en la inversion en arrendamiento financiero y activos
contractuales. Por esa razén, la Arrendadora no efectiia un seguimiento de los cambios
en el riesgo de crédito, sino que en su lugar reconoce un ajusie basado en la
experiencia de las pérdidas crediticlas esperadas a la fecha de cada presentacién de
sus estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Arrendadora reconacié una estimacion
para cuentas incobrables por un monto de Q 12,679,129 y Q 17,550,168,
respectivamente. (Ver Nota 27)

Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compariia, excluyendo el
impuesto diferido activo, se revisa en cada fecha de balance para determinar si hay
alguna indicacion de deteriorc. Si hubiera dicho indicative, se estima el monio
recuperable del activo. Para los activos con vidas indefinidas ¢ que todavia no estan
disponibles para ser usados, €l monto recuperable se estima a cada fecha de balance.

Una pérdida por deterioro se reconoce cuando el valor en libros de un activo o
de su unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen en el estado de resultados. Las pérdidas per deterioro
reconocidas con respecto a las unidades generadoras de efectivo se asignan para
reducir el valor en libros de cualquier activo asignado a la unidad o grupe de unidades
de manera proporcional.

Pasivos financieros

(i) Reconocimiento y medicion inicial de los pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificables como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados. La Arrendadora determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Arrendadora reconoce todos sus pasivos financieros inicialmente al valor
razonable a la fecha de la aceptacion o confrataciéon del pasivo, mas los costos

directamente atribuibles a la transaccién en el caso de obligaciones financieras y
préstamas por pagar.

Los pasivos financieros de la Arrendadora incluyen préstamos bancarios por
pagar, obligaciones financieras, cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.
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(i) Medicion subsecuente de los pasives financieros

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras, préstamos por
pagar, cuentas por pagar y olras cuentas por pagar son medidas al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Arrendadara reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasive financiero se da de
baja asi como a través del proceso de amortizacion.

(iiiy Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Arrendadora cuando la
obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasive financiero, la Arrendadora cancela el
original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran
producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados
del afio en que ocurran.

(d)  Administracién integral de riesgos

La Administracion integral de riesgos es el proceso de identificar, medir,
monitorear, controlar, prevenir y mitigar los riesgos de crédito, de contraparte, de
liquidez. de mercado, operacional, pais y otros inherentes a la Arrendadora, asi como
evaluar su exposicién total a los riesgos. La Administracién de riesgos comprende los
siguientes:

L Riesgo de credito y de contraparte

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la
Compaiiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago y/o liquidacion
que debiera efectuar de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que la Compariia adquirio el activo financiero respectivo,

Para mitigar el riesgo de crédito y de contraparte, la administracion de la
Compariia realiza una evaluacion de las condiciones financieras de sus clientes previo
a cada compromiso que involucre un riesgo de crédito; y monilorea periddicamente la
relacién de mora sobre la cartera total y las reservas registradas para cubrir el riesgo
de cobro de los deudores o emisores respectivos.

ii. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Comparifa no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por distintas causas como el deterioro de las cuentas por cobrar y otros.

Este riesgo es mitigado mediante politicas de liquidez establecidas previamente
por la Administracion.
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iii.  Riesgo de mercado

La Arrendadora estd expuesta a los riesgos de mercado indicados a
continuacian:

a. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio representa el riesgo de que el valor razonable de los
flujos de efectivo fuluros de instrumentos financieros fluctie come consecuencia de
variaciones en los tipos de cambios de monedas extranjeras. La exposicidn de la
Compaiiia al riesgo de tipo de cambio se relaciona principalmente con sus actividades
operativas, es decir, cuando sus ingresos o gastos estan denominados en una moneda
diferente a la moneda de presentacion de la Compaiia.

En Gualemala, el Banco Central de Guatemala es la entidad encargada de la
administracién del Sistema Bancario Nacional y de regular la paridad de la moneda
respecto al valor de otras monedas. Los tipos de cambio de compra y venta son
establecidos por las instituciones financieras autorizadas de acuerdoe con la oferta y
demanda del mercado.

Al 03 de febrero de 2021, fecha en la que la administracién de la Compaiiia
aprobo los estados financieros, el tipo de cambio a esa fecha era de Q 7.77857 por
USs 1.00.

Como resultado de las operaciones que realiza la Compafia en monedas
extranjeras, esta expuesta al riesgo por tipo de cambio cuando los valores de sus
activos y pasivos estdn denominados en moneda extranjera y por lo tanto, su
evaluacion periédica, depende del tipo de cambio de la moneda extranjera vigente en el
mercado financiero, principalmente el délar estadounidense.

b. Riesgo por variaciones en tasa de interes

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor de un instrumento
financiero pueda fluctuar significativamente como resultado de cambios en las tasas de
interés en el mercado.

Para reducir la exposicién al riesgo de tasa de interés, la Compaiiia se asegura
que las transacciones de activos y pasivos se contraten bajo condiciones similares y
con un margen que provea a la compania un adecuado retorno. Los detalles referentes
a las tasas de interés aplicables a los instrumentos financieros se revelan en sus
respectivas notas a los estados financieros.
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iv. Riesgo tecnolégico

Es el riesgo de que la interrupcion, alteracién o falla de la infraestructura
fecnologica, sistemas de informacion, bases de datos y procesos de tecnologia de
informacién provoquen pérdidas financieras a la Compariia.

Para mitigar este riesgo, la Compania tiene implementado un departamento de
seguridad informatica para la Administracion del Riesgo Tecnolégico, que tiene por
objeto establecer los lineamientos para identificar, medir, monitorear, controlar, prevenir
y mitigar el riesgo tecnologico.

v Riesgo operacional

Es la contingencia de que la Companiia incurra en pérdidas debido a la
inadecuacion o a fallas de procesos, de personas, de los sistemas internos, o bien a
causa de evenios externos.

Para reducir la exposicion al riesgo operacional, la Comparia ha establecido
politicas y ha realizado el levantamiento de procesos en las diversas actividades y
operaciones, contandose con puntos de control en diferentes etapas, los cuales son
verificados por el drea de control interno.

i Riesge pais

Es la contingencia de que la Compaiiia incurra en pérdidas asociadas con el
ambiente economico, social y politico del pais donde el deudor o contraparte tiene su
domicilio y/o sus operaciones, incluye los riesgos soberano, politico y de transferencia.

Para mitigar el riesgo la Administracion de la Compania, realiza monitoreo y
seguimiento a los informes econémicos, sociales y politicos del pais.

22




e

B

-

>

4. Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integraba de la manera siguiente:

2020 2019
Caja
Caja chica Q 34638 Q 29,610
Bancos
Moneda local
Banco Industrial, S. A. 79,110,548 20,835,847
Banco G&T Continental, S. A. 6,464,024 16,722,697
Banco Agromercantil
de Guatemala, S. A. 1,111,876 364,652
Banco de Desarrollo Rural, 8, A, 772,098 857,590
Banco de América Central, S. A. 685,652 611,686
Banco Promerica, S. A. 448,499 36,577
Banco Internacional, S. A. 429,396 22,585
Banco Ficohsa Guatemala, S. A. 100,717 31,887
89.123.810 39.483 521
Moneda extranjera
Banco Industrial, S. A 49,026,484 57,376,152
Banco Ficohsa Guatemala, S. A. 9,398,410 15,405,978
Banco Promerica, S. A. 8,127,285 16,208,540
Banco de América Central, S. A. 889,730 8,992,366
Bance Internacional, S, A. 471,411 6,922
Westrust Bank 280,959 964,678
Allegiance Bank 45,202 44,759
Banco G&T Continental, S. A. 39,352 2,458,903
Banco Agromercantil
de Guatemala, S. A. 27,230 77204
Mercom Bank - 240,930
al, bl 658,306,063 101,774,432
157,429,873 141,257,953

cldiyel Q 157464511 Q 141,287,563

Estas cuentas en moneda exiranjera equivalen a USS B,768,429 y
US$ 13,219,451, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020, se observa una disminucidn en las disponibilidades
en moneda extranjera derivado del uso de las lineas de crédito que se tenian
disponibles al 31 de diciembre de 2019, para pagos de operacitn en el cierre del

afio.
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cl El efectivo depositado en cuentas bancarias devenga un interés basado en las

tasas diarias determinadas por los bancos correspondientes las cuales se
encuentran en los rangos siguientes:

2020 2019

Cuentas monetarias
Moneda Nacicnal
Moneda Extranjera

Cuentas de Ahorro
Moneda Nacional N/A N/A
Moneda Extranjera 0.50% - 1.2% 0.50% - 1.2%

0.10% - 2.5%
0.05% - 3%

0.10% - 2.5%
0.05% - 3%

df Al 31 de diciembre de 2020, la Compania tenia disponibles recursos financieros,
relacionados con contratos de préstamos suscritos para ser utilizados sin
ninguna restriccién como capital de trabajo cuando la Administracién lo
considere conveniente. [Ver nota 17 incisos a), b) y ¢)]

5. Inversiones a corto plazg

Al 31 de diciembre de 2020, la Compaiila tiene inversiones en certificados de
depésitos a plazo fijo en Banco Promerica, S. A., por Q 70,114,380, equivalente a
US$ 9,000,000 devengando una tasa de interés anual de 3%, con vencimiento en
noviembre de 2021.

6. Inversian en arrendamiento financierg -Neta

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integraba de la siguiente manera:

2020 2018

Inversién en cuentas por cobrar
por arrendamiento financiero dl Q 1,358,573,283 Q 1,298,564,702
Menos -
Provision de cuentas de
dudosa recuperacion(Nota 6 g/) al
Total inversiones en arrendamiento
financiero al,bl, ely
Inversién en arrendamiento
financiero a corto plazo
Inversién en arrendamiento
financierc a largo plazo cl Q

(11,471,250) (15,534,098)

1,347,102,033 1,283,030,605

(429.010.897) (396,964,323)

918,091,036 Q B86,066.282

al Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la inversion neta en cuentas por cobrar de
arrendamientoe  financiero  incluye saldos en moneda extranjera por
USS$ 83,076.075 y US$ 73,266,490, respectivamente.
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Los contratos de arrendamiento financiero devengan tasas de interés anual que
oscilan entre 11.69% y 14.18% para el afio 2020 y entre 11.50% y 13.91% para
el afio 2019,

La inversion neta en cuentas por cobrar arrendamiento financiero a largo plazo
representa la porcion de los saldos de negocios que tienen vencimientos a mas
de doce meses.

El detalle de las recuperaciones de las inversiones en arrendamientos
financieros es |a siguiente:

2020 2018

Inversion en arrendamiento

© con vencimiento:

432,664,241 Q 401,770,508
925,908,042 896,794,194
Q 1358573283 Q 1.298.564.702

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los saldos de inversién neta en
arrendamiento  financiero incluye US$ 31845526 y USS 33.019.813,
respectivamente, que se otorgaron como garantia de préstamos bancarios
recibidos.

Hasta un afie Q
Entre 1y 5 afos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 cuentas por cobrar vencidas (lenta
recuperacién) por varios conceptos se encuentran en cobro administrativo
ascienden a Q 2,441,660 y Q 5,375,036; y en cobro judicial Q 9,521,148 y
Q 6,763,960, respectivamente.

Los movimientos de la provision para cuentas de dudosa recuperacién, en el

periodo se desglosan a continuacion:

i Cartera de créditos - Neta

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integraban asi;

2020 2019
Total Préstamos:
Fiduciarios a/ Q 143,052,564 Q 168,532,335
Menos- Provision de cuentas
Incobrables (Nota 6 g/) (1.207.879) (2,016.070)
Total Prestamos 141,844,685 166,516,265
Menos -
Cartera de créditos a
corto plazo (53,470.984) (122,400,075)
Cartera de créditos a largo plazo Q 88,373,701 Q 44,116,190

Los préstamos fiduciarios devengan una tasa anual de interés promedio gque
oscilan entre 11.54% y 14% para el afo 2020 y un promedio que oscila entre
12.88% y 15.09% para el afo 2019, y tienen plazos de vencimiento de 2 a 120
meses, para ambos afios. Al 31 de diciembre de 2020 y 20198 la Comparia
registrd Q 28,622,990 y Q 62,593.841 por operaciones de factoraje
respectivamente.

El saldo de la cartera de créditos incluye montos en moneda extranjera paor
US§ 6,533,126 y US$ 6,827,973, respectivamente. La disminucién en este rubro
corresponde principalmente a la operacién de factoraje derivado que son
préstamos de corto plazo y con tasas de interés competitivas, adicional al
registro de los ingresos por devengar. Ver Nota 20.

Otras cuentas por cobrar

2020 2019
Movimiento de provision cuentas
de dudosa recuperacion:
Saldo al inicio del afio Q 17,550,168 Q 17,838,306
Mas (menos) -
Cargos del ario 9,358,807 3,180,000
Créditos dados de baja en el afio (14,230,846) {3,468,138)
Saldo al final del afio ira 12,679,129 Q 17,550,168
il La distribucién de la provision para cuentas de dudosa recuperacion es la
siguiente:
2020 2019
Inversion en arrendamiento
financiero (Nota 8) 11,471,250 15,534,098
Cartera de créditos (Nota 7) 1,207,879 2,016,070
Q 12,679,129 Q 17,550,168
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Al 31 de diciembre 2020 y 2019, corresponden a:

2020 2019
Impuestos por cobrar -
Impuesto de Solidaridad - ISO al Q 19,136,230 Q 20,881,135
Impuestos Sobre la Renta — ISR 9,276,453 7,851.294
Impuesto al Valor Agregado — IVA - 16,660
28,412,683 28,749,089
Impuestos acreditables (Nota 23) (2,761,538) (4,899,823)
25,651,145 23,749,266
Otras cuentas por cobrar b/ 50,259,321 48,799,101
Cuenias por cobrar clientes cf 10,479,589 11,308,607
Cuenta por cobrar ISCV 1,102,779 497,391
Van... Q 87492834 Q 84,355,365
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2020 2019

Vienen... Q 87,492,834 Q 84,355,365
Promocionales 230,447 281,663
Cheques rechazados d/ 78,701 73,162
Seguros por liquidar 3,282 5,656

el Q 87,805,264 Q 84,715,846

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Impuesto de Solidaridad —ISO no se
encuentra prescrito y puede ser acreditable hasta los afios 2023.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este monto correspande principalmente a los
cupos autorizades disponibles de préstamos vy factoraje.

Al 31 diciembre de 2020 y 2019, los saldos de cuentas por cobrar clientes
corresponden a facturacion efectuada a clientes por rentas contractuales, cuyo
pago efectivo alin no se ha percibido.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos de cheques rechazados incluyen
montos en moneda extranjera que ascienden a US$ 8,705 y USS 2,840,
respectivamente; dichas operaciones de cheques rechazados se solventaron en
el mes de enero y febrero del afio inmediato siguiente. Las otras operaciones
corresponden 2 los cheques rechazados en moneda local.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos de otras cuentas por cobrar en
moneda extranjera ascendian a USS 17,715874 y US$ 14,427,026,
respectivamente.

9. Activos por arrendar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compaifla tiene activos adquiridos para

arrendar en los meses posteriores y se detallan a continuacién:

10. Gastos anticipados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los estados financieros incluyen los

siguientes saldos:

2020 2018
Seguros anticipados Q 13,882,378 Q 13,806,601
Gastos pagados por anticipado 8,162,389 7,557,708
Depositos judiciales 1,985,223 1,270,223
Depositos en garantia 10,785 10,795
Q 24,040,765 Q 22,645,327

11.  Cuentas por cobrar a compariias relacionadas

La Companiia realiza y mantiene transacciones significativas con comparias
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los estados financieros incluyen los

siguientes saldos:

2020 2019
Cuentas por cobrar -
Arrend Leasing, S. A.de C. V. -El
Salvador al 57,950,116 Q 22,291,869
Arrend Leasing, S. A. — Panama al 29,412,896 22,830,926
Arrend Leasing, S. A. — Costa Rica  a/ 22,148,503 12,701,407
Arrend Leasing, S. A. — Nicaragua  a/ 13,360,348 38,189,906
Arrend Leasing, S. A. — Honduras al 11,965,050 52,741,488
Agencia Independiente de Seguros y
Fianzas Arrend, S. A, al 750,000 115,360
FIVA, S. A. 18,832 160,690
Q 135,606,745 Q 149,031,646

La relacion de Comercial Administradora, S. A., con las compaiias relacionadas
es de tipo “Afiliadas”, en donde cada entidad social tiene su propio capital, sin
que ninguna participe en el capital de la otra.

A continuacién un resumen de las transacciones efectuadas con comparias

2020 2019
Vehiculos al Q 8897612 Q 5,576,178
Equipo de comunicacién b/ 1,539,057 38,718
Lotes para la venta 193,678 193,678
Maquinaria industrial - 8,903
Q 10,630,347 Q 5,817,477

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Compariia posee 64 y 49 vehiculos para
arrendar, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Compafiia tiene registrado dentro de esta

cuenta equipo de computacién Lenovo modelo 2021 y equipo de vigilancia
modelo 2020.
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relacionadas:

2020 2019
Ingresos

Arrend Leasing, S. A. — Honduras Q 1,936,689 Q 4,719,979
Arrend Leasing, S. A. — Nicaragua 2,339,077 3,356,502

Arrend Leasing, S. A.de C. V. —El
Salvador 1,678,795 2,798,825
Arrend Leasing, S. A. — Panama 2,069,083 1,798,809
Van... Q 8,023,644 Q 12,674,115
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2020 2018
Vienen... Q 8023644 Q 12,674,115
Agencia Independiente de Seguros
y Fianzas, Arrend, S. A. 1,389,543 1,505,625
Arrend Leasing, S. A. — Costa Rica 1,746,069 568,986

Q 11,159,356 Q 14,748,726

12.  Lineas de crédito a compaiiias relacionadas

La Comparia realiza y mantiene cupos de préstamos con companias
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los estados financieros incluyen los
siguientes saldos:

2020 2019
Cuentas por cobrar -
Arrend Leasing, S. A. — Honduras al Q 65,973,150 24,246,912
Arrend Leasing, S. A. — Nicaragua al 48,990,211 23,400,814
Arrend Leasing, S. A. — Panamé El 9,556,205 15,663,274
Arrend Leasing, S. A. — Costa Rica  al 9,025,777 18,093,953
Arrend Leasing, S. A. — El Salvador  a/ 23,901,171

Q 133545343 Q 105,308,124

Cuentas por pagar -

Arrend Leasing, S. A. — Honduras al Q (65,973,150) (24,246,912)
Arrend Leasing, S. A. — Nicaragua  al (48,990,211) (23,400,814)
Arrend Leasing, S. A. — Panama al (9,556,205) (15,663,274)
Arrend Leasing, S. A. — Costa Rica &/ (9,025,777) (18,093,953)
Arrend Leasing, S. A. - El Salvador  a/ - (23,901,171)
(133,545,343) (105,306,124)

Neto Q B Q z

al Las lineas de crédito con las compafiias relacionadas tienen tasas de interés
variable anual entre 8% para los montos en utilizacién, con vencimiento a 15
anos.

13.  Activos disponibles para la venta
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponden a:

Afio 2020: Costo eriginal Valor de realizacion
Inmuebles Q 5911463 Q 5,911,463
Vehiculos 4,772,615 4,772,615
Maquinaria Industrial 78,400 78,400
Mabiliario y Equipo 100,252 100.252

Q 10,862,731 Q 10,862,731

Ao 2018 Q 13587344 Q 13,587,344
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14.  Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se encuentran
integradas por 5,300 acciones de FIVA, S. A., segun titulo No. 2 serie Gnica. a un valor
de Q 100 cada una, por un monto de Q 630,000 que representa el 80% de
participacian. Estas inversiones fueron ajustadas al método de participacién y no por el
método de consclidacion para mostrar su valor razonable, per lo tanto se registré en
resultados del afio 2020 y 2019 la suma de Q 247,904 y 178,693, respectivamente. El
saldo de inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es de
Q 1,057,597 y Q 809,693, respectivamente. Dicho monto no fue registrado en los libros
contables oficiales.

15.  Mobiliario, vehiculos, equipo ¥ mejoras -Neto

El detalle del mabiliario, vehiculos, equipo y mejoras, al 31 de diciembre de 2020
y 2019, es el siguiente:

Afio 2020: Cifras expresadas en Quetzales
Saldo Bajas y/o
inicial Adiciones retiros Saldo final
Equipo de cdmputo 7,832,496 185,215  (105,902) 7,711,809
Mejoras a la propiedad 5,961,020 108,783 - 6,062,803
Mobiliario y equipo 4,100,439 119,675 - 4,220,114
Vehiculos 1,722,563 681,647  (561,626) 1,842,584
Mobiliario, vehiculos
equipo y mejoras 19,416,518 1,095320 (667,528) 19,844,310
Menas -
Depreciaciones
acumuladas (13.446,525) (2,156.896) 292,098  (15.311.323)

Mobiliario. vehiculos,
equipo y mejoras —

Neto 5,969,993 4,532,987
Anio 2019 5,201,493 (4,641,357) _ 4,409,857 5,969,993

16, Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las obligaciones financieras estan
representadas por Pagarés Financieros CASA y el saldo a esas fechas esta
conformade en Q 514,760,299 (incluyen USS 31,505,000 devengan una tasa de interés
anual entre el 6.57% y B.05%) y Q 438,611,573 (incluyen USS 25,971,000 devengan
una tasa de interés anual entre el 6.62% y 8.33%), respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2018, los plazos de Ias obligaciones financieras se
detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2020 -

Moneda Moneda
extranjera Local Total
Corto plazo -
Hasta 6 meses Q 27660267 Q 59,120,000 Q 86,780,267
De 6 meses a un afio 138,932,635 89,819,000 228,751,635
166,592,903 148,939,000 315,531,902
Largo plazo -
De 1 a5 afios 78.951,357 120,277,000 199,228,397
Total Q 245544200 Q 269216000 Q 514,760,298
Al 31 de diciembre de 2019 -
Moneda Moneda
extranjera Local Total
Corto plazo -
Hasta 6 meses Q 50473595 Q 43,256,000 Q 93,729,595
De 6 meses a un afio 52,105,749 37,303,000 89,408,749
102,579,344 80,559,000 183,138,344
Largo plazo -
‘De 1 a 5 afios 97,367,229 158,106,000 255,473,229
Total Q 199,946,573 Q 238665000 Q 438611573

17.___Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los préstamos bancarios y préstamos en
otras entidades son los siguientes:

2020 2019
Meneda Local -
Banco Industrial, S. A. al Q 154,079,597 Q 105,382,818
Banco G&T Continental, S. A. b 5,000,000 47,584,800
Banco Internacional, S. A. cf - 25,749,241
159.079.587 178.716,859
Moneda Extranjera-
* Blue Orchard Finance, LTD dal 38,968,100 70,572,703
El fondo Noruego de Inversién para
Paises en Desarrollo -Nerfund af 54,556,740 65,440,140
Banco de América Central, S. A. fi 31,824,765 63,425,608
Symbiotics, S. A. al 31,175,280 48,117,750
Van... Q 315805482 Q 426,273,060

31

2020 2018
Vienen... Q 315605482 Q 426,273,080

Banco Industrial, S. A. al 52,818,555 30,795,360
Belgian Investment Company for

Developing Countries — BIO ht 18,705,168 24,636,288
Oikocredit i 44,331,248 21,433,571
Banco Ficohsa Guatemala, S. A. i 15,587,640 15,397,680
Banco Promerica, S. A. ki 14,808,258 14,627,796
Banco Internacional, S. A. cl 32,318,375 13,793,758
Mercom Bank u B 384,938
Total préstamos bancarios m/ 494,174,726 547,342,451

Menos -

Parcién corriente (208.669.399) (249,378.055)

Porcién a Largo Plazo Q 285505327 Q  297.984.395

Préstamos fiduciarios, con tasas de interés variable anual entre el 6.50 % al
7.25% con vencimiento entre el afio 2021 al 2035 para el ario 2020 y 2019,
respectivamente, por los siguientes montos:

2020 2019
Banco Industrial, S. A.
Maneda local Q 154,078,587 Q 105,382,818
Meneda extranjera i 52,818,555 30,795,360

Q 206888152 Q 136,178,178

i Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo era equivalente a
US$ 6,776,979 y USH 4,000,000, respectivamente.

Préstamos fiduciarios, con tasas de interés variable anual entre 7.15%, con
vencimiento en el afic 2021 y 2020, para los afios 2020 y 2019, respectivamente.

Préstamos fiduciarios, con tasas de interés variable anual entre el 5.50% al 6 %,
con vencimiente entre el afio 2023 al 2026, para los afos 2020 y 2019,
respectivamente, por los siguientes montos:

2020 2019

Banco Internacional, S. A.
Moneda local

i Q
Moneda extranjera iif

% Q 25,749,241
32,318,375 13,793,758

Q 32318375 Q 39,542,999

il Este crédito fue cancelado en octubre del afio 2020.
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iit Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo era eqguivalente a
USS 4,148,700 y USS 1,791,667. respectivamente.

Préstamos prendarios en US délares con una tasa de interés anual de 6.40%
con vencimiento en el afio 2023. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo era
equivalente a US§ 5,002,451 y US5S 9,166,667, respectivamente.

Préstamos prendarios en US délares con The Norwegian Investment Fund for
Developing Countries -Norfund (en espafiol El Fondo Noruego de Inversién para
Paises en Desarrollo) con una tasa de interés anual entre el 6.50% al 9.34% con
vencimiento entre el afio 2023 al 2028. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el
saldo era equivalente a US$ 7,000,000 y US$ 8,500,000 respectivamente. Al 31
de diciembre de 2020 de la deuda total US$ 4,000,000 corresponden a una
deuda subordinada.

Préstamos prendarios en délares y una linea de crédito con Bance de América
Central, S. A., con una tasa de interés anual del 6%, con vencimiento entre el
ano 2021 al 2024. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo era equivalente a
US$ 4,085,335 y USS 8,238,333 respectivamente.

Préstamos en dblares con Symbiotics, S. A. con una tasa de interés anual del
6.50% con vencimiento entre el afio 2021 al 2023. Al 31 de diciembre de 2020 y
2019 el saldo era eguivalente a siete y siete pagarés por US$ 4, 000,000 y
US$ 6.250.000 respectivamente

Préstamo en US dodlares, con una tasa de interés anual del 6.84%, con
vencimiento en diciembre de 2023. El saldo al 31 de diciembre de 2020 y 2019
era equivalente a USS 2,401,176 y USS 3,200,000, respectivamente.

Préstamos fiduciarios en délares con Oikocredit, con una tasa de interés anual
entre el 6.52% y 6.80%, con vencimiento entre los afios 2023 y 2026. El saldo al
31 de diciembre de 2020 y 2018 era equivalente a US$ 5,690,800 y
US$ 2,784,000, respectivamente.

Préstamo en US ddlares, con una tasa de interés anual del 7%, con vencimiento
en enero de 2021. El saldo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 era equivalente a
USS 2,000,000, para ambos afios.

Linea de crédito en US délares con Banco Promerica, S. A., con una tasa de
interés anual del 6.25% con vencimiento en 2021. Al 31 de diciembre de 2020 y
2018, el saldo era equivalente a US$ 1,900,000 para ambos afios.

" Préstamo en US délares, en cuenta corriente con preaviso, con Mercom Bank,

con una tasa de interés anual del 6%, con vencimiento en agosto de 2020. Al 31
de diciembre de 2020 se encuentra cancelada.
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m!  El detalle de las amortizaciones de los préstamos durante los préximos afios es
el siguiente:
2020 2019
2020 Q - Q 144,644,598
2021 223,659,517 235,930,306
2022 en adelante 270,515,209 166,767,547
Q 484174726 Q 547,342,451
18.  Cuentas por pagar y gastes acumulades
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponden a:
2020 2018
Vendors al Q 43,357,827 Q 41,866,711
Ingresos por aplicar bi 29,534,816 25,077,869
Prestaciones laborales cl 4,276,901 4,237,389
Proveedores di 3,519,108 3,117,552
Intereses 2,232,110 2,369,032
Bonificaciones 3,084,620 1,714,620
Impuestos por pagar 1,918,333 871,610
Seguros 497,132 38,580
el Q 88,430,844 Q 79,293,363
al Vendors es un término tomado del inglés, con el cual se identifican a los
“Proveedores de bienes”, los cuales se adquieren con el fin Gltimo de darlos en
arrendamiento, se distinguen de un proveedor normal, por su importancia
relativa. Su variabilidad no es predecible, y esa condicién es natural de la calidad
revolvente de las obligaciones adquiridas.
bl Dentro de esta cuenta se registra principalmente ingresos por diferir
provenientes de capitalizacion de intereses que seran reconocides conforme la
amortizacion de contratos
cl Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen entre las prestaciones laborales,
las provisiones para aguinaldo, bono 14, vacacicnes, asi coma estimaciones de
calculo para Indemnizaciones.
df Los plazos de vencimientos de las cuentas por pagar y gastos acumulados se

extienden hasta 30 dias contados a partir de la fecha de emision de los
respectivos documentos o facturas, no estan sujetas a ningln descuento por
pronto pago, no generan intereses excepto intereses de mora y son pagaderas
en la moneda funcional de los estados financieros, excepto por la suma de
USS 405,582 y USS 361,979, respectivamente que es pagadera en otras
monedas diferentes de la moneda funcional.




el Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos de cuentas por pagar y gastos
acumulados incluian montos en moneda extranjera por US$ 4,720,515 y
US§ 4,045 469, respectivamente.

19. Otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2020 y 2018, corresponden a:

2020 2019
Cuentas por pagar varias al Q 56,997,749 Q 53,214,674
Provisiones presupuestadas bi 5,216,585 3,277,085
Cuentas por pagar RH 936,239 496,032
Cheques caducados 7,104 87,032
Otfras cuentas por pagar RH 1.869 5.180
Q 63,159.546 Q 57,080,013

1]

al Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen provisiones de gastos por
mantenimiento y factoraje.

b/ Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen provisiones de gastos por
diferentes conceptos, que son ejecutados en el primer mes del periodo siguiente.

20. _Ingresos por devengar

. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 este saldo ascendia a Q 702,667,742 y
Q 638,139,903, respectivamente y corresponde al registro de los intereses, seguros y
otros rubros integrados en la renta total de los contrates, los cuales seran registrados
come ingresos al momento de ser devengados.

21. _Reserva legal

De acuerdo con los articulos 36 y 37 del Cédigo de Comercio de Guatemala, las
sociedades conslituidas en Guatemala deberan separar anualmente camo minimo el
cinco por ciento (5%) de la utilidad neta contable de cada ejercicio para formar la
reserva legal.

Esta no podra ser distribuida en forma alguna entre los accionistas sino hasta la
liquidacién de la sociedad; sin embargo, la reserva legal podré capitalizarse cuando
exceda del quince por ciento (15%) del capital al cierre del ejercicio inmediato anterior,
sin perjuicio de seguir reservando el cinco por ciento (%) anual mencionado
anteriormente. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ascendia a Q 9,784,487 vy
Q 8,995,395 respectivamente.
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22.  Costo financiero

Por su naturaleza los costos financieros incurridos durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2020 y 20189, se integran de la manera siguiente:

2020 2019
Intereses sobre préstamos bancarios Q 26,163619 Q 32,133,573
Intereses sobre pagarés financieros 34,059,588 30,333,761
Intereses sobre pagarés privados 575,819 -
Gastos bancarios y comisiones 1,074,487 1,385,309

Q 61,873,514 Q 63,862,733

23. Gastos generales v de administracién

Los gastos de administracion incurridos por la Compaiia durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integran asi:

2020 2019
Sueldos, salarios y prestaciones Q 23019734 Q 26,841,746
Gastos generales 7.075,831 7,110,402
Honorarios, servicios y legales 2,973,222 2,444,711
Depreciaciones y amortizaciones 2,145,022 2,143,944
Alquileres 1,584,578 1,532,481
Dietas 1,298,150 1,105,761
Gastos varios 980,115 1,074,150
Comunicacicnes 943,164 911,806
Publicidad y mercadeo 588,803 1,696,800
Servicios de computo 619,969 837,638
Mantenimiento 318,893 463,643
Gastos de viaje 76,989 433,871
Papelerla y Utiles 59,221 136,345
Entrenamiento y capacitacién 36,457 513,111

Q 41,720,148 Q 47,246,409
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24. Impuesto Sobre la Renta

Las declaraciones juradas del Impuesto Sobre la Renta de la Compariia por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, estan sujetas a revisién por parte
de las autoridades fiscales. El derecho del Estado para efectuar la revision prescribe
por el transcurso de cuatre afos.

El gasto de impuesto difiere del que resultaria de aplicar la tasa correspondiente
a la utilidad antes de impuesto seguin el detalle siguiente:

2020 2019
Utilidad antes del Impuesto Sobre la Renta Q 19,068,066 Q 27,801,808
Mas — Otros resultado integral 247 904 179,693
Utilidad antes de Impuesto Sobre la Renta 19,315,970 27,981,501
Mas (menos) -
Rentas no afectas (12,541,086) (11,827,918)
Rentas exentas (238,544) (225,357)
Gastos no deducibles al 4,509,812 4,171,067
Renta Imponible Q 11,046,152 Q 19,999,283
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto Sobre la Renta corriente 2,761,538 4,899,823
Mas — Impuesto definitivo de ISR 15,825 13,987
Mas (menos)-
Impuesto Sobre |a Renta diferido b/ (166,939) (130,569)
Impuesto Sobre Ia Renta Determinado 2,610,224 4,883,241
Pagos definitivos de ISR (15,625) (13,987)
Impuestos acreditables (Nota 8) (2,761,538) (4,999,823)
Impuesto Sobre la Renta diferido 166,939 130,569
Impuesto Scbre la Renta por Pagar Q E Q e

al Los gastos no deducibles al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se integran
principalmente por costos y gastos de rentas no afectas.

bl El ingreso para los afios 2020 y 2019 por el Impuesto Sobre la Renta Diferido se
detallan a continuacién:

2020 2019

Impuesto diferido neto pasivo al final del

ano Q 245573 Q 412,512
Menos-
Impuesto diferido neto pasivo al inicio del afio (412,512) (543,081)

Impuesto diferido ingrese Q (166,839) Q  (130,569)
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25. Compromisos y contingencias

a) Compromisos

La Compaiila ha suscrito contratos de arrendamiento por el uso del inmueble
donde operan sus oficinas centrales. El término de duracién de este contrato es de un
afio renovable.

En adicion Comercial Administradora, S. A., opté por abrir puntos de servicio en
el 2015 en las localidades de Coban, Zacapa y Quetzaltenango, ciudades importantes
a nivel del interior de la Replblica de Guatemala.

El gasto por arrendamiento para oficinas centrales ascendié a Q 1,522,245 y
Q 1,556,219 y para Sucursales a Q 88,537 y Q 88,9886, por los afios terminados el 31
de diciembre de 2020 y 2018, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Compaiila tiene compromisos de compra
con proveedores (vendors) por colocacion de activos para arrendar por un monto de
Q 43,357,827 y Q 41,866,711, respectivamente.

b) Contingencias

i) A continuacién se detallan algunas contingencias de distinta indole que
se encuentran en procesc que pueden afectar a Comercial
Administradora, S.A.

Proceso No. Monto en Q
01173-2014-4699 762,225
01046-208-155 715,000
01043-2009-00280 563,675

26, Conciliacién de cifras con libros legales

En la preparacién de los estados financieros de la Compafia por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 se incluyen varios ajustes, gue aungue
no se contabilizaron en los libros legales de la Compaiiia, si se consideraron para
presentar los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera —NIIF.
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El efecto de estos ajustes se presenta a continuacion:

Cifras expresadas en Quetzales

Cifras expresadas en Quetzales

Registros Registros
Afio 2019 a/ legales Haber NIIF
Activos 1,983,538.013 4,999,823 1,978,717.883
Pasivos y otros 1,871,624,446 3,603,148 1,866,185,939
Patrimonio 87,327,924 4,655,067 89,418,697
Resultados 24,585,643 2,164.664 23,112,247
1,983,538,013 10,422 879 1,978,717,883
15,422,702

b/ Al 31 de diciembre 2018,

los ajustes correspondientes se detallan a

Registros Reaqistros
Afo 2020 a/ legales Debe Haber NIIF
Activos 2,126,108,764 1,290,162 2,761,538 2,124,637,388
Pasivos y otros  1,998,413,348 6,803,368 5,374,093 1,996,884,073
Patrimonio 111,913,568 5,562,004 4,580,380 110,931,944
Resultados 15,781,848 3,862,817 4,802,340 16,721,371
2,126.108.764 16,228,189 14,766,813 2,124,637,388
17,518,351 17.518,351
al Al 31 de diciembre de 2020, los ajustes correspondientes se defallan a
continuacién:
Debe Haber
Utilidades acumuladas Q 5,562,004
Provision de indemnizaciones 3,085,469
Impuesto sobre la renta por pagar 2,761,538
Ingresos 2,311,464
Ingresos devengados no percibidos 862,563
Costo Mantenimiento y dispositivos 853,449
Provisién honorarios 757,429
Impuesto gastos 450,000
Participacién en resultados de compariias
Asociadas 675,501
Otras cuentas por pagar 198,934 -
Utilidades acumuladas 4,580,378
Ingresos 3,195,408
Impuestos por liguidar 2,761,538
Otras cuentas por pagar 2,232,887
Otros gastos 1,439,995
Ingresos percibidos no devengados 1,295,635
Provisién indemnizacién 800,000
Provision honorarios 800,000
Impuesto Sobre la Renta diferido 245573
Impuesto Sobre la Renta Ingresos 166,938
Q 17,518,351 Q 17,518,351
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continuacién:
Debe Haber
Impuesto Sobre la Renta por pagar 4,999,823
Provisian de indemnizaciones 3,085,469
Ingresos 2,699,142
Utilidades acumuladas 2,563,294
Impuesto de Solidaridad gasto 938,919
Provisién honorarios 757,430
Qtras cuentas por pagar 198,832
Participacion en resultados de compariias
Asociadas 179,693
Impuestos por liquidar 4,999,823
Utilidades acumuladas 4,655,068
Ingresos percibidos no devengados 1,820,373
Oftras cuentas por pagar 1,370,264
Ingresos 1,360,582
Otros gastos 493,817
Impuesto Scbre la Renta diferido 412,512
Inversién en asociadas 179,693
Impuesto Sobre la Renta diferido ingreso 130,570
15,422,702 Q 15,422,702

Los ajustes corresponden al reconocimiento de ingresos por intereses y seguro
devengados no percibidos, regularizacién de ingresos por intereses y seguros
percibidos no devengados, reversion de provisién para indemnizaciones, y registro de
impuesto sobre la renta diferido sobre diferencias temporarias.

La determinacion del monto de reserva legal para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

2020 2019
Utilidad neta fiscal ¢f Q 15,781,848 Q 24,585,643
Porcentaje de reserva legal 5% 5%
Reserva legal Q 789,092 Q 1,229,283
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cl Esle monto corresponde a los registros contables de la Compaiiia a la fecha
indicada en el inciso b,

27. _ Exposicion a los riesgos
Riesgo de crédito
Exposicion al riesgo de crédito

El valor registrado de los actives financieros representa la exposicién méxima al
riesgo de crédito. La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2020
es:

2020 2019
Disponibilidades (Nota 4) Q 157,464,511 Q 141,287,563
Inversién financiera (Nota 6) 1,347,102,034 1,281,014,534
Cartera de créditos (Nota 7) 143,052,564 168,532,336
Otras cuentas por cobrar (Nota 8 y otras) 220,100,984 190,021,970

Q1867720003 Q 1.780,856,403

La exposicién maxima al riesgo de crédito para cartera de créditos y la inversién
neta en arrendamiento financiero a la fecha de reporte es la siguiente:

2020 2019
Inversion financiera (Nota ) Q 1,347,102,034 Q 1,281,014,534
Cartera de créditos (Nota 7} 143,052,564 168,532,336

Mas provisién de cuentas incobrables
(Nota 8) 11,471,250 17,550,168
Q 1,501,625.848 Q 1,467,097,038

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cartera de créditos y la inversién
neta en arrendamiento financiero a la fecha de reporte por tipo de cliente es Ia
siguiente:

2020 2018
Clientes menores Q 259,265,380 Q 534,738,570
Clientes mayores al 932,360,468 932,360,468

Q 1501625848 Q 1,467,097,038

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el cliente mas significativo para la
Arrendadora tiene un saldo de Q 83,908,771 y Q 137,462,845, respectivamente, el
cual esta incluido en la cartera de créditos e inversiones.

al Los clientes mayores corresponden =z transacciones de créditc y de
arrendamiento financiero con saldos mayores o iguales a Q 1,000,000,

Pérdida por deterioro

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la antigiiedad de |a cartera de créditos y de
la inversion neta en arrendamiento es la siguiente:
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Valores al 31-Dic-2020
Deterioro
[Ver estimacién para
cuenlas incobrables

Registrado &n nota 7 {g)]
Sin vencer Q 589,583,833 Q 22,559
0-30 dias 72,367,199 42,946
31-60 dias 37,659,419 58,575
61-360 dlas 36,135,065 5,253,962
Mas de un afio 53,212,483 7,301,086

al Q 798,958,106 Q 12,679,129

Valores al 31-Dic-2019

Deteriaro
[Ver eglimacién para
cuentas incobrables

Registrado en nota 5 (g))
Sin vencer Q 813,317626 Q 12,500,530
0-30 dias 2,528,675 474,609
31-60 dias 2,761,186 518,249
61-360 dias 7,746,885 1,454,018
Mas de un afio 2,602,762 2,602,762
al Q 828,957,134 Q 17,550,168

al Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el deterioro es estimado sobre los saldos de
capital de los contratos.

Riesgo en moneda extranjera

La exposician de la Compafiia al riesgo de moneda extranjera es el siguiente:

Monto en
uss
expresado en Total en Q
Ario 2020 MontoenQ _QuetzalesQ al
ACTIVOS

Disponibilidades (Nata 4) 89,158.448 68,306,063 157,464,511
Inversiones a corto plazo {Nota 5) - 70,144,380 70,144,380
Inversion arrendamiento

financiero (Nota 8) 704,857,205 642,244,830  1,347,102,034
Cartera de créditos (Nota 7) 91,360,411 50,918,006 126,939,434
Compaiiias relacionadas

(Nota 12) 18,832 135,587,912 135,606,744
Otras cuentas por cobrar (Nota 8

y otras) 88,130,924 142,600,407 230,731,331

TOTAL ACTIVOS (van...) 973.491,181 1,109,367,866 _ 2,082,858,047
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Monto en

uss
expresado en Totalen Q
Ano 2020 Monto en Q Quetzales Q al
TOTAL ACTIVOS (vienen...) 973,491,181 1,109,367,866 2,082 859,047

PASIVOS
Préstamos bancarios (Nota 17) 159,079,597 335,095,129 494 174,726
Obligaciones financieras (Nota 16) 269,216,000 245 544,299 514,760,299
Cuentas por pagar (Nota 18 y otras) 498,664,001 508,577,321 1.007,241.323

TOTAL PASIVOS 926,959,592  1,089.216,755 _ 2,016.176,347

Exposicién de la Compaiiia 46,531,589 20,151,112 66,682,701

al Total en quetzales, tipo de moneda utilizada por la Compariia en el registro de
sus operaciones.

Monto en
Uss
expresado en Totalen Q
Afio 2019 MontocenQ  QuetzalesQ _ &
ACTIVOS
Disponibilidades (Nota 4) 39.513,131 101,774,432 141,287.563
Inversién arrendamiento
financiero (Nota 6) 716,947,554 564,066,980  1,281,014.534
Cartera de créditos (Nota 7) 115,964,864 52,567.472 168,532,336
Comparilas relacionadas
(Nota 11) 278,053 148,755,593 149,031,646
Otras cuentas por cobrar (Nota 8
y otras) 96,665,177 121,819,597 218,484,774
TOTAL ACTIVOS 969,366,779 988,984,074 1,958 350,853
Monto en
uss
expresado en Totalen Q
Ario 2019 Monto en Q Quetzales Q al
PASIVOS

Préstamos bancarios (Nota 17) 178,716,859 368,625,502 547,342 451
Obligaciones financieras (Nota 16) 238,664,999 199,946,574 438,611,573
Cuentas por pagar (Nota 1B y otras) 472,186,616 407,632,787 879,819,403

TOTAL PASIVOS 889,568,474 976,204,953 _ 1.865.773.427

Exposicién de la Compaiiia 79,798,305 12,779,121 92,577,426

al Total en quetzales, tipo de moneda utilizada por la Compafila en el registro de

sus operaciones.
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Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los instrumentos financieros que generan

Intereses, carresponden a lo siguiente:

Instrumentos financieros
Tasa variable
Activos financieros  af
Pasivos financieros

Tasa fija
Pasivos financieros

Instrumentos financieros

Disponibilidades (Nota 4)
Inversiones a corto plazo
(Nota 5)

Inversiones en arrendamiento

financiero (Nota 6 /)
Cartera de créditos
{Nota 7 a/)
Compaiiias relacionadas
(Nota 12)

2020

2019

Q 1,853,370,233
(407,756,846)

(601,178,178)

1,739,866,079
(504,630,386)

(535.425,746)

al Los activos financieros se integraban de la siguiente forma:

Q 844,435,209 699,809,947
2020 2018
Q 157,464,511 141,287 563
70,144,380 -
1,347,102,034 1,281,014,534
143,052,564 168,532,336
135,608,744 148,031,646

Q 1,853,370,233

1,739,866,079




o

1ZP'elL's98'L D
£0r'618'6.8
€1S'LL9'BEY
LSP'TPE LPS 0

p08'6LL'GO8' L D
€0r'6L8'6.8
LB6'2SS 9EY
OLS'EPE'BYS o}

(seno £ ;| eyop) Jebed Jod sejuang

(91 ejoN) seisiousuy sauoioeblgQ

(/1 BJON) SouUBdUE] SOWE)SAIH
{0JBIOUBUIL ONISEY

EECGIL8'0rE'L O 6b0'888BZEL DO

2L8°0L1'B51 9+9'LED'BFL (Z1 e10N)
1e1qoo Jod sepeuojoe|al seluedwos)
0.6'120'061 0/6°L20°06+ (8 A g EJON) sepeuojoes.
sejuedwod e Jeiqos tod oypaia
ap seau|| >hm._n_au Jod sejuand sellQ
rZ0'0EE's9L 9E£'ZES' B9} (L BlON) SOlpaJo op BlsUED
708'F00'S8L" | PES'PLO'LBE L (9 EJoN) oiajoueUy

QuURlWEpU3JIE U3 UQISIBAU|
(¥ E10N) sapepigiuodsiq
10JBIDUBLIY OAIJOY

€95'/8E' L L O  E9S/BTZ'LYL 9]

sa|qeuoczey soiq|| ug
6L0Z 8P S1GWBRI] 3P LE € SAI0EA

I¥E'9/L'9L0C O
£ZELPE L00'L
B6Z'09L' VLS
STL'viL'v6Y 0]

BBF'PEY'ZLL'Z D
£CE'LFZ L00'L
BYO'VEL'LLS
8L1L'6LS'EBS [o]

(seno A gL ejoN) Jebed iod sejusny

(g1 mioN) sessoueUy seuopebigo

(2} EION) SOUBOUEQ SOWER)SSI-
‘0IBIOUBUY OAISB

959'884°420C D GEEEETEL0T D

8ZL'BLT b¥l 5¥/'909'5E) (z1 e10N)
Jeiqoo Jod sepeuocioejal sejuedwo)
¥86'001 022 ¥86'00L'02T (6 A g BION) SEPRUODER)
sejuedwos e Jeiqod Jod 0}1pals
ap seau| A Je1qo9 lod sejusna seng
SE6'G96'8EL 580'vv8 LYl (£ e1oN) seypauo ap BioUED
LLS'8E6'PEE | PE0'TOLLPE'L (g eloN) osaroueuy
Oluslwepualle Ua ugisionud|
B8B6'6E0'TL 08E'¥YL'0L (g ej0N) oze|d ouod e ssUOISISAU|

( e30N) S=pepiIquUodsIg
{0I9I0UBUI OAIIDY

LLS'POF'LSL O LIS'POr'iSE 9]

S3[QBUOZEY s0Jgij ug
0Z0¢ 5P 2IqWaBIq 3p L€ |E SBI0EN

:UgIDENURUOY
e pjussaid as ‘[eseusb souejeq |2 ua opensiBas JO[BA NS OWDD |SB 'SOISIOUBUY
sonised A soAoE So| 9p S]qBUDZEl JOBA |2 '6L0Z A 0Z0Z @P 2/qWLIp ap LE |V

8jqeluozes jolep

Riesgo de liquidez

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

Flujo de efectivo

Al 31 de diciembre de 2020

De 6 meses

Flujos
coniractuales

De 1 a 5 afios Mas de 5 arfios

a1 afio

Hasta 6 meses

Valor registrado

Préstamos bancarios

70,884,274 Q 299,266,637 Q 268,321,546 Q 47,877,544

Q 494174726 Q 686,349,901 Q

(Nota 17)
Qbligaciones

562,735,460 103,345,334 137,321,147 322,068,979

514,760,299

Financieras (Nota 16)

Cuentas por pagar

1,007,241,323 1,007,241,323

Q 2,256,326,683

1,007,241,323

(Naota 18 y otras)

Q 436,587,684 Q 590,390,525 Q 47,877.544

Q 1,181,470,931

Q 1,293,750,081

Flujo de efectiva

Al 31 de diciembre de 2019

De 6 meses

Flujos
contractuales

Valor registrado

De 1 a 5 afios Mas de 5 afios

a1 afo

Hasta 6 meses

Préstamos bancarios

Q 187,371,984 Q 317,100,769 Q 31,340,925

Q 83,815,951

Q 619,629,629

Q 547,342 451

(Nota 17)
Obligaciones

101,139,130 277,552,486

438,611,573 486,485,643 107,794,027

Financieras (Nota 16)

Cuentas por pagar

241,679,500 241,679,500

Q 1,227,633,524 Q 1,347,794,772

241,679,500

(Nota 18 y otras)

Q 433289478 Q 288511114 Q 594,653,255 Q 31,340,925
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La administracién efectud las siguientes suposiciones para estimar el valor
razonable de cada categorfa de instrumento financiero en el balance general:

Disponibilidades, otras cuentas por cobrar y cuenias por pagar. Para estos
instrumentos financieros su valor en los libros se aproxima a su valor razonable por su
naturaleza a corto plazo.

Cuentas por cobrar por inversién neta en arrendamiento financiero y cartera de
créditos: El valor razonable de las cuentas por cobrar por la inversion neta en
arrendamiento financiero y cartera de créditos se determiné como el valor presente de
los flujos de efectivo futuros de capital e intereses descontados a tasas de interés de
mercado,

Préstamos bancarios, obligaciones financieras y documentos por pagar: El valor
razonable de los préstamos bancarios y documentos por pagar se delerming coma el
valor presente de los flujos de efectivo futuros de capital e intereses descontados a
tasas de interés de mercado.

(i) Tasas de interés utilizadas para determinar el valor razonable

Las tasas de interés utilizadas para descontar los flujos de efectivo estimados se
detallan a continuacién:

2020 20189

Inversion en arrendamiente
financiero — Neta

Cartera de créditos

Préstamos bancarios

14.18%y 11.69%  13.91% y 11.50%
14.00% y 11.54%  15.09% y 12.98%
7.58%y6.80%  7.23%y6.70%

Las estimaciones del valor razonable se efectian a una fecha determinada,
basadas en informaciones de mercado y de los instrumentes financieros. Estas
estimaciones, por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos de juicio
significativos, por lo tanto, no pueden determinarse con exactitud. Cualquier cambio en
las suposiciones puede afectar significativamente las estimaciones.

28.  Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y
2019, han sido reclasificadas para propésitos de presentar los datos comparatives,

29. Medidas derivadas de la Pandemia COVID-19
Considerande que la Pandemia COVID-19 expone a rigsgos mayores a la
Arrendadora y puede generar un impacto importante en su rentabilidad, solvencia y

liquidez. La Administracion de la Arrendadora, continia tomando decisiones para
minorar el efecto del COVID-19 sobre la situacion financiera, y realizando las acciones
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correspondientes, asi mismo la Arrendadora ha considerado evaluar como minimo los
siguientes aspectos:

« Riesgo de negocio por cese de operaciones o cierre de empresas afiliadas.

« Disminucion de ingresos.

« Deterioro de activos importantes.

s Impacto de clausulas contractuales relacionadas con arrendamientos,
entidades financieras y/o terceros.

« Impacto en la fuerza laboral y falta de disponibilidad de personal, regulacién
de empleo/regulacion de empleados temporales etc.

+ Riesgos de crédito (financiamiento o inversion).

« Riesgos de tipo de cambio.

« Valoracion en su caso de garantfas entregadas.

« Valoracién de ofras contingencias.

Al 31 de diciembre de 2020, la Arrendadora ha adoptado las siguientes medidas:

a) Alianzas con las entidades bancarias para que los clientes tuvieran nuevas formas
y opciones para realizar sus pagos de rentas.

b) Habilitacion de mas canales de comunicacién electronicos para que nuestros
clientes pudieran tener una facilidad de comunicacion.

c) Fortalecimiento en el departamento de servicio al cliente, con el objetivo de poder
atender al cliente en sus consultas y ademas en poderles dar informacion de
opciones de pago acarde a su situacién economica.

d) Reforzamiento en el departamento de cobras y juridico, implementando comités
de cobros con el objetivo de evaluar el caso de cada cliente y definir las directrices
a seguir.

e) Comercialmente Comercial Administradora, S. A. siguié la estrategia de
direccionar los esfuerzos a los segmentos y sectores econdmicos menos
afectados por la situacion de pandemia, ofreciendo la amplia gama de nuestra
preductos para atencién de sus necesidades, asi mismo se analizaron nuevos
productes de mercado, y entre ellos en el afio 2020 se apertura el producto de
administracion de Flotas.
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ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS

= ARREND

I PARTHEREHIN T H

ALD v \‘U h
Automotive 7 whee ls
COMERCIAL ADMINISTRADORA, S.A.
Balanze Ganeral
131 d= Marzo del 2021

[Cifray Eapresadas en Quetzales)

Aclive

Activo cotriente
Efectiva 102,593,969
Inversidn neta en arrendamiento fnanciera 413,599,392
Cartera neta de créditos 72,755,436
Otras cuentas por cobrar 106,120,969
Aclivos por arrendar 4,887,191
Gastos Anlicipados 21,091,074
Tatal Activa Corsiente 731,048,032

Activa Na coreiente
Inversidn nefa en arrendamlenta Ananclero a largo plato 797,599,100
Cartera neta de créditos a largo plazo 51,567,828
Otras cuentas por cobrar LP 285,454,260
Bienes recibldos en pago o adjudicados 10,982,102
Moabillarlo, Equipo y mejoras, nato 4,172,452
Otros Activos 1,626,019
Tatal Activa Mo Corrlente 1,152,401,761
Total Activo

1,883,443,793

Paslvo y Patrimonla de los Acclonistas

Paslva Corriente:
Préstamos Bancarios 54,824,570
Ohbllgaciones Financierss 256,502,640
Cuentas por p2gar y gastos acumulados 371,213,594
Total Pasivo Corriente 682,540,804
Pasiva Ho Corriente
Préstamos bancarios a largo plazo 237,594,499
Obligaciones Financietas a largo plate 265,698,578
Cuentas por pagar LP 559,936,315
Prawisién para Indemnkiacidn 3,175210
Total Pasiva Mo Carrlente 1,066,404,612
Tatal Pasivo 1,748,945 416
Patrimanio du los Acclonistas
Capital Pagado 54,958,390
Reserva Legal 9,784,488
Prima an Acclones 11,467,775
Utilidades no Distribuldas 50,734,707
Wiilidad del Ejercicio 7,559,518
Tolal Patrimonin de Jas Accionistas 134,504,377

Total Pasivo y Patrimanio de Acclonistas

T 1,883,449,791
[

Eva Mirella ludrez R
Reprasentanta

€l Infraserito Perito Contador, insceito =n el Re;hl.:u Tributario Unificada de la de

Tributaris [SAT) eon ndmero da tegistro Tm millanes tresclentos sesenn i seis mil cuatrocientos dos guida uso
(3366402-1), CERMAICA: CQue ol Balanch _Genarsl qua anteceda presenta ratonablements 3 situacidn
finsnciers de Camercial Administradara,’ &, 531 de M:rh: del 2024; ce acuendo 3 sus reglstros contables y
dentra de los procedimientos apliesdis en su mpiﬁdﬂ? 12 chrervaron los piindiplos de contabibdad
genersimente aceptadas en la ciudad temata, !
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Ingresos

Por serviclos sobre préstamos

Por servicios sabre préstamos Afiliadas
Por serviclos sobre factoraje

Por cargos administrativos

Por comisiones Iniclales - rentas

Por intereses bancarios e inversiones
Por colocacion de seguros

Paor ingresos varios

Par venta de inventarios extraordinarios
Total Ingresos

{-) Costo Financiero

Intereses sobre pré s bancarios y ¢

Por servicios en arrendamientas financleros

Intereses sobre obligaciones financleras en circulacidn

COMERCIAL ADMINISTRADORA, S.A.

Estado de Resultados

Del 01 de Enero al 31 de Marzo 2021
(Cifras Expresadas en Quetzales)

Total Costa Financiero
Utilldad Marginal
{-) Gastos de Operacidn

Honoratios profesionales

Gastos de administracidn
Cuentas de dudasa recuperacién
Gastos de venta

Gastos Junta Directiva

Total Gastos de operacion

Impuesto sobre la Renta
Utilidad Neta

rad,

Sueldos, prestaciones laborales y gastos de empleados

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

£l Infrascrito Perito Contador, Inscrito en el Registro Tributario Uni
(SAT) con némero de reglstro Tres millonis ues:lenlas sese

20,455,184
5,661,261
4,271,992
367,611
1,186,530
365,885
730,563
3,219,644
2,906,001
823,974
38,588,644
9,655,418
lisi 5,809,417
15,464,835
23,523,809
4,805,103
1,928,006
4,796,091
2,342,100
107,104
354,127
14,332,532
9,191,278
-1,631,760
7,559,518
Y, 4
Vecddis YVt
cinos
—"Répresentanta Legal %
do de la intendencia de idn i

sals, |l||| cuatrocientos dos guidn wno  (3366402-1).

CERTIFICA: Que el Estado de que

Mune 200
Gurtemsbs, CA

Guatamata & E}l Salvadar ®

7 Avanidia 7-07 2.9, Edificio ARREND Mivel 1, Guatomaln @

razonablemente la situacion economica de la entida.
enero del 2021 3l 31 de Marzo del ailo 2021. Epr
principios de contabilldad generafmante acept. uun Ia dl:dad de Guatemala, | |

‘Haonduras ®

de fue jo de con sus registros contables y muesira
\[i;d Comercial “Administraddra, SA. por el perfodo comprendido del 10, de
A iclon dbl estada de| jos fueron aplicados y dos los

picaraglia

POX {502) 22181018 @ info@anrrondleasing.com @ yewwe.arrendloasing.com
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Comercial Administradora, S. A.
Estada de Flujos de Efective
Del 01 de Enero al 31 de Marzo 2021
(Cifras Expresadas en Quetzales)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD 2021
Utilidad (Pérdida) Neta 7,559,518
Actividades de Operaclén:

Disminucidn neto en cartera de créditos 143,424,962
Aumento neto de cuentas por cobrar varias -31,856,340
Disminucion de Gastos anticipados 953,672
Disminucidn neta en Inventarios 5,623,784
Disminucion en cuentas por pagar -56,467,759
Provisién para Indemnizaciones -17,700
Efectivo neto usada en actividades de Operacién 61,660,620

Actividades de Inversian:

Disminucldn en Activos Fijos 360,536
Aumenta (Disminucidn) en otros activos 427,598
Efectiva neto (usado) provisto en Actividades de Inversion 788,134

Actividades de Financlamiento:

Disminucién de préstamos bancarios 201,755,656

Aumenta de obligaciones financieras en circulacidn 6,732,464

Efectivo neto provisto | jo} en Actividades de Financlamiento -185,023,193

Aumento (Disminucion) neta de efectivo -125,014,922

Efectivo al inicio del afio 227,608,891

Efectiva al final del 31 de Marzo del 2021 102,593,969
o

Fd
vy ey 240
Eva Mirella Judrez Recinos

Repiesentante Legal ;

El infrascrito Perito Contador, inscrito en el Registro Tributario Unificado de la Superintendencia de
Administracién Tributaria (SAT) con ndmero de . registro Tres millones trescientos sesenta y
seis mil cuatroclentos dos guién uno’ (3366402-1). CERTIFICA: Que el Estado de Flujo de
Efectivo que antecede presenta razonablemente el movimiento de efectivo de Comercial
Administradora. S, A., al 31 de Mgfn'zp- del afic 2021 de acuerdo a sus registros Contables.

A/

X f
At~ 7 |
Juan Edvir{Burrign A.
Cantador Ge el

e JoarEduin Burridn A
f 3 o .
Maro 2021 / / Marito Contador —

Guatemala, CA. / / ey, 3366402.1

Guatemala ®  El §alvador ® Handucas ¢ MNicaragia ® Costa Rica 4 ;

} a
7 Avenida 7.07 2.9, Edificio ARREMD Nival 1, Guargnfmlq o PR|302) 22181818 @ info@arrendleasing.com  ®  www.orrendloasing.com i
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En la Ciudad de Guatemala, el dieciocho de agosto de dos mil veintiuno, como NOTARIA,
DOY FE: que las veintiocho fotocopias que anteceden y que fueron impresas en ambos
lados, son AUTENTICAS, por haber sido tomada el dia de hoy en mi presencia del
documento original que reproduce, y que consiste en: A) Adendum 2020 Pagarés Casa 4,
Oferta Publica Bursatil Q.50,000,000.00. En fe de lo cual nimero firmo y sello las hojas de

fotocopia que anteceden mas la presente acta de legalizacion. DOY FE.
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