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Alianzas estratégicas
con efectos multiplicadores

Unidos por mds de 25 afios para crear una sola visién de
Leasing en la Region.
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s ARREND

7o, AVE. 7-07, ZONA 9, EDIFICIO ARREND, HIVELES 1, 7 y 8, CIUDAD DE GUATEMALA, DEPARTAMENTO DE GUATEMALA
TEL: (502) 22181818, 2277-5000 = www.orrendleosing.com o E-MAIL: inversiones@arrendleosing.com

ADENDUM 2020
PAGARES CASA 2 DOLARES
EMISION BURSATIL US$.10,000,000.00

FECHA DE ACTUALIZACIGN;

"L presente actualizacian se emite en cumplimiento del inciso d) del arficulo 2 del Reglamento sobre Divulgacidn y Actualizacion de Informacién de Entidodes Emisoras” de lo Bolsa de
Valores Nacional, $.A. y comprende informacién legal y financiera ol 31 de diciembre de 2020,

VERACIDAD DE LOS DATOS:

“F| representante legal de ARREND LEASING, S.A. cerlifica: 1) Que los dotos contenidos en el presente adendum son conformes con los regisiros correspondientes y con la informacin
disponible a la fecha; también declura que no hay omisiones que incidan en la integridad de la informacién contenida y que la emision bajo programa continua sin infringir las
disposicianes, reglamentos o leyes de la Repiblica de Guatemala que fueren aplicables; 2) Que los puntos no contenidos en el presente Adendum no han sufrido alteracion o modificacion
ulguna, continuanda vigente lo esfablecido en el cuerpo del prospecto original.

GUATEMALA, JUNIO DE 2021
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1. INFORMACION DEL EMISOR

1.1. IDENTIFICACION ESPECIFICA

a. Nombre del emisor
(Referencia: Inciso a, Pdgina 2)

La emisora recientemente modificé su denominacién social de Comercial Administradora, Sociedad Anénima a ARREND
LEASING, SOCIEDAD ANONIMA. A partir de ahora, su nombre comercial seré ARREND LEASING. Todos los
documentos, incluyendo el presente adendum, hardn referencia a su nueva denominacién social.

c. Fecha y datos de inscripcién en el Registro Mercantil
(Referencia: Inciso ¢, Pagina 2)

Su denominacién social y nombre comercial fueron modificados mediante escritura péblica némero 23 autorizada el 19
de mayo de 2021 por la Notaria Ana Maria Sun Samayoa, la cual quedo inscrita en el Registro Mercantil General de
la Repiblica el 25 de mayo de 2021,
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g. Importe netfo del volumen de colocacién anual de negacios
(Referencia: Inciso g, Pdgina 4)

g-1. Volumen anual de negocios {cartera neta en miles) de Quetzales *

Cartera Neta (Expresado en miles de Quetzales) Catiara Netd ol del 201712020
Jiii Imparte Valumen Nefo {Expresadolen miles de Quetzales)

2017 0 700,459 488,947
2018 Q1,385,239 R 01,385,239 -
2019 01,449,547 =
2020 01,488,947

01,000,000

700,459

0750,000

0500,000
0250,300

T.C. 7.79382 tasu de referencia BANGUAT )

del 31 de diciembre de 2020 uy un u
Vulidacion'de losiEstadlos Financieros Auditados

DIC. 2019 DIC. 2020
Inversién en arrendamiento financiero 393,340,559 429,010,997
Cartera de Créditos 123,882,015 53,470,984
nversién en arrendamiento financiero 884,673,975 218,091,036
clrgo P azo
Cartera de Créditos largo plazo 44,650,321 88,373,701
Total Q 1,449,546,870 | Q 1,488,946,718
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g-2. Utilidad Neta - Ganancias Disfribuibles Bads y-Notarts ;
ARREND LEASING, S.A., muestra las utilidades obtenidas en los Estados financieros, de los periodos 2017 - 2020 .

S

Ufilidod Neta

" Utlidad Neta ol 31 de Diembro e los anos 2017 0 2020
. (expresndo en Quetzales)

~ " Importe Volumen Neto

07 023,603,415 .

2018 024,594,655 ey E s e
2019 023,112,247 mewgn | ISR ___BBA R
2020 016,721,371 i - :

16,721,371

w7 018 e 020

g-3. Retorno sobre el Cupihl‘.lnvoflic!'o'ﬁ"' 2
La disciplinada aplicacién de poliicas financieras, de riesgos, de gastos y capital de trabajo, han permitido’ -
mantener un firme posicionamiento econémico, generando un Rendimiento sobre Capital a diciembre 2020 de

30.43%, i

R_éibi-l-};o-'s"hlire el Cuplihill'iﬁverﬁdu {ROE)

Afio RO
2017 42.95%
2018 44,68%
2019 42.05%
2020 30.43%

' .N=t-').fa:-l.:a- base de este cdlculo es de
Utilidades Netos sobre Capital Pagado™

017 I8 019 2020

~ ROEsobre Contable al 31 Diciembre

Retorno sobre el Capital Contable
AR ) e los anos 2017 @ 2020

Ao R B
2017 23.95% 0%

2018 23.93% 0
2019 20.54% ;
2020 13.10%

Nota: La base de este célculo es de
Utilidades Netas sobre Pafrimonio

07 2018 019 020




i. Descripcién del grupo y estructura de confrol de.la emisora
(Referencia: Inciso i, Pagina 5)

DESCRIPCION DEL CONTROL EFECTIVO DEL EMISOR
Arrend Leasing SA. de CVEISalvador -~ Arend Leosing S.A. Honduros ~

Administrodora Unica Eva Mirella Juérez Recinos | Administradora tinica Eva Mirella Juérez Recinos | Presidente

Arrend Lensing'SA; Nicorogua ™=

Juan Manuel Arzi Tinoco

Secretario Richard Anthony Bickford Marroquin

‘Arrend Leasing S.A. Costa Rica
Presidente Juan Chistopher Niemann
Secrefario Richard Anthony Bickford

Tesorero Juan Manuel Arzi Tinoco

Arrend Leosing S.A. Ponoma

Presidente Juan Christopher Niemann
Secrelario Richard Anthony Bickford

Tesorero Juan Manuel Arzi Tinoco

Administradora dnica Eva Mirella Judrez Recinos

Presidente Julio Emesto Sosa Lépez
Vicepresidente  Francisco Arenales Famer
Secrelario Pedro Gerardo Villodeleén Lara

I. Organo de adminisiracién y principales ejecutiyos, asl como de las enfidades asesoras de la emisién

bajo programa
(Referencia: Inciso |, Pagina 6)

o Consejo.de Adm

inistracion -

Presidente
Vice-presidente
Secretario

Julio Ernesto Sosa Lépez
Francisco Arenales Farner
Pedro Gerardo Villadeleén Lara

Gerente Comercial
Gerente de Seguros

~ Principales Ejecufivos

Gerente General y Representante Legal

Eva Mirella Judrez Recinos
Karen Cerezo
Byron Castafieda Galindo

&
3 gz



Orgonigrama

Junta Direcfiva

Elaborado por Recursos Humanos

Auditor
Niditor L o e o Interno
Externo
. __ | Oficalde
cumplimiento
Direcior Ejecutivo
|
Agencio de Consultor de
VA SEGURDS RIESG0S
L | l | l |
Gerencin Comercial Gerencia Gerencia de Gerencio de e Gerencia de -
Regiono Finonciera Riesgos Operaciones Juridico RRHH SRIGE
L Asesores — Contabilidud H  Andlisis H  Cobros H  Judicial —  Nomina — Programacién
‘ ; . : Reclutamiento i
L Regional L Tesorerin L (GE «‘Recuperncmnes || Notarindo 'y selectifn Infraestructura
Inversiones Ll Andlisis Remarketing Servicio Mercadeo | | Capacitacion Ll Asistencio
al cliente y desarrollo
L Traspusos Servicios
B generales

FITEION A epedoqy

“BL P

onbra

1
I

s

‘.'I Z,l'

BIALS By

AOAL

o

»



m. Personal empleado y relaciones laborales
(Referencia: Inciso m, Pdgina 7)

El buen desempefio de los colaboradores de Arrend y la mejora continua, han permitido mantener indices de rentabilidad,
enfocados en la visién de ser lideres regionales en leasing. Por ello, se cuenta con personal altamente capacitado y

profesional para cumplir con la satisfaccién de los clientes inversionistas y accionistas.

ARREND LEASING, S.A. ha mantenido en el transcurso de su existencia, excelentes relaciones con todo su personal. La
cantidad de personal empleado en los Gllimos afios ha variado de la siguiente manera:

2017 154
2018 18]
09 199
2020 178

A la fecha no existen sindicatos ni asociaciones solidaristas.

n. Dividendos distribuidos e intereses pagados

(Referencia: Inciso m, Pagina )

ARREND LEASING, S. A. durante los dltimos afios decreté y pagé dividendos por:

Afin Dividendos distribuidas

2017 021,392,251
2018 (20,488,320
2019 113,158 804

ARREND LEASING, 5. A. ha pagado durante los dlfimos cuatro afios, por concepto de intereses por valores emifidos
correspondientes a las emisiones PAGARES CASA 1, PAGARES CASA 2, PAGARES CASA 3, PAGARES CASA 4, PAGARES
CASA 5, PAGARES CASA 1 DOLARES, PAGARES CASA 2 DOLARES, PAGARES CASA 3 DOLARES y PAGARES CASA 4
DOLARES, lo siguiente:

2007 (20,405,205
2018 (224,922,845
2019 (130,333,761
2020 Q134,059,589
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1.2. FACTORES DE RIESGO =, ‘&Z : ‘YN'“
Abogada y Notaria

a. Factores de riesgo inherentes al negocio

(Referencia: Inciso a, Pdgina 8) 6
de 29

a.1 Operaciones

o Andlisis Financiero: Arrend se ha destacado por tener una cartera de buena calidad, sin embargo, por su
tamaiio y el perfil de clientes enfrenté una concentracién de sus 20 mayores deudores en un 35.05% al 31 de
diciembre 2020.

a.2 Estructura Financiera

+ Disponibilidad de Financiamiento: Una parte fundamental para el giro del negocio de ARREND LEASING, S.A.,
es la obtencion de financiamiento a fravés de bancos. La concentracién de fondeo se encuentra representada por
un 41.87% en un banco al 31 de diciembre 2020,

« El fondeo de ARREND LEASING, S.A., se encuentra equilibrado por moneda, con una cartera en quetzales la
cual representa el 56% y con un plazo promedio de 50 meses, por el nivel de dolarizacién de la cartera, ARREND
LEASING, S.A. fiene establecida una politica de posicién larga para evitar los efectos negativos de un descalce de
moneda.

« En cuanto al financiamiento que otorga en moneda extranjera, varié de un 43% a un 44% en el Gltimo afio.
Debido al tipo de cliente que cuenta con generacién de délares en sus negocios y a que las tasas en délares son
mas compelilivas que las tasas en quetzales, los clientes suelen solicitar més financiamiento en délares que en
quetzales, por razones de costos financieros

+ Apalancamiento: Tal como puede observarse en la pdgina 8 del presente adendum, ARREND LEASING, S.A.,
dada su naturaleza, opera y continuaré operando con un alto nivel de apalancamiento, como resultado del
endeudamiento del que es sujeto como parte de sus operaciones, para el mes de diciembre de 2020 el nivel de
apalancamiento representa un 15.64%.

o Cartera morosa: ARREND LEASING se ha preacupado por mantener sus indices de morosidad bajos, sin
embargo, el resultado para diciembre 2020 la mora representa un 3.82%, este incremento originado por los
efectos de confinamiento por la pandemia Covid19, lo cual afecto a varios de nuestros clientes en sus negocios,
Arrend ha adoptado todas las medidas necesarias para  disminuir la mora de la cartera y también apoyar nuestros
clientes para salir adelante en sus negocios afectados por esta pandemia Covid 19.

Comportamiento de la Mora al'3] de Diciembre de los anios 2017-2020

CARTERA POR STATUS 2017 2018 2019 2020
Vigentes en Mora 0.14% 0.55% 0.36% 0.58%
Vigentes en Proceso de Prérroga 0.05% 0.18% 0.05% 0.22%

Vencidos en Cobro Administrativo  0.21% 0.26% 0.65% 0.32%

Vencidos en Cobro Judicial 0.16% 0.57% 0.81% 2.70%
Reclamo por Seguros 0.01% 0.00% 0.01% 0.01%
MORA DE LA CARTERA 0.57% 1.56% 1.88%  3.82%
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a.9. Proyactos de expansién y crecimiento
(Referencia: Inciso a.9, Pdgina 10)

El crecimiento de ARREND LEASING, 5.A., ha sido todo un éxito en la parte financiera, logrando al 31 de diciembre
de 2020 contar con més de Q.1,359 millones en la cartera de leasing y @.2,125 millones en activos con un ROE del
30.43% (Utilidad/capital pagado), igualmente ARREND LEASING, S.A., ha ido evolucionando en la parte
cualitativa de su estructura organizacional y operativa, contando con personal profesional y motivado, logrando con
todas sus cualidades la fidelidad de los clientes y respeto de los competidores y bancos fondeadores.

Arrend Leasing ha venido con una tendencia de crecimiento durante los Gltimos afios, cerrando el 2020 con un
balance significativamente positivo, el cual se ve reflejado al 31 de diciembre.

Broveccidn de Colocucion e Leasing3 arios - Quetzales

Mes / Aiio 2021 2022 2023
Enero| 15,113,469 25234613 | 26,496,344
Febrero| 15,760,108 25,234,613 | 26,496,344
Marzo| 23,080,633 | 28,045,421 29,447,692
Abril| 23,383,303 | 26,534,681 27,861,415
Mayo| 20,671,187 29,556,161 31,033,969
Junio| 24,654,428 25,883,261 27,177,424

Jlio| 26,089,525 27,394,001 28,763,701
Agosio| 24,915,845 28,261,637 29,674,719
Sepliembre| 26,709,925 28,045,421 29,447,692
Oclubre| 31,646,725 | 33,229,061 34,890,514
Noviembre| 31,234,885 | 32,796,629 | 34,436,481
Diciembre| 22,594,165 | 23,723,873 | 24,910,067
Total | 287,854,198 | 333,939,375 | 350,636,344

De enero a junio de 2021 datos reales.

d. Ofros factores de riesgo
{Referencia d.3 pdgina 12)

d.3. Fuerza mayor

El riesgo de una pandemia, epidemia o el desarrollo de una enfermedad con alta carga viral como el COVID-19, ha
afectado negativamente los resultados operativos y financieros de muchas empresas, se espera que, con la aparicién
de una vacung, tedos estos efectos negativos disminuyan.

e. Nivel de apalancamiento y sistema de pago
(Referencia: Inciso e, Pégina 13)

Con respeclo al nivel de apalancamiento, éste puede inferirse a partir de las razones financieras de endeudamiento y de
pasivo-capital. Con base en datos al 31 de diciembre de 2020, la razén de endeudamiento es del 93.99% y el nivel de
apalancamiento del 15.64,

En los dltimos afios, el nivel de apalancamiento se refleja en la siguiente tabla:

Pasivo Total / Patrimonio

Ao Hivel
2017 8.28
2018 15.72
2019 16.58
2020 15.64

La razén de endeudamiento (Pasivo Total/Activo Total) para los Gltimos aiios se detalla a continuacién:

Pasivo Total /' Activo Total

2017 89.26%

2018 94.02%
2019 94.31%
2020 93.99%

m
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Abogada y Notacia
Adicionalmente ARREND LEASING, S.A., realiza una medicién del nivel de apalancamiento, para lo cual se toma como
base el pasivo fotal sobre el patrimonio, razén que puede incrementar conforme el aumento de nuestra colocacién de

leasing. La siguiente gréfica muestra la tendencia entre el nivel de obligaciones financieras adquiridas y la colocacién de
contratos de arrendamiento del emisor.

Medicianda Apalacamiento vs Porfatalio de Créditos e los anos 2017 al 2020
{Expresada en Miles de/Dalares)

S0 1

180
SIEQ

150

140

si L

e
$#0

n

100

1o

wn 08 009 2020

mumwmunn (locoddn Nelo s Paliimonio

f. Proyecciones financieras
(Referencia: Inciso f, Pagina 13}

En las paginas 7, 9 y 14 del presente Adendum, se presentan proyecciones financieras, las cuales fueron preparadas por

ol emisor en base a supuestos, los cuales se presentan con el Gnico propésito de ilusiracién para el inversionista, por lo
que las mismas no constituyen una aseveracién en firme sobre la evolucién futura determinada.

1.3. OTROS DATOS

b. Politica de inyersiones
(Referencia: Inciso b, Pdgina 14)

b.1. Descripcién de Activos Fijos

Descripcion de/Adivos Fijosial: 31 de Diciembre 2020 {Exprésado en Quetzales)

DESCRIPCION SALDO INICIAL ADICIONES BAJAS y/o SALDO FINAL
2019 RETIROS
Equipo de Computo 7,632,496 185,215 (105,902) 7,711,809
Mejoras a Propiedades Ajenas 5,961,020 108,783 6,069,803
Mobiliario Y Equipo 4,100,439 119,675 4,220,114
Vehiculos 1,722,563 681,647 (561,626) 1,842,584
Total 19,416,518 1,095,320 (667,528) 19,844,310
DESCRIPCION SALDO INICIAL | ADICIONES BAJAS y/o SALDO FINAL
2019 RETIROS
Tulcﬂ (13,446,525) (2,156,896) 292,098 (15,311,323)
Activos Fijos Netos 5,969,993 1,061,576 (375,430) 4,532,987




b.2. Proyeccién de Captacién de Inversiones

Proyeccionide Coptacion de Inversiones 2021-2025 (Expresada en Quefzales)
Mes / Afo 2021 2022 2023 2024 2025
Enara 6,868,800 7,486,992 8,160,821 8,895,295 9,695,872
Febrero 8,013,600 8,734,824 9,520,958 10,377,844 11,311,850
Marzo 11,448,000 | 12,478,321 13,601,369 | 14,825,492 16,159,786
Abril 6,868,800 7,486,992 8,160,821 8,895,295 9,695,872
Mayo 8,013,600 8,734,824| 9,520,958 10,377,844 11,311,850
Juni 1,448,000 | 12,478321| 13,601,369 | 14,825,492 16,159,786
Julio 4,868,800 7,486,992 8,140,821 8,895,295 9,695,872
Agosto 8,013,600 8,734,824 9,520,958 10,377,884 11,311,850
Sepliernbre 11,448,000 | 12,478,320 13,601,369 | 14,825,492 16,159,786
Octubre 1,448,000 | 12,478,320 13,601,369 | 14,825,492 16,159,786
Noviembre 11,448,000 | 12,478,320 13,601,369 | 14,825,492 16,159,786
Diciembre 11,448,000 | 12,478,320 13,601,369 | 14,825,492 16,159,786
Tolales | Q113,335,200 | Q123,535,368 | Q134,653,551 | Q146,772,371 | Q159,981,884

c. Emisiones anteriores
(Referencia: Inciso ¢, Pdgina 15)

ARREND LEASING, S.A. tuvo una emisién bajo programa listada en BYN la cual vencié, se denominaba PAGARES CASA 1
DOLARES, la misma se colizo tanto en mercado primario como en secundario.

La emisién bajo programa PAGARES CASA 2 DOLARES fue autorizada por Bolsa de Valores Nacional, S.A. el 19 de agosto
de 2011 e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias 04 de septiembre de 2012 bajo el cédigo
01040100602170003, con un monto autarizado de US$.10,000,000.00, venciendo el 03 de septiembre del afio 2022.

d. Emisiones vigentes
(Referencia: Inciso d, Pagina 15 y 14)

ARREND LEASING, S.A. actualmente cuenta con ocho emisiones vigentes, denominadas, PAGARES CASA 1, PAGARES
CASA 2, PAGARES 'CASA 3, PAGARES CASA 4, PAGARES CASA 5, PAGARES CASA 2 DOLARES, PAGARES CASA 3
DOLARES y PAGARES CASA 4 DOLARES. En la siguienie tabla se detalla el monto colocado a diciembre de los afios 2017
al 2020.

Periodo PCASAI PCASA2 PCASA3 PCASA4 PCASAS T0TAL
Diciembre 2017 019,319,000.00 | Q58,185,000.00 | 049,116,000.00 0120,620,000.00
Diciembre 2018 | Q16,646,000.00 | 058,918,000.00 | Q117,703,000.00 0193,264,000.00
Diciembre 2019| 019,361,000.00 | 059,764,000.00 | @119,831,000.00 | 039,709,000.00 0238,665,000.00
Diciembre 2020{ 010,308,000.00 | 045,017,000.00 [ 095,618,000.00 | 45,578,000.00 | 066,745,000.00 [ 0263,266,000.00

Colocucton de Inversiones al 31 de'dicembre & 155 Gios 20162020

Exprasndo en Dalares)

Periodo PCASAZS PCASA3S PCASA4S TOTAL
Diciembre 2018 §9,735,000.00 $7.446,000.00 $193,264,000.00
Diciembre 2019 $9,881,000.00 $9,984,000.00 $2,344,000.00 $238,665,000.00
Diciembre 2020 $5,317,000.00 $6,562,000.00 $19,606,000.00 $31,505,000.00
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Abogada y Notaria
2. CARACTERISTICAS DE LA EMISION BAJO PROGRAMA

e.Calificaciones de Riesgo
{Referencia: Inciso e, Pdgina 23)

Adjunto a la presente actualizacién se incluye la calificacién de riesgo mas reciente, la cual fue otorgada por FITCH
CENTROAMERICA, S.A., entidad inscrita en el Registro del Mercado de Valares y Mercancias, otorgando a la emisora una
calificacién a largo plazo: BB+[gtm] con perspectiva Negativa; y corto plazo: B[gim], con datos al 31 de diciembre de 2020.
A continuacién, se presentan las dltimas calificaciones otorgadas por dicha entidad:

Fetha'de Informes:  Largo Pla Carfo Plozo |
10/06/2019 BB+[gtm] B[gim]
10/06/2020 BB+[gim] Bgim]
10/06/2021 BB+[gim] Bgim]

OGRAMA
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MISION BAJO PR

e
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3. INFORMACION FINANCIERA

a. Estados Financieros Auditados

(Referencia: Inciso a, Pagina 27)

Adjunto a la presente actualizacién, se incluyen los estados financieros auditados de ARREND LEASING, S.A.
elaborados por la firma Arévalo Pérez, Iralda y Asociados, S.C., con opinién de un auditor externo por el siguiente
periodo:

-31 de diciembre de 2020

d. Estados Financieros Infernos
(Referencia: Inciso d, Pdgina 27)
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Dado que los Glfimos estados financieros auditados fueron emitidos a diciembre 2020 se incluyen en la presente
actualizacién, debidamente certificados por el contador y suscritos por el representante legal del emisor, los estados
financieros internos al:

-31 de marzo de 2021
h. Indices financieros
{Referencia: Inciso h, Pégina 27)

Adjunto se encuentran los indices financieros de ARREND LEASING, S. A., correspondientes a los periodos de cierre
fiscal comprendidos del 2018 al 2020 y a marzo 2021,
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INDICES FINANCIEROS

: Mar202 1| 2020 . 2019 | 2018
| [LIQUIDEZ
Razén de Circulonts (RC)
RC= Active Corriente 731,048 1.07 832,567 1.23 879,995 1.31 695,725 1.28
Pasivo Corriente 682,541 475,792 674,196 542,988 4
Rolacién de Cuentas por Cobrar Veces Veces Yeces Veces
RCC= Ventas al Crédito 38,969 5.41 132,022 12.60 142,105 12.56 130,136 8.58
Cuentos por cobrar 7,209 10,480 11,310 15,165

ENDEUDAMIENTO
Rozén de Endeudamiento (RE

RE= Total de Pasivo 1,748,945 0.93 1,996,984 0.94| 1,228,046 0.62 1,020,795 0.59
Total de Active 1,883,450 2,124,637 1,978,772 1,715,772

Razén Pasivo Capital

Deuda Total 1,748,945 13.00 1,996,984 15.64 1,228,046 10.91 1,020,795 9.95
Capital Contable 134,504 127,653 112,532 102,602

Cobertura de Inlereses

Utilidad anles de Imp 2,191 0.59 19,006 031 27,816 0.44 30,760 0.56
Gastas Financieros 15,465 61,874 63,863 55,405

Il |RAZONES DE RENTABILIDAD

Margen por operaciones financieras

Ingresos x arrend. Financ. - Gastos financ, 23,524 || 60.34%,| 70,148 || 53.13% 78242 ||55.06% 74,731 ||57.43%
Ingresos Finoncieros 38,989 132,022 142,105 130,136
Margen neto (MN
MN= Utilidad Neta 7,560 19.39%| 16,473 12.48% 23,112 16.26% 24,555 ||18.87%
Ingresos 38,989 132,022 142,105 130,136

Relorno sobre Copital contable (ROE

ROE= Utilidad Neta 7,560 5.62% 16,473 12.90% 23,112 20.54% 24,555 |123.93%
Palrimonio accionistas 134.504 127,653 112,532 102,602

V]INMOVILIZACION DE LA INVERSION

Inmovilizacién de la Inversién

Tolal de Aclivo - Active Corriente 1,152,402 0.61 1,292,070 0.61 1,096,777 0.56 1,020,046 0.59
Total de Adivo 1,883,450 2,124,637 1,978,772 1,715,772




j- Informe del Organo de Adminisiracién
(

Referencia: Inciso j, Pdgina 28)

Adjunto a la presente actualizacién se encuentran el Informe del Organo de Administracién de ARREND LEASING, S.A.
del afio 2020.
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ALD o (i) wheels

Automotive

A LOS SERNORES ACCIONISTAS:

Durante los liltimos cinco afios ARREND se ha enfocado en sus clientes, 13 innovacién de nuevos productos y
servicios, ademds de sus alianzas estratégicas para oblener crecimiento en la regidn Centroamericana. Gracias
a esta estrategia, y aun con la adversidad en tiempas de pandemia, ARREND sigue sienda lider en el mercado
de leasing con un continuo crecimiento.

En septiembre de 2016, ARREND firma una allanza estratégica a nivel mundial con su nuevo socio comercial
ALD Automotive, lider mundial en la creacidn e implementacion de leasing vehicular, manejo de flotas y
empresa subsidiaria de Société Générale de Francia, el banco mas grande de Europa, y Wheels, |a empresa
mas grande de manejo de flotas en Estados Unidos y Canada. Junto a estos soctos estratégicas se ha lograde
un crecimiento impartante para canvertirnos en los lideres regionales en leasing.

Gracias a estas alianzas ARREND ha logrado proveer la mejor cobertura geogrifica, proporcicnando un
servicio completo de arrendamienta vehicular en todo el mundo. Soluciones de gestién de flotas y renting de
vehiculos a largo plazo son sdlo unos de los muchos servicios que se ofrecen en més de 55 paises. De esta
manera, ARREND ratifica nuevamente su compromise hacia sus clientes, creando estrategias y soluciones ala
medida y ampliando sus productos financieros enfocados en Guatemala, El Salvador, Henduras, Nicaragus,
Costa Rica y Panamd, ademds de otros paises en el mundo.

A pesar de las dificultades del 2020, ARREND ha logrado mantener un buen desempefio y ha afrontado este
desafio como una oportunidad para mejorar pracesos y eficientizar los recursos. Esto, ademas de I3 buena
gestion de ARREND, ha permitide que la empresa mantenga buenos indices de rentabilidad y seguir alineado
a la mejora continua, logrando la vision de ser lideres regionales en leasing y servicios de nuevos productos,
al contar con un equipo altamente calificado para cumplir con las demandas de nuestros clientes,
inversionistas y accionistas.

A lo largo del afio, ARREND se enfocd en maniener la calidad de sus activos, en tener una adecuada
administracidn de fondos, diversificacidn de negocies y en mantener una relacidn estrecha con los clientes
para poder salir vencedores en esta crisis mundial. Como resultado de esta estrategia la empresa logré colocar
mads activos en 2020 al incrementarlos en un 7.51%.

La disciplinada aplicacion de politicas financieras, de riesgo, gastos y capital de trabajo, han permitida
mantener un firme posicionamiento econdmica, generando como resultado del ejercicio un rendimiento
sobre capitai (ROE) de 29.97%

La estrategia y enfogue de ARREND para el afio 2021 serd el continuo crecimiento, tomande en cuenta las
prioridades estratégicas y los aprendizajes que obtuvimos del 2020 entre los cuales estdn el acompaiiamiento
de nuestros clientes, el liderazgo, la gestian y manejo prudente de riesgo, crecimiento sostenible de ingresos,
eficiencia y administracion de gastos, atencidn personalizada a clientes e inversionistas, estrategias que
continuardn guiando las acciones durante el siguiente afio,

Con gran satisfaccién reconocemos el esfuerzo que han aportado todos los colaboradores de ARREND para
obtener estos logros y también para los directores por la confianza y apoyo.

JAEPITEERY ;:{ i f:*‘:"!

' Licda. Mirella Judréz /ffz}
Bpresentante Legal -

7 Avenido 7-G7 1.9, Edilicio ARREMD Mivel 7, Guelemala ® P8X (502) 22181818 & infa@arrendleasing.com @  www.arrendleasing.com
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[ESTADQ DE RESULTADOS
Ingresos Leasing

tngresos Financierzs
Seguraz

Ctros ingresos

Total Ingresos

Costos Financiaros
Utilidad Marglnzl

Gastos da Empleados
Gaztos de Opatacidn
Rasanza Cta. Incobrablas
Total Gastos

Utllidad antes de Impuesto

Impuesta
Utlidad neta

BALANCE GENERAL
Activo:

Electivo a Ivergones
Cartera

Cuentas por cobrar
Activos para arrandar
Propladad Plants y Equipo
Otroz Aetivos

Torslt

Paslve:
Cuenias par pagar
Prasamar

Deuda Subcrdinada.
Obligaciones Financieras:
Emigion en 12 bolsa

Otras cusntas pos pagar
Totak

Caplaak

Capital pagado

Prima en Acciones
Resarvas

Uniidad (Perdida) Ejerelcios Ant,
Utilidad dal ejercicio neto
Tatal Capltal

Total Pasivo y Capital

juap Ediin Bur
~,§*~‘= o Contadar
reg. 3366402-7

COMERCIAL ADMINISTRADORA, 5.4,
ESTADOS FINANCIEROS PROYECTADOS

{Expresads en Quatzales)

L Dic21 I Bic 22 | Dic 23 | Dic 24 Dic 25 1 Dic 26 ]
82431041 5,400,026 107,805,398 121,825,255 137,662,584 155 358,730
12,301,242 19,187,316 20,238,555 21.558,858 22,852,400 14,223,544

9,932,364 11,024,524 12237865 13,583,808 15,078,027 16,736,610
24,496,304 24,985 740 25,486,474 25,996204 26,516,128 27,046,451
136,95L.343 150,606,055 165,872,691 12,964,176 202,109,130 223,565,325
58,091,796 £63,900875 70291,073 17,320,180 85,052,198 £3,857 408
70,050,654 86,705,080 95501610 105,642,396 117,056,931 130,007,307
26,500,522 25,725,569 27,269,104 29,450,632 31,806,692 34,361,217
15,460,312 22,185,326 25291271 28,832,050 32,268,537 37,470,132
9.366,400 10,305,240 11,335 764 12,150,330 13.716.274 15,087,902
51,328,755 58,215,136 53,096,135 70,752,022 78,3514 16,908,251
25,535,309 20,402,945 31,605,478 2,891,972 38,665,430 43,098,656
8,949,025 10,738,830 12,886,506 15,463,915 18,555,698 22,268,038
16,590,474 17.750115 12,798,882 19,422,053 20.108.750 20,830,618

e el Lol S

[ Dic2L | Dic 2z | DIz 23 | Dicza Dic2s 1 Dic 26 ]

95,191,200 96,143,312 97,204,543 98,075,583 95,086,344 100,036,908
734520320 B13,150,473 832,712,133 853251877 BO5S14,471 240,710,154
222,849,757 227,306,753 131,552,288 235.499,915 241,215,744 245,094,139

21370312 AT 22233672 22,578,346 23130913 23,594,551

4,536,582 4,581,948 4,627,767 4,674,045 4720785 4,767,958

41,370,338 43,722,793 46,602,349 45,494,396 45,404,284 47.332,370

L1130 556 1.206,707,796 1233133353 1.260,664,191 1,310,447 541 1.362,496,156

37,992,100 31,431247 31,768,819 32,192,075 32,537,818 32315348
396,439,232 08,973,727 220,154,188 426,320,941 455264179 477,115,416

31,200,000 31,200,000 31,200,000 31,200,000 31200000 31,200,000
555,792,556 565,079,222 571304,189 583,955,735 595,403,277 7.067,715

34,972,998 37,377,349 38,124,896 36,887,394 29,665,142 40,458,445

1.055,296,995 1,074,061,546 1,092.552.102 1113 156,145 1158 070,427 1,140.956.924

51,958,390 54,358,330 54.958,330 54,958,390 54,950,350 54,958,290

11467275 11,467,275 1L467,275 11457275 11,467,275 11,467,275

4,784,288 10,671,994 11611988 12,585,341 13368778 14,620,509

32,240,534 37,798,477 43,744,765 50,042,391 56,258,370 62,694,170

16,590,874 17,750,115 1879 18,456,656 13,103,312 19,789,087
125041561 132,646,250 340,531,250 147,508,552 155,377,125 163,539,291

1101330588 1.206.707,795 1233,133351 1,760,654,198 1,310,847 511 1362,496.155
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#ARREND

5. RESPONSABILIDADES

El representante legal de ARREND LEASING, Sociedad Anénima certifica: Que los datos contenidos en la presente
actualizacién al prospecto son conformes con los registros correspondientes y con la informacién disponible a la fecha; también
declara que no hay omisiones que incidan en la integridad de la informacién contenida y que la emisién bajo programa
continua sin infringir las disposiciones, reglamentos o leyes de la Repiblica de Guatemala que fueren aplicables; Que los
puntos no contenidos en el presente adendum no han sufrido alteracién o modificacién alguna, continuando vigente los
establecido en el cuerpo del prospecto original.
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Licda. Eva Mirella Juarez Recinos
Gerente General y Representante Legal
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INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO

#~ARREND

FitchRatings

Comercial Administradora, S.A.

Factores Clave de Calificacion

Modelo de Negodios Cancentrado: Las calificacianes nacionales de Comercial Administradora,
S.A.(Arrend)estin influencladas altamente por su perfil de compania. Su modelo tiene un fuerte
posicionamiento en su nicho. aunque con escala de cperaciones pequeda en el sistema
financiero guatenalteco. La evaluacion de Fitch Ratings incorpora los retos asociados a su
lamarioy a su concentracién mayar de negocio, io cual expone afaentidad, a los cambios ciclicos
de la economia, en comparacion con otras mds diversificadas.

Megocia de Nicho: Arrend tiene un negocio especializado en fos servicios de arrendamiento de
vehiculos, maquinarfa y equipos diversos. Estd orientada al segmento empresarial, lo que
impulsa 2 concentraciones relevantes en sus operaciones y es ef ider deinegecio de lzasing local,

Calidad de Actives Debilitado: La calidad de activos de Arrend, debilitada en 2020, se reflejaen
tavulnerabilidad de su modelo de negocio a condiciones econdmicas adversas, aunque, an 2020,
su tasa de morosidad de mds de 90 dias sobre st carlera bruta de 1,5% ain se mostrd positiva
frente al promedio del sistema bancario de 1.8%. Fitch traza una tendendla estable para el
entorno eperativo de Guatemala, pero no descarta un deterioro en la calidzd de los activos de
Arrend, considerando ol riesgo por su orientacion comercial y concentracién de préstamos.

Presiones sobre Capitalizacidn: El nivel de capitalizacion de Arrend es el facter que Fitch
considera mds débil de su perfil financiero. La relacién de deuda a capital tangible mantuvo un
nivel de apslancamiento alto de 8.0x a diciembre de 2020, por debajo de su relacidn de B.9x de
2019. favorecido por la ausencia de pago de dividendos en el perfodo. Asimismo, la entidad
mantiene concentraciones por deuder allas, con los 20 prestatarivs mayores que representan
2.4% su capital, lo que disminuye la capacidad de absorcion de pérdidas, en caso de deterioros
imprevistos, y padria afectar su posicion patrimonial.

Generacion de Ingresos en Recuperacion: La generacién de ingresos, que ha lendido a
nermalizarse. y la reducelon de Lasas pasivas, podrian tener unefecto positivo sabre el margen
deinterés neto (MIN) de la enlidad v, por ende, sabre su generacion de utilidedes. Sin embargo,
los gastos en provisiones y el peso de lus gastos operativos podrisn seguir presionando los
resultados, por lo que Fitch ve retador volver en 2021 a niveles simifares a los prepandémicos.
La generacidn de beneficios se redujo significativamente en 2020, dada la contraccidn de los
ingresos, os diferimientes de pagos y los gastos mayores de provisiones. A diciembre de 2020,
la utilidad antes de impuestos fue de 1,1% de los activos promedio (2019: 1.5%).

Perfil de Fondeo Estable: Fitch estima que el fondeo de Arrend ha probado su estabilidad y que
el licerazgo de nicho de |a ¢ntidad y su trayectaria de mercada amplia han permilido un acceso
sostenido a fondeo durante | crisis. A diciembre de 2020, la deuda o garantizada de Arrend
representd 75.4% de sus pasivos financieros, lo cual indica una flexibilidad financiera razonable,
Arrend mantiens una posicion de liguidez moderada. A diciembre de 2020, sus activos ifquidos
compuestos por ef efectivoen caja v facilidades de crédito representaban 10.3% de sus activos
totales y ofrecian una cobertura de 43.4% de sus obligaciones de corta plazo,

Sensibilidad de la Calificacién

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

- deterioro de la calidad de sus activos que repercuta en la rentabilidad, particularmente
mastrando una reduccion del indicador de utilidad antes de impuestas sebre activos medios,
consistentemente por debajo de 1%;

Instituciones Financieras
No Bancarias

Guatemala
Calificaciones
Escala Nacional
Largn Plaze BEsgtm)
Corto Plazo Biatm)
Perspectivas
Naclanal, Largo Plaza Negativa

Metodologias Aplicables

Metdolegia ey i
as (Septientrs 2015
lanes en Erealy

Publicaciones Relacionadas
Manitar de Coédito e ias Compan’as de
Flranztamlentny Arandamicntn
Larinpantericanas Mo 21}

Finwes Parfonmande Clouiled by

ainky (Mayn 2021}

Analistas
Naotfia Calve
+501 2516 4611

nadiscalm Sitchratingremn

LuisGuerrero
+503 25144613
luis quarrerofitchratingi.con

Reparte de Calificacion ' 10junio 2021

fitchratings.cam 1
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- apalancamiento tangible elevado consistentements por encima de 10x;
- deterloro considerable de su fondes o du su perfil de liquidez.

Factores qua podrian, Individualmente o en conjuntn, Hevar a una accién de calificacion
pasitiva fatza:

El potencial al alza de ks callficaclones estarlz asociado @ incrementos significativos en su
peneracién de utillidades que permltiesen reforzar su capital y mostrasen asl indleadores de
deuda sobre patrimonio tangible, consistentemente por debaje de Bx.

Cambios Relevantes

Entorno Operativo de Bancos de Guatemala Revisado a Estable

Fitch revisé a Estable desde Negativa la tendencla del entorno operativo (EO) de la banca en
Guntemala, deblde a que ln expactativa ce recuperacion econdrmica en 2021 reduce 108 rigsgos
e un debilizamiento del desempeito financiero de [as entidades. Asimisma, ¢l 5 do maye de
2021, Fitch afirmd Ia calificacidn soberana de Guatemata én 'BB-', con Perspectiva Estable. En
opinién de Iz agencia, la pandemia tuve un impacto relativamente bajo en fa economin
guatemalteca, Ia cual refie]d una contraccldn del PIB de 1.5% en 2020, la segunda menor entre
los palses americancs calilicados por Fileh, y se espera que crezca 3.9% en 2021, A la vez, el
indice mensual de actividad econdnica a marza de 2021 fue de 5.0%, lo que sostendrad ta
demanda de crédito,

La banca guatemalteca ha side reslilente, dade que fos actividaces comerciales tuvieron menos
interrupcicnes Gue en otros palses durante |a pandemia, y porgue la politica menetaria local
respaldd el crecimiento de los depdsitas v fortalecimiento de @ lquidez. Esto sopartd el
crecimignto del crédito v el sostenimiento de | capitalizacion de los bancos. Ademds, s
Instituclones aumentaron prudencialmente sus reservas para creditos vencidos (marzo 2021
178.3%4) v fortalecizron sus estrategias de control, seguimiento y cobranza, para proteger sus
perfiles inoncieros, lo cual resultsd en un d fio financiero relati e st

Fiteh estina que ¢f £0 de los bancos guatemalkecos serd menos desafiante, debido a l
recuperaclon de page de los deudores. Asimismo, las métricas de calldad de préstamos
emplezan a reflejar el Impacto de la erisls, puests que fas inedidas de alivie finalizaren en
giciembra de 2020, 51 alen aGn existen factores de incertidumbre asociados al proceso lento de
vacuracién y atencién médica escasa, la zgencia considera que el impacta de dichos riesgos en
la bancs serd manejable y podria ser mitigado por las acciones prodencioles tormadas en 2020,

Resstructuracidn del Area de Riesgos

En ¢l tercer trimestre de 2020, I entidad inicid ¢l procese de reestructuracion del drea de
rlesgos, lo que Implicé ls modaraizacién de procesasy renovacion de 13 planilla completa de esta
4rea, la posleidn de gerente de riesgos Integral atn no ha sids cublerts y sus funcianes han sida
cubiertas por la CEO. La entidad ha emprendido una reestructuracién de su drez de riesgos, lo
que implica la incorporacion de modelas v el desarrolle de programas Internos de gestién de
riesgos. Asimisme, In entidad ha elevadao el perfil de la plaza oe perente de rigsgos, 1a cunl estard

goblerno corporative de Arrend permiten proteger los intereses de sus acreedores; 6o
obtante, sus pricticas no puseen la profundidad de las de entidodes reguladas v mejar
calificadas. Fitch considera que la gjecucian de [ estrategla de Arrend fue aceptable en 2020,
yar que el perfil financlero se manhuva relativamente resistente, ante lag presiones generidas
por [apandemia,

Apetita de Riesgo Maderado

Arrend posee un apetito de riesgo moderade, reflejado en sunegocla arientado principalmente
a emaresas, aunque con riesgo relativamente mayor. freate 3l de entidades con collficaclones
mias altas, va que la entidad atiende a clientes sersibles a las condiciones scondmicas, En
respuesta ala pandeml, Arrend endurecis las politicas de eriginacibn en algunos segmentas,
fortaler]d sus pricticas de cotiranza v redujo el dtma de crecimlento de los préstamas para
compensar ef deterioro de calidad de actives. Al cierre de 2020, 1a entidad ya no contaba con
cartern bajo medilas de alivio y Unicamente 5.9% del portafollo entrd en ef programa de
reestructuraciones relacionalas con la pandem:a.

Las politicas y herramientas de Aurend para administrar Ios riesgos se consideran atlecuadas y
acordes con suapetito de riesgo, los controles de riesgo se basan en el seguimiento de o5 limites
internas establecidos, deblde 3 que 1o es una entidad regulada. Asimismo, come parte de sus
politicas, la entidad tiene 1a prapiedad de los bienes arrendados, los cuales coastituyen ia
garantia de [o operacién; esta prictica permite mitigar parcialmente las exposicienes al riesgo,
aungue la recuperacion por esta via es mds limitada lemporalmente. Fiteh conskders que ia
exmosicion al ricsgo 66 tasa de Imerds tiene una Importancia moderada. €n 2020, ¢l sotal de la
cartera de préstamos era de tasa variable, mientras que 42% de los pasivos de Arrend estabaen
Ias mismas condiciones de tasa.

Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes

Calidad de Activos Presionada

La ealidad de f0s sctivos de Arrend se deteriord en 2020, refleje de b wulnerabilidad de su
modele de negoclos a las efectos del entorno, pera su Indicador de mora mayor de 90 dias de
1.53 de su cartera bruta, 3} clerre de 2920, sigue comparando positivamente frante al promedio
el sisterna bancaric de 1.8%. Por otra parte, lus castizos avroentaron moderadamente, por io
que la cartera ajustada por castigos en 2020 pasé a Z.4% desde 0.7% de 2019, nivel considerada
adecuado ! perfil de negocios de la entidad,

Al clerve de 2020, Arrend o tenia una cartera bajo medidas de alivio. Por otra parte, de los
deudares que se heneficlaron de diferimiento de dos cuotas en 2020: solo una parte equivalente
a 5.9% de B cartern bruta requicid reestructuraciones de deudas, mestranda un
camporcamiento de pago tueno postedarmente, Fitch estimn que lis presiones sobre [n ealicdad
nlosactivost imildo, pero consl inla recuperackénde laactividad econdmica mis
lenta en unes sectores, expone a la entidad a riesgos inesp prir relacionad
<on sus clientes grandes y can su medelo de negocio concentrode, que Incluye préstamas 2
segmentos desatendidos, como Pymes y personas de ingresos bajos. La cartera crediticia ce

acargode la gestién Iintegral a nivel regional. Arrend posee una concentracion relevanie por deudor, lo cual es natural, considerando 1a
P b s . eapecializacion de su negoclo y el anfoque empresarial A diciembre de 2020, los 20 mayores >

Resumen de la Compaiia y Factores de Evaluacion Cualitativa deudores representaren 20.5% de [ cartera v 2.4% su patrimanic. o
Entidad de Nicho, Franguicia Pequeiia La cartera de Acrend posee diversificacion macerada por sector ecanémica, La delarizacidnde 0%
Arrend es una ielitucion flinanciera ne bancaria especializada en arrendamiento financiero y Incorteraes importante yse reflefy enquelos préstamos otor gados enddlares estadodnidenses w
operative en Guatermalé Su escala de operaclones en ¢l sistema financiern guatemaltece reprasentacan 44.4% cel total a glclembre de 2020, lo cunlt también se abserva en entidades cu
permanece pequeia, al reprisentar menos o 0.5% de fos acthos totales cel sistema. Su bancarias. Asimismo, 553 de la cartera en délares estadounidenses fue atorgada a clientes & o
especializaciény conocimienta del negecio han brindads un veluinen de operaciones relevante seneradores de divisa, lo que permitié mitigar parcialmentz la exposiciin ;Q—!
v estable a través de los anos, El madeals de negacia de Arrend es concentrado y se especializa Rentabilidad Ajustada "< e
en operacienes de arrendamlento con opeidn de compra para vehiculos, maguinaria y equipos J &:_’5 i
diviersos; en menns iedidn, obarga préstamos fiduciarios y serviclos de factoraje. La generacidn de utilidades de Arrend disminuye de manera Importante en 2020, por una 2 Fa

; : y contraccién an log ingresos derivada de Ja menor actividad ecanénica, de los diferimientos de oo L e
Equipo Gerencial y Gohierna Carporative Adecuados papos. del registra de los inpresas percibidos a diferencia de otras entidades que centinuaron = <€ &
En opinién de Fitch, Arrend cuenta con un equipo gerencial con amplia experie con el mélode te o devengardo y de mayores gastas en provision, A diciembre de 2020, la o R ]
conaeiriento del sector financiero local y de los segmentos que atierde. Lis prac ulilidan antes de Impuestas fue de 1.1% s los ackivos promedio, con una tendencia decresiente E . ]

Comprelal Adiinistradse, SA
Reporte de Califlcacion | 10 junle 2021
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de los ditimos 4 afios, La rentabilidad de Arrend ha decr:qda. como resultado ce un MIN mds
estrecho, 4 raiz de custos de pask jue el pr delabanca.

Enaplnién de Fitch, la generacion de Ingresos, que ha tencido a normalizarse, y ia reducclén de
tasai pasivas padrlan tener un efecto positivo sobire ef MIN de 1 entidad. Sin embarge, los
gASTOs &n provisiones v el peso de los gastos eperativas podrizn continuar presionanda los
resultados, por lo que Fitch considera retador volver en 2021 a nlveles slmilares 3 los
prepandémicos. En 2020, el gasta de provisiones mayor, equivalents a 39 de la utilidad
operakiva antes de provislones (2019 2.05), estaba alineado can rlcn:rlmlenln de la morg, Sin
embargs, Fitch no descarta [ piosi e gasion en provisi les relacionados con
lacalidad de la cartera y un deterioro adicional no prevista,

La eficiencia operativa es cengruente con su modelo de negocio. Sin embarga, los ingreses
menores durante 2020 provocaron que, pese al control de los gastes eperatives, |n eficiencia
operativa de Arrend se deteriorarn 2 62.5% dexde 57.1% en 2019, Los ingresos no financierns
continuaron con su contribuclvn razanabile a los ingresos de Arrend. A diciembre de 2020,
representaron 28.3% de o5 ingresos operatives ¥ se componen princlpalmente de comisionss
par servicios, segures y factornje. En opinin de Fitzh esie es un rubro que podria favorecer a la
entldad ante 5 recuperackdn de L actividid ce colecagian de 2 untidad,

Capitalizacion Moderada

Arrend posee niveles de capitalizacion razonables para el Lamana de sus operacianes y se han
manzenidn relativamente estables pese a la baja generacion interna de capital de 2020, pere
lavnreciclos por la ausencia de pago de dividendos en ol perioto, A diciumbre de 2020, su
indicador de duuda sebre palrimenia tangitle fue de B.Ox, lo cual reflefa una capacldad
moderada para absorber perdidas imprevistos sin afectar su pesicién  patrimonial,
Considurandu la concentracion elevada por deudor, en caso e deterioros significativos en sus
deuderes principales, el capital podria verse presionado.

Arrend ha mostrade una distribucion de dividendos importante que se contuve en 2020, con el
fin de preservar la establlidad de sus métricas y, por consiguiente, su capacldad de abscrher
pérdidas inesperadas. No se prevén cambios relevantes en los pagos de dividendas y Fitch
stina que |3 rentabilidad pedria moastrar crecimiento, gar (o que [a posician patrimenial de
Arrend podria mantener niveles simiiares, aungue estarla vinculada a las condiciones del
enterne de negacios en el horizonte de Ja calificacion,

Estructura de Fondeo y Liquidez Adecuada
Fiteh apina que ¢ fonden e Arrend ha probaco su estabilidad. E1 liderazgo de nicha ge
entidad vsutravectoriade mercadoamplla han permitido un acceso sostenido a fondeo durante:
la erigls, A dfcu-mbre de 2{)20 la deuca no garantizada de Arrend regresents 75.4% de sus
pasivos i fl financiera razonable, El tondeo de Arrend esta
principal & por i de deuda en ¢l mercado de valores local que. para
2020, incrementaron s |=mr!Lc.i|=acldu en ¢l fondeo total, legando a representar 5% rente &
44%-en 2019, Favorablemente, estos instrumentas mostraron una tsa de renovacion cercana
375%alolarge de 2020y para marzo de 2021 [a renovaclen ascendid 2 BO%.

En opinidn ce Fitch, 2l fondeo mayarista tiene una compesicién que favorece su estabilidad ¥
reduce el riesgo de reflnanciomienta. Este proviene de mas de diez entidaces financizras entre
las que estan bancos comerciales 7625 de neas erediviclvg y entidades de desarrollo (30%)
El fondea de Arcend ha exhibido establlidas en los dldmos aios y el acercamienta con los
acreedores ante la situacion de pandemia ha sido favorable para mantener una cobertura de
liquidez mederada. Aun asi, |a concentracién por acreedor continda siendo importante v su
mayr proveedor de fonios representd cerca de 40% de las Hneas cregiticias.

Las emisiones de deuda sa componen de pagards financieros transidos en la belsz local, de las
<cuales 61% poseia vencimientss mayores a un Ao a diciembre de 2020, Dichas amisiones estin
balanceadas entre moneda localy dolares estadcunidenses. Laentidad ha alcanzade un balance
relativo entre sus fuentes de fonden y 52 enfocard en mantener su estructura actual, por lo que
Fitehno anticipa cambios sigaificativis en la composicion en sus pasivos linancieros.

Comsrelal Adminlstragorn, SA,
fieporie e Callficacion: | 10 junio 2021 fitchratings.com 4

FitchRatings

Arrend mantiene una posicien de figuldez moderada, A diciembre de 2020, sus activos liquidos
compuestos por ¢l efectivo en caja y facilicades de crédite representaban 10.3% de sus activos
tatales y ofrecian una cobertura de 43.4% de sus obligaciones de corto plaza. Los activos y.
pasivos cuentan con un calke pasitivo en sus bandas de tlempo inferfores 3 149, lo gue retleja
una eslabiligad en sus Hujos en el corto plozo y favorece la posicion de liquldez actual. Asimismo,
fa consistencia exhibida en sus fuentes de fondeo Indica un acceso adecuado 3 recursos
contingentes, en cpso de requeririo.
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Arévalo Pérez, Iralda y Asociados, S.C. PKP
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Comercial Administradora, S. A.

Informe sobre la auditoria de los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado el balance general adjunto de Comercial Administradora, S. A. (una
sociedad anénima constituida en la Republica de Guatemala), al 31 de diciembre 2020,
y los correspondientes estados, de resultados integral, de movimientos del patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
Comercial Administradora, S. A., al 31 de diciembre de 2020, asl como el resultado
integral de sus operaciones, los movimientos del patrimonio de los accionistas y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera —NIIF.

Fundamento de la Opinién

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores —IFAC (por sus siglas en
inglés). Nuestra responsabilidad se describe con més detalle en el parrafo de
responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estades financieros.
Somos independientes de Comercial Administradora, S. A. de acuerdo con el Cédigo
de Etica emitido por el Consejo de Nermas Internacionales de Etica para Contadores
Profesionales —IESBA (por sus siglas en inglés) junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Guatemala; y hemos
cumplido las otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo
emitido por el IESBA.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para propercionar una base para nuestra opinién de auditorfa,
T 3-5050 | Emall: arevalo@piguatemala.con
PKF | 3a. avenida 10-80 Zona 10, Edificio Forum Zona Viva, Terre [}, Nivel 10 oficina 1001 | Guatemala 01010 | Guatemala, C.A.

Arévalo Péroz, Iralda y Asociadas, S.C. es una firma miambra do PKF International Limited, una red de firnas legalmante indapendientes y no asasta
fitmas.
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Base contable

Los estados financieros de Comercial Administradora, S. A., son preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera —NIIF, como se
explica en la Nota 3 a los estados financieros.

Pérrafo de énfasis que no constituye salvedad

Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, Comercial Administradora,
S. A., es miembro de un grupo de compafilas relacionadas y tiene transacciones y
relaciones importantes con los demas miembros del grupo. Debido a estas relaciones
es posible que los términos de estas transacciones no sean los mismos de aquellos
que resultarian de transacciones entre compafilas totalmente desvinculadas.

Responsabilidad de la Administracién y del Gobierno Corporativo de Comercial
Administradora, S. A.

La administracién de Comercial Administradora, S. A. es responsable por la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera —NIIF, incluidas en la Nota 3 a
los estados financieros, asl como el control interno que la Administracién considere
necesario para permilir que la preparacién de estos estados financieros, y que los
mismos estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de Comercial Administradora, S. A. de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando este principio contable,
excepto si la Administracion tuviera intencién de liquidar o de concluir sus operaciones,
o bien no existiera otra alternativa realista.

El Gobierno Corporativo de Comercial Administradora, S. A. a través de la
Administracion es responsable de la supervisién del proceso de preparacion de la
informacién financiera.

Empresa en funcionamiento

La Administracion de Comercial Administradora, 8. A. no ha identificado una
incertidumbre importante que pueda dar lugar a una duda significativa, sobre la
capacidad de Comercial Administradora, S. A. de continuar como empresa en
funcionamiento, por consiguiente no se revela ninguna incertidumbre en notas a los
estados financieros.

Con base en nuestra auditoria de los estados financieros de Comercial Administradora,
S. A. tampoco hemos identificado ninguna incertidumbre material.
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Responsabilidad del Auditor en relacién con la Auditorla de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
para emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditeria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detectara un error
importante cuando existe.

Las incorrecciones pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, de
forma individual o en su conjunto, pueda preverse razonablemente que van a influir en
las decisiones econdmicas gue los usuarios tomen baséndose en los estados
financieros. En el Anexo A, el cual es parte integral de este dictamen, estamos
incluyendo una descripcion detallada de las responsabilidades como Auditores
Independientes.

AREVALO PEREZ, IRALDA, Y ASOCIADOS S.C.
Firma Miembro de
PKF INTERNATIONAL LIMITED

Guatemala, C. A.
26 de febrero de 2021.
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Contadores pablicos y
consullores gerenciales

ANEXO A
AL INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria — NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debidos a fraude o error, por consiguiente, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
cantrol interno.

b) Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de Comercial Administradora, S. A.

c) Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién.

d) Evaluamos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién de
Comercial Administradora, S. A., del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
que no existe incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Comercial
Administradora, S. A. para continuar como una empresa en funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

f) Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo de Comercial
Administradora, S. A. en relacion con otros asuntos, el zlcance y el momento de
realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, (si los hubieren), asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que hubiésemos identificado en el transcurso de la auditorfa.

eueiop A epe8oqy




BALANCES GENERALES
Al 31 du diciembre de 2020 v 2019

ACTIVO ASIVE, INGRESOS PQR D NGAR ¥ PATRIMONIO OE LOS ACCIQNI
CORRIENTE: 2020 2019 CORRIENTE: 2620 2019
Disperibiidades (Nota 4) (8] 157,464,511 G 141.287.563 Obfigaciones financieras (Nola 16) aQ 315531002 Q 183,138,344
Inversiones 3 corto plazo (Nota 5) 70,144 380 . Préslamos bancarius, parcion corriante
bancarios (Neta 17) 208,668.399 249.378.055
Inversian en arrendamiento
financiaro -Nela (Nata 8) 429.010.907 396,964,323 Cuenlas por pagar y gasios
acumulados (Nota 18) 88,430,844 79,293,363
Cartera de créditos -Nela (Nota 7) 53,470,984 122,400,075
Cuas cuentas por pagar (Nota 19) 63,159,545 57,080,013
Otas suentas por cobrar {(Nota B) 87.805.264 84.715.848
Tolal de pasivo coniente 675791681 £88.889.775
Aclives por amendar (Nota 9) 10,830,347 5817 477
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO
Gastos anticipados (Nota 10} 24,040,765 22645327 PLAZO (Nota 16) 199,228,397 255,473,229
Total de activo coiriente 832,587,248 773320811 LINEAS DE CREDITO POR PAGAR A
COMPARIAS RELACIONADAS {Nota 12; 133,545,343 105,306,124
CUENTAS PGR COBRAR A COMPANIAS
RELACIONADAS (Nola 11) 135,808,745 149,031,846 PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO
PLAZO (Nota 17) 285,505,327 297 464 d9k
LINEAS DE CREDITO POR COBRAR A
COMPARIAS RELACIONADAS {Nota 12) 133,545 343 105,306,124 IMPUESTO DIFERIDO (Nota 23 bf) 245 573 412,512
INVERSIGN EN ARRENDAMIENTC Tolal de pasive 1.294,316.331 1.228.046.036
FINANCIERO LARGO
PLAZO -Neta (Nota 6) 918.091.036 886.066.282
INGRESOS POR DEVENGAR (Mola 20) 702 687,742 638,139.903
CARTERA DE CREDITOS LARGD
PLAZO - Neta (Nota 7) 88.373.701 44,116,130  PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrila y pagado
ACTIVOS DISPONIBLES PARA (5,495,839 scciones comuunes
LA VENTA (Nola 13) 10,862,731 13,587,344 serie A 3 un vaior da Q 10
<fu para ambos afos) 54,958,380 54,858.390
INVERSION EM ASOCIADA (Nola 14) 1,057 597 B02,593 Resarva lsgal (Nota 21} 8.784 407 8995395
Prma en accianes 11,467,275 11,467,275
MOBILIARIO. VEHICULOS, EQUIPO Y Utilidades acumuladas 34721792 13,998,837
MEJORAS -Nelo (Nola 15} 4,532,987 5,969,993 Resuitado integral del ado 16,721,371 23,112,247
Tats! patimonio da los accionisiag 127.653.315 112.531.944
Tolal de pasivo, ingresas por
Talal de activo a 2124637388 Q 1978717883 davengary patimonio Q 212463738 © 1,978,717.B53

de los accronislas
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s s MERCIAL ADMINIST A S A
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES €o L ADMINISTRADORA, S
Por los arios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 ESTADOS DE MOVIMIENTOS DEL PATRIMONIO DE LOS ACCICNISTAS
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
2020 2019
INGRESOS POR:
Arrendamiento financiera Q 72073860 Q 82,324,097 o AT A 2020 2019
Intereses sobre créditos 20,006,713 20,470,083 S .
Otros ingresos relacionados 12,286,869 9,903,779 Saldo al inicio y final del afio Q 54958,380 Q 54,958,390
Cuotas de seguros para arrendamiento 9,094,999 10,385,999 RESERVA LEGAL (Nota 21)
Intereses moratorios 4,978,986 6,605,618 Saldo inicial 8,995,395 7,766,112
Intereses por factoraje 5,615,380 7.035,588 Mas -
Comisiones iniciales por arrendamiento 3,708,408 3,072,335 Traslado de utilidades acumuladas 789,092 1,229,283
Venta de inventarios exiraordinarios 3,355,201 2,293451 Saldo final 9,784,487 8,895,395
Total de ingresos 132,021,535 142,090,950
PRIMA EN ACCIONES
COSTO FINANCIERO (Nota 22) (61.873,514) (63.862,733) Saldo al inicio y final del afio 11,467,275 11,467,275
Utilidad bruta 70,148,02 228,217
tlidad bru L eAR0R! TRt UTILIDADES ACUMULADAS
GASTOS DE OPERACION: Saldo inicial 13.993,637 3.854,556
Gastos generales y de administracién (Nota 23) (41,720,148) (47,246,400) Mé‘; (":Eg"sg  esutado inearal
Cuentas de dudosa recuperacion (9,359,807) (3,180,000) '::llﬁ% ;tﬁ;“r ado integra — _—
Total de gastos de oparacion (51,079,955) (50.426 409) Traslado provision de prestaciones laborales (1,600,000} -
Traslado a reserva legal (789,092} (1.229,283)
Utilidad antes de Impuesto Sobre la Renta 19,068,066 27,801,808 Ajuste afios anteriores - {23,126)
Dividendos decretados - (13.158,804)
Impuesto Sobre la Renta (Nota 24 al 2,594,599 4,869,254
F . e = : : : : Saldo final 34,721,792 13,998,637
Utilidad neta del afic Q 16473467 Q 22,632,554 =
OTRO RESULTADO INTEGRAL RESS"l’dLquppl'NTEGRAL DEL ANO- 23112247 A
Participacién en resultados de Companias 2 ? THCe) N % " ' >
asociadas 247,904 179,693 Mas (Menos) - y =
; & Traslado a utilidades acumuladas (23,112,247) (24,555,294) |2
Resultado integral del afio Q 16,721,371 Q 23,112,247 Resultado integral del afio 16,721,371 23.112,247 u§ ¥
Saldo final 16,721,371 23,112,247 o
al Impuesto Sobre la Renta (Nota 24) D;
Corriente Q 2,761,538 Q 4,999,823 Total patrimonio de los accionistas Q 127,653,315 Q 112,531,944 \:
Diferido (Nota 24 a/) {166,9389) (130,569) “"
Q 2594598 Q  4,869.254 %
=
=
Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados.
Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados.
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COMERCIAL ADMINISTRADORA, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afes terminados el 31 de diciembre de 2020 v 2019

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION: 2020 2019
RESULTADO INTEGRAL DEL AND Q 16721371 Q23,112,247
Partidas en conciliacion entre el resultado integral
neto del afo y el efectiva neto obtenido de las
actividades de operacion
Depreciaciones y amortizaciones 2,156,896 2,262,645
Provisidn de cuentas de dudosa recuperacion (4,871,039) (288,138)
Participacion en companias asociadas (247,904) (179,693)
Bajas de activos fijos (292,097) 1,062,958
13,467,227 25,970,019
Cambics netos en activos y pasivos-
Flujos de efectivo oblenidos por disminucién de
activos y aumento de pasivos-
Ingresos por devengar 64,527 839 45,765,170
Ofras cuenlas por pagar 13,617,014 128,432,786
Compaiiias relacionadas 13,424 901 16,947,085
Activas dispenibles para la venta 2724613 -
Activas por arendar - 1,343,556
94,294 367 192,488,609
Fiujos de efectivo utilizados por aumento de
aclivas y disminucién de pasivos-
Cartera de créditos (34,528,809) (64,029,120)
Activos por arrendar (4,812,870) -
Qtras cuentas por cobrar (3,089,418) (98,573,556)
Gaslos anlicipados (1,385,438) (6.631,030)
Impuesto sobre la renta diferido (166,939) (130,569)
Activos disponibles para la venta - (2,829.979)
(43,993 474) (171,294,254
Efectivo neto obtenido de las
actividades de operacién 63,768,120 47,164.374
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adaquisicién de certificados a plazo fijo (70,144,380) -
Adgquisiciones de mobiliario, equipo y mejoras (1,095,320) (3,084,103)
Venta de mabiliario, equipo y mejoras 667,528 =
Efectivo neto aplicado a
las actividades de inversion (70.572.172) (3,094,103)
Van... Lo} (6,804,052) Q 44,070,271

Las notas a los estados financiercs deben leerse conjunta te con estos

d

COMERCIAL ADMINISTRADORA, S. A.

ESTADOS DE FLUJQS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

Vienen...

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Adquisicién de préstamos bancarios
Aumento neto en obligaciones financieras
Amortizacion de préstamos bancarics
Pago de dividendos
Efective nete obtenido de
las actividades de financiamiento

AUMENTQ NETO DE EFECTIVO
DISPONIBILIDADES, al inicio del aiio

DISPONIBILIDADES, al final del afio (Nota 4)

2020 2019

Q___ (6804052) Q 44070271
697,584,239 544,744,175
768,148,726 57,790,371
(750,751,965) (523,625,264)
d (13,158,804)

22,981,000 85,750,478
16,176,948 109,820,749
141,287,563 31,466,814

Q 157484511 Q 141,287,583

Las notas a los estados financleros deben learse conjuntamente con estos estadoes.
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COMERCIAL ADMINISTRADORA, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 v las correspondientes al 31 de diciembre de 2019
1 Brave historia de la Compaiia

Comercial Administradora, S. A. (la “Compaiiia”) fue constituida por tiempo
indefinida bajo las leyes de la Republica de Guatemala el 23 de mayo de 1984. Su
actividad principal es otorgar financiamiento por medio de contratos de préstamos
fiduciarios, prendarios e hipotecarios y bajo la figura de arrendamiento financiero con
opcion de compra.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2018, fueron aprobados
por la Administracién el 03 de febrero de 2021 y 5 de febrero de 2020
respectivamente. Estos estados financieros deben ser presentades para su
aprobacion definitiva a la Asamblea de Accionistas de la Compania. La Administracién
espera que sean aprobados sin modificaciones.

2. Unidad monetaria

La Compaiia mantiene sus registros contables en guetzales (Q), moneda oficial
de la Replblica de Guatemala, la cual al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se cotizaba
con relacion al délar de los Estados Unidos de América al Q 7.79 y Q 7.70 por
US$ 1.00, respectivamente.

a Declaracién de cumplimiento de bases de presentacion y principales politicas
contables

(a) Bases de presentacion

Las politicas y practicas contables utilizadas por la Compaiiia, asi como la
presentacion de sus estados financieros estdn de acuerdo con las Narmas
Internacionales de Informacién Financiera -NIIF, las cuales requieren que la
Administracion efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar
la valuacién de algunas de las partidas incluidas en Jos estados financieros y para
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

(b)  Principales politicas contables
i Disponibilidades

Comprende saldos de efectivo en caja, depositos bancarios en moneda nacional
y moneda extranjera. A la fecha de los estados financieros, no existian restricciones de
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uso sobre los saldos disponibles.
i, Inversiones a corto plazo

Las inversiones en valores de renta fija y depésitos a plazo se registran a su
costo de adquisicién, el cual no excede de su valor de mercada. Las inversiones son
registradas a su costo de adquisicion.

El rendimiento generado por las inversiones es registrado como ingreso en el
estado de ingresos y gastos del perfodo en que ocurre.

iil. Arrendamientos financieros

La determinacién de si un acuerdo es, o contiene un arrendamiento financiero,
se basa en el fondo econémico del acuerdo. La Compaiiia evalia si el cumplimiento del
acuerdo depende del uso del activo especifico y si el acuerdo implica un derecho de
uso del activo.

Calidad de arrendadora

La compafia asume su calidad de arrendadora cuando firma contratos de
arrendamientos a través de los cuales, transflere sustancialmente los riesgos y
beneficios sobre la propiedad del activo arrendado.

La Compaiiia reconoce en su estado de situacién financiera, los activos que
mantiene como amendamientos financieros como ‘“Inversion en Arrendamiento
Financiero” por un importe igual al de la inversién neta en el arrendamiento.

La Compaiiia reconoce los ingresos financieros relacionados, con base en una
pauta que refleja, en cada uno de los ejercicios, un tipo de rendimiento constante sobre
la inversion financiera neta que ha realizado en dichos arrendamientos financieros.

iv. Cartera de créditos
Los créditos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro
menos las pérdidas por deterioro. Las pérdidas por deterioro se registran a través de la
provisién para cuentas de dudosa recuperacion. No se acumulan intereses sobre
aquellos préstamos cuyo capital o intereses estén atrasados por mas de 60 dias.
Guando un crédito se clasifica en estado de no-acumulacién de intereses, el
interés acumulado por cobrar hasta dicha fecha se mantiene como tal en el balance
general y los intereses generados a partir de ese momento no se registran.
V. Activos por arrendar

Los actives por arrendar se contabilizan al costo, cuando se cumplen tres
condiciones:
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a) Se firma contrato legal por la inversién en un arrendamiento financiero por
todas las partes involucradas (deudor, codeudor y notario) durante el periodo
corriente.

b) Que la renta inicial esté cancelada y
¢) Que la factura del proveedor se haya recibido con fecha del periado.
i Gastos anticipados

Los gastos anticipados incluyen, seguros pagados por anticipado, gastos
pagados por anticipado, en moneda nacional y extranjera y depésitos en garantia.

vii.  Cuentas por cobrar a compani/as relacionadas

Las ventas y compras entre companias relacionadas son efectuadas a precios
pactados entre las empresas del grupo. Las cuentas por cobrar ¥ por pagar a partes
relacionadas no tienen garantias, y si generan intereses cuando se trata de
operaciones de crédito; y son recuperables o pagaderas en efectivo. Los saldos no
estan sujetos a ningln descuento por pronto page y son recuperables o pagaderos, en
otras monedas diferentes de la moneda funcional.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Comparia no
ha registrado ninguna pérdida relacionada con la recuperacién de las cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas,

vili.  Activos disponibles para la venta

Corresponden a bienes muebles e inmuebles adjudicadas en pago de carlera de
créditos y cuentas por cobrar de arrendamiento financiero. Estos bienes se contabilizan
al costo menor entre Ia relacién del saldo de capital mas intereses insolutos y el valar
de avallo.

A la fecha del balance, la Compaiia estima el valor razonable o de realizacién
de estos activos, y reconoce como gasto en el estado de resultados los montos
registrados en exceso scbre los valores de realizacion estimados.

ix. Inversiones en asociadas

La Compaiiia registra sus inversiones al costo de adquisicion, ¥ posteriormente
las mide por el método de participacion. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF establecen que cuando se tiene una inversién superior al 20% del
capital pagado de la empresa emisora, se debe aplicar el método de participacion para
el registro de las inversiones o bien la consolidacién cuando supera el 50% de
participacion, el cual consiste en llevar sus inversiones a su valor actual. Al 31 de
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diciembre de 2020 y 2019 la Compariia ha aplicado el método de participacién para el
registro de las inversiones.

X, Mabiliario, vehiculos, equipo y mejoras

El mobiliario, vehiculos, equipo y mejoras se registran al costo de adquisicion
neto de la depreciacién y amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro. Las
mejoras que extienden la vida de los activos, son capitalizadas y los gastos de
reparacion y mantenimiento son cargados a los resultados del afic en que se incurren.

El valor residual de los activos depreciables. la vida (til estimada y los métodos
de depreciacién son revisados anualmente por la administracion y son ajustados
cuande resulte pertinente, al final de cada adio financiero.

Las depreciaciones y amortizaciones sobre los aclivos depreciables son
aplicadas directamente a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta con base en la vida 0til estimada para cada tipo de activo, como se detalla a
continuacién:

Descripcion Vida util estimada
Mobiliario y equipo 5 afics
Vehiculos 5 anoes
Equipo de computo 3 afos
Mejoras a propiedad arrendada 5 anos

Xi. Obligaciones financieras, préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras, préstamos
bancarios, las cuentas per pagar y gastos acumulados, scn medidos al costo
amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce
las ganancias o perdidas en el resultado del periodo cuando el pasivo financiero se da
de baja asl como a través del proceso de amortizacién.

xii.  Provisiones

Se reconoce una provisién en el balance general cuando se tiene una obligacién
legal o implicita, como resultado de acontecimientos pasados y es probable que se
requieran recursos de los beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede
estimarse razonablemente,

Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros de la Compaiila requiere que la
Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras
informadas de ingresos, gastos, actives y pasivos y las divulgaciones
correspondientes, asi como la divulgacion de pasivos contingentes. Sin embargo, la
incertidumbre acerca de tales juicios. estimaciones y supuestos podria derivar en
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situaciones que requieran ajustes de importancia relativa sobre los valores registrados
de los activos y pasives en periodos futuros.

xifi.  Indemnizaciones laborales

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo de Guatemala, la Compaiia tiene la
obligacion de pagar indemnizacion a sus empleados sobre la base de un mes de
sueldo mas la parte proporcional de aguinaldo y bono 14 por cada afio de trabajo, a los
empleados que despida bajo ciertas circunstancias.

La Compafifa s responsable por este pasivo laboral y el total pagado durante el
periodo por este concepto se contabiliza como gasto en el resultado del afio. Al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, el pasivo registrado por la Compaiiia por este cencepto
ascendia a Q 3,192,920 y Q 2,049,648, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2020 la
Compadia no ha realizado un estudio actuarial como Io recomiendan las Normas
Internacionales de Informacién Financiera —NIIF, sin embargo estiman realizarlo
durante el afio 2021.

xiv. Impuesto Sobre la Renta

El Impuesto Sobre la Renta, puede ser el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El gasto de impuesto sobre la renta se registra en el estado de resultados.

(i) Corriente:

El Impuesto Sobre la Renta corriente es el impuesto que se estima pagar sobre
la renta gravable del afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del
balance general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores. Si la cantidad ya pagada, que corresponda al periodo presente y a los
anteriores, excede el importe a pagar por esos periodos, el exceso es reconocido como
un activo.

La administracién de la Compafiia optd por pagar el Impueste Sobre la Renta de
conformidad con el régimen sobre las utilidades de actividades lucrativas previsto en el
Decreto No. 10-2012, el cual consiste en aplicar a la renta imponible la tasa impositiva
del 25% para los anos 2020 y 2019.

(ii} Diferido:

El Impuesto Sobre la Renta Diferido representa el monto de impuestos por pagar
ylo cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales en los saldos
financieros de activos y pasivos, los saldos para propésitos fiscales, utilizando las tasas
impositivas a la fecha del balance general. Se espera que eslas diferencias temporales
se reversen en fechas futuras, Si se determina que no se podra realizar en afos futuros
el activo o pasivo de impuesto diferide, éste se reducira total o parcialmente.
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xv.  Reconocimiento de ingresos
La Compafiia reconoce sus ingresos de |a sigulente manera:
{i) Intereses sobre arrendamiento financiero:

Los ingresos por intereses sobre arrendamientos financieros, se reconocen en el
estado de resultados durante la vida del contrato, conforme se devengan, tomando en
consideracion el método de interés efectivo.

(i) Cuotas de seguro para arrendamientos:

Los ingresos por cuotas de seguro relacionados con los intereses devengados y
cobrados por arrendamientos financieros se reconocen en el estado de resultados
durante la vida del contrato, conforme se devengan, en funcion de las cuotas
mensuales definidas para cada arrendamiento.

El ingreso por seguro que se presenta corresponde a la ganancia neta obtenida
por la Compaiiia en la operacién de seguros, restandole a los ingresos por cuotas de
seguro, los montos de gasto por segurc devengados por la Compaiiia en funcion de los
riesgos definidos en las pélizas de seguro contratadas con la entidad aseguradora para
cubrir los contratos de arrendamiento respectivos.

{iii) Intereses sobre préstamos:

Los intereses sobre los créditos se calculan con base en el valor principal
pendiente de cobro considerando las tasas de interés pactadas y se contabilizan como
ingresos bajo el método contable de acumulacién. Cuando un crédito se clasifica en
estado de no acumulacién de intereses, los intereses generados a partir de ese
momento no se contabilizan.

(iv) Intereses por moratorios:

Los ingresos por mora se reconocen en el estado de resultados conforme se
perciben, estos se generan al momento de los atrasos en los pagos de las cuotas de
rentas mensuales.

{v) Comisiones iniciales por arrendamiento:

Son todos los ingresos que se producen al momente de formalizar un contrato.
Este se genera por el cobro de 1.70% sobre el valor del bien a financiar.

El valor de los ingresos iniciales, resulta de la diferencia de los ingresos por los

gastos iniciales cobrados a los clientes al momento de formalizar y del valor de las
comisiones pagadas a los asesores financieros.
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(vi) Intereses por factoraje:

Son los ingresos que se generan en descuento de documentos. Los intereses
sobre descuentos de documentos, son facturados al momenta de cobrarlos y realizar el
desembolso.

xvi,  Costo financiero —neto

El costo financiero neto comprende los costos financieros y otros gasltos
financieros.

Los costos financieros comprenden el gasto de interés sobre préstamos y
obligaciones, pérdidas cambiarias y pérdidas por deterioro sobre activos financieros
que se reconocen en resultados. Todo interés y olros costos incurridos con relacién a
préstamas y obligaciones se reconocen en resultados cuando se incurren utilizands el
método de tasa de interés efectiva.

Los ingresos financieros comprenden el interés ganado en cuentas bancarias y
ganancias cambiarias que se reconocen en resultados. E interés ingreso se reconoce
cuando se acumula, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

xvii.  Activos y pasivas en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor equivalente
en quetzales utilizando la tasa de cambic que estaba en vigor en el mercado bancario
de divisas al final del ario (Ver Nota 2).

El diferencial de cambio, si hubiese alguno, que resulte al realizar Ia operacion y
la fecha de su cancelacion o la fecha del cierre contable se contabiliza contra los
resultados del ejercicio contable,

xviii. Transacciones en moneda extranjera

Las partidas monetarias en moneda extranjera se ajustaran por lo menos al final
de cada mes por su equivalente en moneda nacional, al lipo de cambio de referencia
que calcule y publique el Banco de Guatemala.

Por la variacién neta determinada en el mes de que se trate, se afectara sdlo
una cuenta de resultados, la de gastos o la de productes segin corresponda, Dicha
variacion neta podra ser compensada, dentro del mismo periodo contable, con el saldo
acumulado al fin del mes anterior, en caso dicho saldo fuera de naturaleza distinta.

Las partidas no monetarias no se ajustaran por variaciones en el tipo de cambio.

Cuando se trate en monedas distintas al délar de los Estados Unidocs de
Ameérica, estas partidas se converliran al equivalente de dichos délares Y se ajustaran a
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quelzales al tipo de cambic de referencia que calcule y publique el Banco de
Guatemala.

(c)  Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un
activo financiero en una entidad y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimenial en otra. Los instrumentos financieros incluyen, entre otros, disponibilidades,
inversiones a corto plazo, operaciones de arrendamiento financiero, cartera de créditos,
inversiones en asociadas, obligaciones financieras, cuentas por pagar y préstamos
bancarios.

Los pasivos financieros se reconocen cuande la Compafia es parte de los
acuerdos contractuales del correspondiente instrumento.

Los instrumentos financieras (activos y pasivos) se compensan cuando se tiene
el derecho legal de compensarlos y la administracién tiene la intencion de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los insfrumentos financieros

Debido a la naturaleza de corto plazo y naturaleza de ciertos instrumentos
financieros, la Administracién considera que el valor en libros es similar con el valor
razonable estimado. Los valores razonables que se presentan no necesariamente son
un indicativo de las cantidades en que podrian realizarse dichos instrumentos
financieros en un mercado corriente. Todos los instrumentos no financieros estan
excluidos de esta revelacitn.

Activos financieros al costo amortizado

Después de su reconocimiento inicial, los actives financieros son medidos al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una
estimacion para pérdidas crediticias. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando los activos financieros son dados de baja o por deteriore, asi como a
través del proceso de amorlizacion. Los actives financieros de la Compaiia
amortizados al costo incluyen inversién en arrendamiento financiero y la cartera de
créditos y cuentas por cobrar a comparifas relacionadas.

Deterioro de activos financieros

La Arrendadora reconace una estimacién para pérdidas crediticias esperadas
sobre activos financieros registrados al coste amortizado o al valor razonable eon
cambios en otro resultado integral y mide la correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo si el riesgo crediticio de ese instrumento
financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.
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Al respecto, si a la fecha del estado de situacion financiera el riesgo crediticio
del instrumento financierc no se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial, la Arrendadora mide la correccién del valor per pérdidas para
ese instrumento financierc a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los préximos 12 meses.

La Arrendadora utiliza un método simplificado para el cilculo de pérdidas
crediticias esperadas en la inversion en arrendamiento financiero y activos
contractuales. Por esa razén, la Arrendadora no efectia un seguimiento de los cambios
en el riesgo de crédito, sino que en su lugar reconoce un ajuste basado en la
experiencia de las pérdidas credilicias esperadas a la fecha de cada presentacion de
sus estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Arrendadora reconacic una estimacion
para cuentas incobrables por un monto de Q 12679129 y Q 17,550,168,
respectivamente. (Ver Nota 27)

Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos ne financieros de la Compaiiia, excluyendo el
impuesto diferido activo, se revisa en cada fecha de balance para determinar si hay
alguna indicacion de deterioro. Si hubiera dicho indicativo, se estima el monto
recuperable del activo. Para los activos con vidas indefinidas ¢ que todavia no estan
disponibles para ser usados, el monto recuperable se estima a cada fecha de balance.

Una pérdida por deterioro sé reconoce cuando el valor en [ibros de un activo o
de su unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro
reconocidas con respecto a las unidades generadoras de efectivo se asignan para
reducir el valor en libros de cualguier activo asignado a la unidad o grupo de unidades
de manera proporcional.

Pasivos financieros

(i) Reconocimiento y medicion inicial de los pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificables como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados. La Arrendadora determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Arrendadora reconoce todos sus pasivos financieros inicialmente al valor
razonable a la fecha de la aceptacién o contratacién del pasivo, mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién en el caso de obligaciones financieras y
préstamos por pagar.

Los pasivos financieros de la Arrendadora incluyen préstamos bancarios por
pagar, obligaciones financieras, cuentas por pagar y oiras cuentas por pagar.
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(i) Medicién subsecuente de los pasivos financieros

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras, préstamos por
pagar, cuentas por pagar y olras cuentas por pagar son medidas al costo amortizado
utilizande el meétodo de la tasa de interés efectiva. La Arrendadora reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de
baja asi como a través del proceso de amortizacion.

(iii) Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Arrendadora cuando la
obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Arrendadora cancela el
original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran
producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados
del afio en que ocurran.

(d)  Administracién integral de riesgos

La Administracion integral de riesgos es el proceso de identificar, medir,
monitorear, controlar, prevenir y mitigar los riesgos de crédito, de contraparte, de
liquidez. de mercado, operacional, pais y otros inherentes a la Arrendadora, asi como
evaluar su exposicién total a los riesgos. La Administracion de riesgos comprende los
siguientes:

i Riesgo de crédito y de contraparte

Es el fiesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la
Compaiiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago y/o liquidacion
que debiera efectuar de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que la Compafila adquirié el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito y de contraparte. la administracion de la
Compafiia realiza una evaluacién de las condiciones financieras de sus clientes previo
a cada compromiso que involucre un riesgo de crédito; y monitorea periddicamente la
relacién de mora sobre la cartera total y las reservas registradas para cubrir el riesgo
de cobro de los deudores o emisores respectivos.

i Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por distintas causas como el deterioro de las cuentas por cabrar y otros.

Este riesgo es mitigado mediante politicas de liquidez establecidas previamente
por la Administracion.
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i, Riesgo de mercado

La Arrendadora estd expuesta a los riesgos de mercado indicados a
continuacién:

a. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio representa el riesgo de que el valor razonable de los
flujos de efectivo futuros de instrumentos financieros fluclie come consecuencia de
variaciones en los tipos de cambios de monedas extranjeras. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de tipo de cambio se relaciona principalmente con sus actividades
operativas, es decir, cuando sus ingresos o gastos estan denominados en una moneda
diferente a la moneda de presentacién de la Compaiiia.

En Guatemala, el Banco Central de Guatemala es la entidad encargada de la
administracion del Sistema Bancario Nacional y de regular la paridad de la moneda
respecto al valor de otras monedas. Los fipos de cambio de compra y venta son
establecidos por las instituciones financieras autorizadas de acuerdo con la oferta y
demanda del mercado.

Al 03 de febrero de 2021, fecha en la que la administracién de la Compania
aprobd los estados financieros, el tipo de cambio a esa fecha era de Q 7.77857 por
USS 1.00.

Como resultado de las operaciones que realiza la Compaiiia en monedas
extranjeras, estd expuesta al riesgo por tipo de cambio cuando los valores de sus
activos y pasivos estdn denominados en moneda extranjera y por lo tanto, su
evaluacién periddica, depende del tipo de cambio de la moneda extranjera vigente en el
mercado financiero, principalmente el délar estadounidense.

b. Riesgo por variaciones en tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor de un instrumento
financlero pueda fluctuar significativamente como resultado de cambios en las tasas de
interés en el mercado.

Para reducir la exposicién al riesgo de tasa de interés, |z Compaiiia se asegura
que las transacciones de activos y pasivos se contraten bajo condiciones similares y
con un margen que provea a la compania un adecuado retorno, Los detalles referentes
a las tasas de interés aplicables a los instrumentes financieros se revelan en sus
respectivas notas a los estados financieros.
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iv. Riesgo tecnolbgico

Es el riesgo de que la interrupcidn, alteracion o falla de la infraestructura
tecnolégica, sistemas de informacién, bases de datos y procesos de tecnclogia de
infermacion provequen pérdidas financieras a la Compafiia.

Para mitigar este riesgo, la Compaiila tiene implementado un departamento de
seguridad informética para la Administracion del Riesgo Tecnologice, que tiene por
objeto establecer los lineamientos para identificar, medir, monitorear, controlar, prevenir
y mitigar el riesgo tecnolagico.

v. Riesgo operacicnal

Es la contingencia de que la Compafiia incurra en pérdidas debido a la
inadecuacion o a fallas de procesos, de personas, de los sistemas internos, o bien a
causa de eventos externos.

Para reducir la exposicion al riesgo operacional, la Compaiila ha establecido
politicas y ha realizado el levantamiento de procesos en las diversas actividades ¥
operaciones, contandose con puntos de control en diferentes etapas, los cuales son
verificados por el area de control interno.

Vi, Riesgo pais

Es la contingencia de que la Compariia incurra en pérdidas asociadas con el
ambiente economico, social y politico del pais donde el deudor o contraparte tiene su
domicilic y/o sus operaciones, incluye los riesgos soberano, politico y de transferencia.

Para mitigar el riesgo la Administracién de la Compafiia, realiza monitoreo y
seguimiento a los informes econdmicos, sociales y paliticos del pais.
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4. Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integraba de la manera siguiente:

2020 2019
Caja
Caja chica Q 34638 Q 29,610
Bancos
Moneda local
Banco Industrial, S. A. 79,110,548 20,835,847
Banco G&T Confinental, S. A, 6,464,024 16,722,697
Banco Agromercantil
de Guatemala, S. A. 1,111,876 364,652
Banco de Desarrollo Rural, S. A. 772,008 857,590
Banco de América Central, S. A. 685,652 611.686
Banco Promerica, 8. A. 449,499 36,577
Banco Internacional, S. A. 429,396 22 585
Banco Ficohsa Guatemala, S. A. 100,717 31,887
89,123,810 39.483,521
Moneda extranjera
Banco Industrial, S. A, 49,026,484 57,376,152
Banco Ficohsa Guatermnala, S. A. 9,398,410 15,405,978
Banco Promerica, S. A 8,127,285 16,206,540
Banco de América Central, S. A. 889,730 8,992,368
Banco Internacional, 8. A. 471,411 6,922
Westrust Bank 280,959 964,678
Allegiance Bank 45,202 44 759
Banco G&T Continental, S. A. 39,352 2,458,903
Banco Agromercantil
de Guatemala, S. A. 27,230 77,204
Mercom Bank 240,930

al, bl 58,306,063 101,774,432
157,426,673 141,257,953
i, diyel Q 157,464,511 Q 141,287,563

Estas cuentas en moneda extranjera equivalen a US$ 8,768,429 vy
US$ 13,219,451, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020, se observa una disminucién en las disponibilidades
en moneda extranjera derivado del uso de las lineas de crédito que se tenian
disponibles al 31 de diciembre de 2018, para pages de operacion en el cierre del
ano.
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cl El efectivo depositado en cuentas bancarias devenga un interés basado en las

tasas diarias determinadas por los bancos correspondientes las cuales se
encuentran en los rangos siguientes:

2020 2019

Cuentas monetarias
Moneda Nacional
Moneda Extranjera

Cuentas de Ahorro
Moneda Nacional NIA N/A
Moneda Extranjera 0.50% -1.2% 0.50% - 1.2%

0.10% - 2.5%
0.05% - 3%

0.10% - 2.5%
0.05% - 3%

d/ Al 31 de diciembre de 2020, la Compaiiia tenia disponibles recursos financieros,

relacionados con contratos de préstamos suscritos para ser utilizados sin
ninguna restriccion como capital de trabajo cuando la Administracién lo
considere conveniente, [Ver nota 17 incisos a), b} y c)]

5. Inversignes a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2020, la Compaiiia tiene inversiones en certificados de
depésitos a plazo fijo en Banco Promerica. S. A., por @ 70,114.380, equivalente a
US$ 9,000,000 devengando una tasa de interés anual de 3%, con vencimiento en
noviembre de 2021.

8. Inversién en arrendamiento financiero -Neta

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integraba de la siguiente manera:

2020 2018

Inversion en cuentas por cobrar
por arrendamiento financiero dl Q@ 1358573283 Q 1,298,564,702
Menos -
Provision de cuentas de
dudosa recuperacion(Nota 6 g/) af
Total inversiones en arrendamiento
financiero albl, ely fl
Inversidn en arrendamiento
financiero a corto plazo
Inversién en arrendamiento
financiero a largo plazo e Q

=

(11.471,250) (15,534,098)

1,347,102,033 1,283,030,805

{429,010,897) (396,964,323)

918,091,036 Q 886,066,282

12

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la inversidn neta en cuentas por cobrar de
arrendamiento  financiere  incluye saldos en moneda extranjera por
US$ 83.076.075 y US$ 73,266,490, respectivamente.
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Los contratos de arrendamiento financiera devengan tasas de interés anual que
oscilan entre 11.69% y 14,18% para el afio 2020 y entre 11.50% y 13.91% para
el ano 2019.

La inversién neta en cuentas por cobrar arrendamiento financiero a largo plazo
representa la porcion de los saldos de negocios que lienen vencimientos a mas
de doce meses.

El detalle de las recuperaciones de las inversiones en arrendamientos
financieros es la siguiente:

2020 2018

Inversion en arrendamiento
can vencimiento:
Hasta un ano Q 432,664,241 Q 401,770,508
Entre 1y 5 afios 925,909,042 B96.794.194
Q 1358573283 Q 1.298,564,702

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los saldos de inversién neta en
arrendamiento  financiero incluye US$ 31,845,526 y US$ 33.019.813,
respectivamente, que se otorgaron como garantia de préstamos bancarios
recibidos.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 cuentas por cobrar vencidas (lenta
recuperacién) por varios conceptos se encuentran en cobro administrativo
ascienden a Q 2,441,860 y Q 5375,036; y en cobro judicial Q 9,521,148 y
Q 6,763,960, respectivamente.

Los movimientos de la provisién para cuentas de dudosa recuperacién, en el
periodo se desglosan a continuacién:

2020 2019
Movimiento de provisién cuentas
de dudosa recuperacion:
Saldo al inicio del afio Q 17,650,168 Q 17,838,306
Més (menos) -
Cargos del afio 9,359,807 3,180,000
Créditos dados de baja en el afio (14,230,846) (3,468,138)
Saldo al final del afo iraQ 12,679,129 Q 17,550,168
il La distribucion de la provisién para cuentas de dudosa recuperacién es la
siguiente:
2020 2019
Inversién en arrendamiento
financiero (Nota 6) 11,471,250 15,534,098
Cartera de créditos (Nota 7) 1,207,879 2,016,070
Q 12,679,129 Q 17,550,168
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T Cartera de créditos - Neta
Al 31 de diciembre de 2020 y 2018, se integraban asi:

2020 2019

Total Préstamos:
Fiduciarios al Q
Menos- Provision de cuentas

143,052,564 Q 168,532,335

Incobrables (Nota 6 g/) (1.207,879) (2,016.070)
Total Prestamos 141,844,685 166,516,265
Menos -

Cartera de créditos a
corto plazo (53,470.984) (122,400,075)
Cartera de créditos a largo plazo Q 88,373,701 Q 44,116,190

al Los préstamos fiduciarios devengan una tasa anual de interés promedio que
oscilan entre 11.54% y 14% para el afto 2020 y un promedic que oscila entre
12.88% y 15.09% para el afio 2019, y tienen plazos de vencimiento de 2 a 120
meses, para ambos afios. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Compania
registrdo Q 28622990 y Q 62,593.841 por operaciones de factoraje
respectivamente.

El saldo de la cartera de créditos incluye montos en moneda extranjera por
USSE 6,533.126 y US$ 6.827,973, respectivamente. La disminucidn en este rubro
corresponde principalmente a la operacién de factoraje derivado que son
préstamos de corto plazo y con tasas de interés competitivas, adicional al
registro de los ingresos por devengar. Ver Nota 20.

8. Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre 2020 y 2018, corresponden a:

2020 2018
Impuestos por cobrar -
Impuesto de Solidaridad - ISO  al/ Q 19,136,230 Q 20,881,135
Impuestos Sobre la Renta — ISR 9,276,453 7,851,294
Impuesto al Valor Agregado - IVA - 16,660
28,412,683 28,749,089
Impuestos acreditables (Nota 23) (2,761,538) (4.999,823)
25,651,145 23,749,266
Otras cuentas por cobrar b/ 50,259,321 48,799,101
Cuentas por cobrar clientes cl 10,479,589 11,309,607
Cuenta por cobrar ISCV 1,102,779 497,391
Van... Q 87492834 Q 84,355,365
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2020 2019
Vienen... Q 87492834 Q B4,355,365
Promocionales 230,447 281,663
Cheques rechazados d/ 78,701 73,162
Seguros por liquidar 3,282 5,656

el Q 87,805264 Q 84,715,846

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Impuesto de Solidaridad —ISO no se
encuentra prescrito y puede ser acreditable hasta los afios 2023.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este monto corresponde principalmente 2 los
cupos autorizados disponibles de préstamos y factoraje.

Al 31 diclembre de 2020 y 2019, los saldos de cuentas per cobrar clientes
corresponden a facturacion efectuada a clientes por rentas contractuales, cuyo
pago efectivo adn no se ha percibido.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos de cheques rechazados incluyen
montos en moneda extranjera gue ascienden a US$ 8,705 y USS 2,840,
respectivamente; dichas operaciones de cheques rechazados se solventaron en
el mes de enero y febrero del afio inmediato siguiente. Las otras operaciones
corresponden a los cheques rechazados en moneda local.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos de otras cuenias por cobrar en
moneda extranjera ascendian a USS$ 17,715,874 y US$ 14,427,026,
respectivamente.

9. Activos por arrendar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafila tiene activos adquiridos para

arrendar en los meses posteriores y se detallan a continuacién:

10.  Gastos anticipados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2018 los estados financieros incluyen los

siguientes saldos:

2020 2018
Seguros anticipados Q 13,882,378 Q 13,806,601
Gastos pagados por anticipado 8,162,369 7,557,708
Depésitos judiciales 1,985,223 1,270,223
Depésitos en garantia 10,795 10,785
Q 24,040,765 Q 22,645,327

11.  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

La Compaiila realiza y mantiene transacciones significativas con compariias
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los estados financieros incluyen los

siguientes saldos:

2020 2019
Vehiculos al Q 8887612 Q 5,576,178
Equipo de comunicacion 1,538,057 38,718
Lotes para la venta 193678 193,678
Maquinaria industrial - 8,903
Q 10,630,347 Q 5,817,477

al Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Compafila posee 64 y 49 vehiculos para
arrendar, respectivamente.

b/ Al 31 de diclembre de 2020 y 2018 la Compania tiene registrado dentro de esta

cuenta equipo de computacién Lenovo modelo 2021 y equipo de vigilancia
modelo 2020.
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2020 2019
Cuentas por cobrar -
Arrend Leasing, S. A.de C. V. - El
Salvador al Q 57,950,116 Q 22,291,869
Arrend Leasing, S. A. — Panama al 29,412,896 22,830,926
Arrend Leasing, S. A. ~Costa Rica  af 22,148,503 12,701,407
Arrend Leasing, S. A. —Nicaragua  af 13,360,348 38,188,906
Arrend Leasing, S. A. — Honduras al 11,965,050 52,741,488
Agencia Independiente de Seguros y
Fianzas Arrend, S. A al 750,000 115,360
FIVA, S. A 18,832 160,690
Q 135,606,745 Q 149,031,646
al La relacion de Comercial Administradora, S. A., con las compariias relacionadas
es de tipo “Afiliadas”, en donde cada entidad social tiene su propio capital, sin
que ninguna participe en el capital de la otra.
A continuacién un resumen de las transacciones efectuadas con compaiias
relacionadas:
2020 2019
Ingresos
Arrend Leasing, S. A. — Honduras Q 1,936,688 Q 4,719,979
Arrend Leasing, S. A. — Nicaragua 2,339,077 3,356,502
Arrend Leasing, S. A.de C. V. —El
Salvador 1,678,795 2,798,825
Arrend Leasing, S. A. — Panama 2,069,083 1,798,809
Van... Q 8,023,844 Q 12,674,115
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2020 2019
Vienen... Q 8023644 Q 12,674,115
Agencia Independiente de Seguros
y Fianzas, Arrend, S. A, 1,389,643 1,505,625
Arrend Leasing, S. A. — Costa Rica 1,746,069 568,986

Q 11,159.356 Q 14,748,726

12.  Lineas de crédito a compariias relacionadas

La Compafiia realiza y mantiene cupos de préstamos con compariias
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los estados financieros incluyen los
siguientes saldos:

2020 2018
Cuentas por cobrar -
Arrend Leasing, S. A. - Honduras al Q 65,973,150 24,246,912
Arrend Leasing, S. A. — Nicaragua  a/ 48,990,211 23,400,814
Arrend Leasing, S. A. - Panama al 9,556,205 15,663,274
Arrend Leasing, S. A. - Costa Rica  al 9,025,777 18,093,953
Arrend Leasing, S. A. — El Salvador  a/ - 23,901,171
Q 133545343 Q 105,306,124
Cuentas por pagar -
Arrend Leasing, S. A. — Honduras al Q (65,973,150) (24,246,912)
Arrend Leasing, S. A. — Nicaragua  al (48,980,211) (23,400,814)
Arrend Leasing, S. A. — Panama al (9,556,205) (15,663,274)
Arrend Leasing, S. A. - Costa Rica a/ (9,025,777) (18,093,953)
Arrend Leasing, S. A. - El Salvador  a/ - (23,901,171)
(133,545,343) (105,306,124)
Neto Q - Q -

al Las lineas de crédito con las compaiifas relacionadas tienen tasas de interés

variable anual entre 8% para los montos en utilizacién, con vencimiento a 15
anos.

13. __ Activos disponibles para la venta

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponden a:

Afio 2020: Costo original Valor de realizacion
Inmuebles Q 5,911,463 Q 5,911,463
Vehiculos 4,772,615 4,772,615
Maquinaria Industrial 78,400 78,400
Mobiliario y Equipo 100,252 100.252

Q 10,862,731 Q 10,862,731

Afio 2019 Q 13587344 Q 13,587,344
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14. _ Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se encuentran
integradas por 6,300 acciones de FIVA, S. A., segun titulo No. 2 serie Unica. a un valor
de Q 100 cada una, por un monto de Q 630,000 que representa el 90% de
participacion. Estas inversiones fueron ajustadas al método de participacion y no por el
métode de consclidacion para mostrar su valor razonable, por lo tanto se registré en
resultadas del afio 2020 y 2019 la suma de Q 247,904 y 179,693, respectivamente. El
saldo de inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es de
Q1,057,597 y Q 809,693, respectivamente. Dicho mento no fue registrado en los libros
contables oficiales.

15.  Mobiliario, vehiculos, equipo v mejoras -Neto

El detalle del mobiliario, vehiculos, equipo y mejoras, al 31 de diciembre de 2020
y 2019, es el siguiente:

Afio 2020: Cifras expresadas en Quetzales
Saldo Bajas y/o
inicial Adiciones retiros Saldo final
Equipe de cémputa 7,632,496 185,215  (105,302) 7,711,809
Mejoras a la propiedad 5,961,020 108,783 - 6,069,803
Mobiliario y equipo 4,100,439 119,675 - 4,220,114
Vehiculos 1,722,563 681,647  (561,626) 1,842,584
Mobiliario, vehiculos
equipe y mejoras 18,416,518 1,095,320 _ (667,528) 18,844,310
Menos -
Depreciaciones
acumuladas (13,446,525) (2,156,896) 292,098 _(15,311,323)

Mobiliario, vehiculos,
equipo y mejoras —

Neto 5,969,993 4,532,987
Ano 2019 6,201,493 (4,641,357) 4,409,857 5,969,993

16.  Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las obligacicnes financieras estan
representadas por Pagarés Financieros CASA y el saldo a esas fechas esta
conformado en Q 514,760,299 (incluyen US$ 31,505,000 devengan una tasa de interés
anual entre el 6.57% y 8.05%) y Q 438,611,573 (incluyen USS 25,971,000 devengan
una tasa de interés anual entre el 6.62% y 8.33%), respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los plazos de las obligaciones financieras se a
detalla a continuacion: 2020 201
n— Vienen... Q 315605482 Q 426,273,080
Al 31 de diciembre de 2020 - Banco Industrial, S. A. al 52,818,555 30,795,360
Moneda Moneda Belgian Investment Company for
extranjera Local Total Developing Countries — BIO hl 18,705,168 24,636,288
Corto plazo - Qikocredit il 44,331,248 21,433,571
Hasta 6 meses Q 27660267 Q@ 59,120,000 Q 86,780,267 Banco Ficohsa Guatemala, S. A. il 15,587,640 15,397,680
De 6 meses a un afo 138,932,635 89,819,000 228,751,635 Banco Promerica, S. A. K 14,808,258 14,627,796
166,592,903 148,939,000 315,531,902 Banco Internacional, S. A. ¢l 32,318,375 13,793,758
Langoia fazsu ’ 8.95 120,277,000 1 28,397 Mercom Bank . = =
e 1 a5 afos 78,951,397 W20 98,228, Total préstamos bancarios m/ 5 4
Total Q 245544299 Q 269.216,000 Q 514,760,299 g M 49417472 MTaa2A
Peorcidn corriente (208,669,399) (249,378,055)
Al 31 de diciembre de 2019 — Porcién a Largo Plazo Q 285505327 Q  207.964.396
d
etqt::f;e?a Mfg;o;a Total al Préstamos fiduciarios, con tasas de interés variable anual entre el 6.50 % al
Corto plazo - 7.25% con vencimiento entre el afio 2021 al 2035 para el afo 2020 y 2019,
Hasta 6 meses Q 50473505 Q 43256000 Q 93,729,595 respectivamente, por los siguientes montos:
De 6 meses a un afo 52,105,749 37,303,000 89,408,749 2020 2018
102,579,344 80,552,000 183,138,344 .
Largo plazo - Banco Industrial, S. A.
De 1a5 afos 97,367,229 158,106,000 255,473,228 Moneda local Q 154,079,587 Q 105,382,818
Total Q 199,946,573 Q 238665000 Q 438611573 Maneda extranjera i 52,818,555 30,795,360
Q 206,898.152 Q 136,178,178 >
; [~
17, Préstamos bancarios i Al 31 de diciembre de 2020 y 20_1 9, el saldo era equivalente 2 k=]
US$ 6,776,979 y USS 4,000,000, respectivamente. a.-,zg
Al 31 de diciembre de 20?0 y 2018 los préstamos bancarios y préstames en b/  Préstamos fiduciarios, con tasas de interés variable anual entre 7.15%, con é‘
otras entidades son los siguientes: vencimiente en el ano 2021 y 2020, para los afios 2020 y 2019, respectivamente. oo
2020 2019 cl Préstamas fiduciarios, con tasas de interés variable anual entre el 5.50% al 6 %, Z
Moneda Local - con vencimiento entre el afic 2023 al 2026, para los afios 2020 y 2019, g
Banco Industrial, S. A. al Q 154,079,587 Q 105,382,818 respectivamente, por los siguientes montos: &
Banco G&T Continental, S. A. bl 5,000,000 47,584,800 -
Banco Internacional, S. A, cl - 25.749.241 2020 2019 =
srads BT 159,079,567 178.718,859 Banco Internacional, S. A.
[ xtranjera- .
Blue Orchard Finance, LTD df 38,069,100 70,572,703 Moneda local | i a - @ 25748241
El fondo Noruego de Inversion para Moneda extranjera iif 32,318,375 13,793,758
Paises en Desarrollo -Nerfund el 54,556,740 65.440,140 Q 32318375 Q 39,542,999
Banco de América Central, S. A, fl 31,824,765 63,425,608 : L _
Symbiotics, S. A. al 31,175.280 48,117,750 il Este crédito fue cancelado en octubre del afio 2020.
Van... Q 315605482 Q 426,273,060
. g |
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|
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iif Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo era equivalente a
USS 4,148,700 y USS$ 1,791,667, respectivamente.

Préstamos prendarios en US délares con una tasa de interés anual de 6.40%
con vencimiento en el afio 2023. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo era
equivalente 2 US$ 5,002,451 y USS 9,166,667, respectivamente.

Préstamos prendarios en US délares con The Norwegian Investmant Fund for
Developing Countries -Norfund (en espafiol El Fondo Noruego de Inversién para
Paises en Desarrollo) con una tasa de interés anual entre el 6.50% al 9.34% con
vencimiento entre el afio 2023 al 2028. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el
saldo era equivalente a USS 7,000,000 y USS 8,500,000 respectivamente. Al 31
de diciembre de 2020 de la deuda total US$ 4,000,000 corresponden a una
deuda subordinada.

Préstamos prendarios en délares y una linea de crédito con Banco de América
Central, S. A, con una tasa de interés anual del 6%, con vencimiento entre el
aric 2021 al 2024. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo era equivalente a
US$ 4,085,335 y USS 8,238,333 respectivamente,

Préstamos en ddlares con Symbiotics, S. A. con una tasa de interés anual del
6.50% con vencimiento entre el afio 2021 al 2023. Al 31 de diciembre de 2020 y
2019 el saldo era equivalente a siete y siete pagarés por US$ 4, 000,000 y
US$ 6,250,000 respectivamente.

Préstamo en US ddlares, con una tasa de interés anual del 6.84%, con
vencimiento en diciembre de 2023. El saldo al 31 de diciembre de 2020 y 2019
era equivalente a US$ 2,401,176 y USS 3,200,000, respectivamente.

Préstamos fiduciarios en délares con Oikocredit, con una tasa de interés anual
entre el 6.52% y 6.90%, con vencimiento entre los afios 2023 y 2026. El saldo al
31 de diciembre de 2020 y 2019 era equivalente a USS$ 5,690,800 y
US$ 2,784,000, respectivamente,

Préstamo en US ddlares, con una tasa de interés anual del 7%, con vencimiento
en enero de 2021. El saldo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 era equivalente a
US$ 2,000,000, para ambos afios.

Linea de crédite en US ddlares con Banco Promerica, S. A., con una tasa de
interés anual del 6.25% con vencimiento en 2021. Al 31 de diciembre de 2020 ¥
2019, el saldo era equivalente a US$ 1,900,000 para ambos afios.

Préstamo en US ddlares, en cuenta corriente con preavise, con Mercom Bank,

con una tasa de interés anual del 6%, con vencimiento en agosto de 2020. Al 31
de diciembre de 2020 se encuentra cancelada.
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El detalle de las amortizaciones de los préstamos durante los préximos afos es
el siguiente:

2020 2019
2020 Q - Q 144,644,598
2021 223,659,517 235,930,306
2022 en adelante 270,515,209 166,767,547

Q494,174,726 Q 547,342,451

Cuentas por pagar v gastos acumulados

Al 31 de diciembre de 2020 y 20189, corresponden a:

2020 2019

Vendors al Q 43,357,827 Q 41,866,711
Ingresos por aplicar bl 29,534,816 25,077,869
Prestaciones laborales cf 4,276,901 4,237 389
Proveedores dl 3,519,105 3,117,552
Intereses 2,232,110 2,369,032
Benificaciones 3,094,620 1,714,620
Impuestos por pagar 1,918,333 871,610
Seguros 497 132 38,580

el Q 88,430,844 Q 79,293,363

Vendors es un término tomado del inglés, con el cual se identifican a los
“Proveedores de bienes”, los cuales se adquieren con el fin Gltimo de darlos en
arrendamiento, se distinguen de un proveedor normal, por su importancia
relativa. Su variabilidad no es predecible, y esa condicion es natural de la calidad
revolvente de las obligaciones adquiridas.

Dentro de esta cuenta se registra principalmente ingresos por diferir
provenientes de capitalizacidn de intereses que seran reconocidos conforme la
amortizacién de contratos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen entre las prestaciones laborales,
las provisiones para aguinaldo, bono 14, vacaciones, asi como estimaciones de
calculo para Indemnizaciones.

Los plazos de vencimientos de las cuentas por pagar y gastos acumulados se
extienden hasta 30 dias contados a partir de la fecha de emision de los
respectivos documentos o facturas, no estdn sujetas a ningln descuento por
pronto pagoe, no generan intereses excepto intereses de mora y son pagaderas
en la moneda funcional de los estados financieros, excepto por la suma de
US$ 405,582 y USS 361,979, respectivamente que es pagadera en otras
monedas diferentes de la moneda funcional.
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el Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos de cuentas por pagar y gastos
acumulados incluian montos en moneda extranjera por US$ 4,720,515 y
US$ 4,045,469, respectivamente.

19.  Ofras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponden a:

2020 2019
Cuentas por pagar varias al Q 56,997,749 Q 53,214,674
Provisiones presupuestadas b/ 5,216,585 3,277,085
Cuentas por pagar RH 936,239 486,032
Cheques caducados 7.104 87,032
Otras cuentas por pagar RH 1.869 5,190
[&] 53,159,546 Q 57,080,013

al Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen provisiones de gastos por
mantenimiento y factoraje.

bl Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen provisiones de gastos por
diferentes conceptos, que son ejecutados en el primer mes del periodo siguiente.

20. _Ingresos por devengar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 este saldo ascendia a Q 702,667,742 y
@ 638,139,903, respectivamente y corresponde al registro de los intereses, seguros y
otros rubros integrados en la renta total de los contratas, los cuales seran registrados
como ingreses al momento de ser devengados.

21, Reserva legal

De acuerdo con los articulos 26 y 37 del Cédigo de Comercio de Guatemala, las
sociedades constituidas en Guatemala deberan separar anualmente como minimo el
cinco por ciento (5%) de la utilidad neta contable de cada ejercicio para formar la
reserva legal.

. Esta no podra ser distribuida en forma alguna entre los accionistas sino hasta la
liquidacién de la sociedad; sin embargo, la reserva legal podré capitalizarse cuando
exceda del quince por cienta (15%) del capital al cierre del ejercicio inmediato anterior,
sin perjuicio de seguir reservando el cinco por ciento (5%) anual mencionado
anterormente. Al 31 de diciembre de 2020 y 201€ ascendia a Q 9,784,487 y
Q 8,995,395 respectivamente.
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22, Costo financiero

Por su naturaleza los costos financieros incurridos durante los arios terminados
el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integran de la manera siguiente:

2020 2019
Intereses sobre préstamos bancarios Q 26,163,619 Q 32,133,573
Intereses sobre pagarés financieros 34,059,589 30,333,761
Intereses sobre pagarés privados 575,819 -
Gastos bancarios y comisiones 1,074,487 1,395,389

Q 61873514 Q 63,862,733

23.  Gastos generales y de administracion

Los gastos de administracion incurridos por la Compafiia durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integran asi:

2020 2019

Sueldos, salarios y prestaciones Q 23019734 Q 26,841,746
Gastos generales 7,075,831 7,110,402
Honorarios, servicios y legales 2,973,222 2,444.711
Depreciaciones y amortizaciones 2,145,022 2,143,944
Alguileres 1,584,578 1,532,481
Dietas 1,298,150 1,105,761
Gastos varios 980,115 1,074,150
Comunicaciones 943,164 911,806
Publicidad y mercadeo 588,803 1,696,800
Servicios de computo 619,969 837,638
Mantenimiento 318,893 463,643
Gastos de viaje 76,989 433,871
Papelerla y utiles 59,221 136,345
Entrenamiento y capacitacién 36,457 513,111
Q 41,720,148 Q  47,246409
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24. Impuesto Sobre Iz Renta

Las declaraciones juradas del Impuesto Sobre la Renta de la Compaiila por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2018, estan sujetas a revisién por parte
de las autoridades fiscales. E| derecho del Estado para efectuar la revision prescribe
por el transcurso de cuatro afios.

El gasto de impuesto difiere del que resultaria de aplicar la tasa correspondiente
a la utilidad antes de impuesto segtin el detalle siguiente:

2020 2019
Utilidad antes del impuesto Sobre la Renta Q 19,068,066 Q 27,801,808
Mas — Otros resultado integral 247,904 179,693
Utilidad antes de Impuesto Sobre la Renta 19,315,970 27,981,501
Mas (menas) -
Rentas no afectas (12,541,086) (11,927,918)

Rentas exentas (238,544) (225,357)
Gastos no deducibles al 4,509,812 4,171,067
Renta Imponible Q 11,046,152 Q 19,999,293
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto Sobre la Renta corriente 2,761,538 4,999 823
Mas — Impuesto definitivo de ISR 15,625 13,987
Mas (menos)-
Impuesto Sabre la Renta diferida b/ (166,839) (130,569)
Impuesto Sobre la Renta Determinado 2,610,224 4,883,241
Pagos definitivos de ISR (15,625) (13,987)
Impuestos acreditables (Nota 8) (2,761,538) (4,999,823)
Impuesto Sobre la Renta diferido 166,939 130,569
Impuesto Sobre la Renta per Pagar Q - Q 5

al Los gastos no deducibles al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se integran
principalmente por costos y gastos de rentas no afectas.

(=

Elingreso para los afios 2020 y 2019 por el Impuesto Sabre la Renta Diferido se
detallan a continuaci6n:

2020 2019

Impuesto diferido neto pasive al final del

ano Q 245573 Q 412,512
Menos-
Impuesto diferido neto pasivo al inicio del afio (412,512) (543,081)
Impuesto diferido ingreso Q (166,939) Q  (130,569)
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25. Compromisos y contingencias

a) Compromisos

La Compafila ha suscrito contratos de arrendamiento por el uso del inmueble
donde operan sus oficinas centrales. El término de duracién de este contrato es de un
ano renovable.

En adicién Comercial Administradora, S. A., opté por abrir puntos de servicio en
el 2015 en las localidades de Coban, Zacapa y Quetzaltenango, ciudades importantes
a nivel del interior de la Replblica de Guatemala.

El gasto por arrendamiento para oficinas centrales ascendié a Q 1,522,245 y
Q 1,556,218 y para Sucursales a Q 88,537 y Q 88,986, por los afios terminados el 31
de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Comparila tiene compromisos de compra
con proveedores (vendors) por colocacion de activos para arrendar por un mento de
Q 43,357,827 y Q 41,866,711, respectivamente.

b) Contingencias

i) A continuacién se detallan algunas contingencias de distinta indole que
se encuentran en proceso que pueden afectar a Comercial
Administradora, S. A.:

Proceso No. Monto en Q
01173-2014-4699 762,225
01046-209-155 715,000
01043-2009-00280 563,675

26. _ Conciliacion de cifras con libros legales

En la preparacién de los estados financieros de la Compafiia por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2018 se incluyen varios ajustes, que aungue
no se contabilizaron en los libros legales de la Compaiiia, si se consideraron para
presentar los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera —NIIF.
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El efecto de estos ajustes se presenta a continuacion:

Cifras expresadas en Quetzales

Registros Registros
Afio 2020 a/ legales Debe Haber NIIF
Activos 2,126,108,764 1,290,162 2,761,538 2,124,637,388
Pasivos y otros  1,998,413,348 6,803,368 5,374,093 1,995,984,073
Patrimonio 111,913,568 5,562,004 4,580,380 110,931,844
Resultados 15,781,848 3,862,817 4,802,340 16,721,371
2,126,108,764 16,228,189 14,756,813  2,124,637,388
17,518,351 17,518,351
al Al 31 de diciembre de 2020, los ajustes correspondientes se detallan a
continuacion:
Debe Haber
Utilidades acumuladas Q 5,562,004
Provisién de Indemnizaciones 3,085,469
Impuesto sobre la renta por pagar 2,761,538
Ingresos 2,311,464
Ingresos devengados no percibidos 862,563
Costo Mantenimiento y dispositivos 853,449
Provisién honorarios 757,429
Impuesto gastos 450,000
Participacién en resultados de compaiiias
Asociadas 675,501
Otras cuentas por pagar 198,934 -
Utilidades acumuladas 4,580,378
Ingresos 3,185,408
Impuestos por liquidar 2,761,538
Otras cuentas por pagar 2,232,887
Otros gastos 1,439,995
Ingresos percibidos no devengados 1,295,635
Provision indemnizacion 800,000
Provision honorarios 800,000
Impuesto Scbre |la Renta diferido 245,573
Impuesto Sobre la Renta Ingresos 166,939
Q 17,518,351 Q 17,518,351
39

Cifras expresadas en Quetzales

Registros Registros
Afio 2019 a/ legales Debe Haber NIIF
Activos 1,983,538,013 179693 4,999,823 1,078,717,883
Pasivos y otros 1,871,624,446 9,041,655 3,603,148 1,866,185,939
Patrimonio 87,327,824 2,563,294 4,655,067 89,419,697
Resultados 24,585,643 3,638,060 2,164.664 23,112,247
1,983,538,013  15243,009 10,422,878 1,878,717,883
15,422,702 15,422,702
bl Al 31 de diciembre 2019, los ajustes correspondientes se detallan a
continuacién:
Debe Haber
Impuesta Sobre la Renta por pagar Q 4,999,823
Provision de indemnizacicnes 3,085,469
Ingresos 2,699,142
Utilidades acumuladas 2,563,294
Impuesto de Solidaridad gasto 938,919
Provisién honorarios 757,430
Otras cuentas por pagar 198,832
Participacién en resultados de compafias
Asociadas 179,693
Impuestos por liquidar 4,999,823
Utilidades acumuladas 4,655,068
Ingresos percibidos no devengados 1,820,373
Otras cuentas por pagar 1,370,264
Ingresos 1,360,582
Otros gastos 493,617
Impuesto Sobre la Renta diferido 412,512
Inversion en asociadas 179,683
Impuesto Sobre la Renta diferido ingreso 130,570

Q 15,422,702 Q 15,422,702

Los ajustes corresponden al reconecimiento de ingresos por intereses y seguro
devengados no percibidos, regularizacién de ingresos por intereses y seguros
percibidos no devengados, reversién de provisién para indemnizaciones, y registro de
impuesto sobre la renta diferido sobre diferencias temporarias.

La determinacion del monto de reserva legal para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

2020 2019
Utilidad neta fiscal ¢f Q 15,781,848 Q 24,585,643
Porcentaje de reserva legal 5% 5%
Reserva legal 789,092 Q 1,229,283
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indicada en el inciso bf.
27. _Exposicitn a los riesgos

Riesgo de crédito

Exposicién al riesgo de crédito

Este monto corresponde a los registros contables de la Compaiiia a la fecha

El valor registrade de los activos financieros representa la exposicion méxima al
riesgo de crédito. La exposicién maxima al riesgo de créditc al 31 de diciembre de 2020

2018

es:
2020
Disponibilidades (Nota 4) Q 157,464,511
Inversién financiera (Nota 6) 1,347,102,034
Cartera de créditos (Nota 7) 143,052,564
Otras cuentas por cobrar (Nota 8 y otras) 220,100,984

Q 141,287,563
1,281,014,534
168,532,336
190,021,970

Q 1,867,720,093

Q 1,780,856,403

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cartera de créditos v la inversién
neta en arrendamiento financiero a la fecha de reporte es la siguiente:

2020 2019
Inversién financiera (Nota 6) Q 1,347,102,03¢ Q 1,281,014,534
Cartera de créditos (Nota 7) 143,052,564 168,532,336
Mas provisién de cuentas incobrables
(Nota 6) 11,471,250 17.550,168

Q  1,501,625,848

Q 1,467,097,038

La exposicién maxima al riesgo de crédito para cartera de créditos y la inversién

neta en arrendamiento financiero a la fecha de reporte por tipo de cliente es la
siguiente:

2020 2019
Clientes menores Q 255265380 Q 534,736,570
Clientes mayores al 932,360,468 932,360,468

Q 1501625848 Q 1.467.097,038

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el cliente mas significativo para la
Arrendadora tiene un saldo de Q 83,808,771 y Q 137,462,845, respectivamente, el
cual esta incluido en la cartera de créditos e inversiones.

al Los clientes mayores correspenden a fransacciones de créditc y de
arrendamiento financiero con saldos mayores o iguales a Q 1,000,000.

Pérdida por deterioro

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la antigiiedad de la cartera de créditos y de
la inversion neta en arrendamiento es la siguiente:
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al

Riesgo en moneda extranjera

Sin vencer
0-30 dias
31-60 dias
61-360 dlas
Mas de un afio

Sin vencer
0-30 dlas
31-60dias
61-360 dias
Mas de un afio

Valores al 31-Dic-2020

Deteriaro
[Ver estimacién para
cuenias Incobrables

Registrado ennola7ig)

Q 599,583,939 Q 22,559
72,367,199 42,946
37,658,419 58,575
36,135,065 5,253,962
53,212,483 7,301,086

al Q 798,958,106 Q 12,678,129

Valores al 31-Dic-2019

Detarioro
[Ver estimacion para
cuentas incobrables

Registrado en nota 5 (g)]
Q 813317626 Q 12,500,530
2,528,675 474,609
2,761,186 518,249
7,746,885 1,454,018
2,602,762 2,602,762
2l Q 828957134 Q 17,550,168

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el deterioro es estimado sobre los saldos de

capital de los contratos,

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda extranjera es el siguiente;

Afio 2020

ACTIVOS

Disponibilidades (Nota 4)
Inversiones a corto plazo (Nota 5)

Inversién arrendamiento
financiero (Nota 6)

Cartera de créditos (Nota 7)
Compafiias relacionadas

(Nata 12)

Otras cuentas por cobrar (Nota 8

Y otras)

TOTAL ACTIVOS (van...)

Monto en
uss
expresado en Total en Q
Monto en Q al
89,158,448 68,306,063 157,464,511
- 70,144,380 70,144,380
704,857,205 642,244,830 1,347,102,034
91,360,411 50,818,006 126,939,434
18,832 135,587,912 135,606,744
88,130,924 142,600,407 230,731,331
973,491,181 1,108,367,866 2,082,859,047
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Monto en
uss
expresado en Totalen Q
Afio 2020 Monto en Q Quetzales Q al

TOTAL ACTIVOS (vienen...) 973,491,181 _1,108,367.866 _ 2,082,859.047
PASIVOS

Préstamos bancarios (Nota 17) 159,079,597 335,095,129 494 174,726

Obligaciones financieras (Nota 16) 269,216,000 245,544,299 514,760,299

Cuentas por pagar (Nota 18 y otras) 498,664,001 508,577,321 1,007,241,323

TOTAL PASIVOS 926,959,592  1,089,216,755 _ 2,016,176,347

Exposicién de la Compaiiia 46,531,589 20,151,112 66,682,701

al”  Total en quetzales, tipo de moneda utilizada por la Compafiia en el registro de

sus operaciones.

Monto en
uss
expresado en Totalen Q
Aflo 2019 MontoenQ  QuetralesQ .3l
ACTIVOS
Disponibilidades (Nota 4) 29,513,131 101,774,432 141,287,563

Inversién arrendamiento

financiero (Nota 6) 716,847 554 564,066,980 1,281,014,534

Cartera de créditos (Nota 7) 115,964,864 52,567 472 168,532,336
Compafiias relacionadas
(Nota 11) 276,053 148,755,593 149,031,646
Otras cuentas por cobrar (Nota 8
y otras) 96,665,177 121,819,597 218,484,774
TOTAL ACTIVOS 969,366,778 988,984.074 1,858,350,853
Monto en
uss
expresado en Totalen Q
Afio 2019 Monto en Q Quetzales Q al
PASIVOS
Préstamos bancarios (Nota 17) 178,716,859 368,625,592 547,342,451
Obligaciones financieras (Nota 16) 238,664,999 199,946,574 438,611,573
Cuentas por pagar (Nota 18 y otras) 472,186,616 407,632,787 879,819,403
TOTAL PASIVOS 889,568,474 976,204,953 _ 1.865.773.427
Exposicién de la Compaiiia 79,798,305 12,779,121 92,577,426

al Total en quetzales, tipo de moneda utilizada por la Compafiia en el registro de
sus operaciones.
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Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los instrumentos financieros que generan

Intereses, corresponden a lo siguiente:

Instrumentos financieros
Tasa variable
Activos financieros  a/
Pasivos financieros

Tasa fija
Pasivos financieros

al Los activos financieros se integraban de la siguiente forma:

Instrumentos financieros

Disponibilidades (Nota 4)

Inversiones a corto plazo
(Nota 5)

Inversiones en arrendamiento
financiero (Nota 6 /)

Cartera de créditos
(Nota 7 af)

Compaiiias relacionadas
(Nota 12)

2020 2019
Q 1,853,370,233 1,739,866,07¢
(407,756,846) (504,630,386)
(601,178,178) (535.425,748)
Q 844,435,208 699,809,947
2020 2018
Q 157,464,511 141,287,563
70,144,380 -
1,347,102,034 1,281,014,534
143,052,564 168,532,336
135,606,744 148,031,646
Q 1,853,370,233 1,738,866.079
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Riesgo de liquidez

Los siguientes son las vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

Flujo de efectivo

Al 31 de diciembre de 2020

De 6 meses

Flujos
conlractuales

De 1 a 5 aiios Mas de § aifos

a1 ano

Hasta 6 meses

Valor registrado

Préstamos bancarios

70,884,274 Q 299,266,537 Q 268,321,546 Q 47,877,544

Q

Q 494174726 Q 686,349,901

(Nota 17)
Obligaciones

562,735,460 103,345,334 137,321,147 322,068,979

514,760,299

Financieras (Nota 16)

Cuentas por pagar

1,007,241,323
Q 1,181,470,931

1,007,241,323

1,007,241,323

(Nata 18 y otras)

Q 47,877,544

Q 436,587,684 Q 590,390,525

Q 2,256,326,683

Q 1,293,750,081

Flujo de efective

Al 31 de diciembre de 2019

De B meses

Flujos
contractuales

De 1 a5 afios Mas de 5 afios

a1 afo

Hasta 6 meses

Valor registrado

Préstamos bancarios

Q 31,340,925

Q 187,371,884 Q 317,100,769

Q 83,815,951

Q 619,629,629

547,342,451

Q

(Nota 17)
Obligaciones

277,552,486

438,611,573 486,485,643 107,794,027 101,139,130

Financieras (Nota 16)

Cuentas por pagar

241,679,500
Q 433289478 Q 288,511,114 Q 594,653,255

241,679,500

241,678,500

(Nota 18 y olras)

Q 31,340,925

Q 1,227,633,524 Q 1,347,794,772
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La administracién efectud las siguientes suposiciones para estimar el valor
razonable de cada categorla de instrumento financiero en el balance general:

Disponibilidades, otras cuentas por cobrar y cuenfas por pagar. Para estos
instrumentos financieros su valer en los libros se aproxima a su valor razonable por su
naturaleza a corto plazo.

Cuentas por cobrar por inversién neta en arrendamiento financiero y cartera de
créditos: El valor razonable de las cuentas por cobrar por la inversion neta en
arrendamiento financiero y cartera de créditos se determiné como el valor presente de
los flujos de efectivo futuros de capital e intereses descontados a tasas de interés de
mercado.

Préstamos bancarios, obligaciones financieras y documentos por pagar: El valor
razonable de los préstamos bancarios y documentos por pagar se determiné como el
valor presente de los flujos de efectivo futuros de capital e intereses descontados a
tasas de inferés de mercado.

(i) Tasas de interés utilizadas para determinar el valor razonable

Las tasas de interés utilizadas para descontar los flujos de efectivo estimados se
detallan a continuacién:

2020 2019
Inversién en arrendamiento
financiero — Neta 14.18% y 11.69% 13.91% y 11.50%
Cartera de créditos 14.00%y 11.54% 15.09% vy 12.88%
Préstamas bancarios 7.58% y 6.80% 7.23%y 6.70%

Las estimaciones del valor razonable se efectian a una fecha determinada,
basadas en informacicnes de mercado y de los instrumentos financieros. Estas
esfimaciones, por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos de juicio
significativos, por lo tanto, no pueden determinarse con exactitud. Cualguier cambio en
las suposiciones puede afectar significativamente las estimaciones.

28, Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y
2019, han sido reclasificadas para propésitos de presentar los datos comparativos.

29.  Medidas derivadas de la Pandemia COVID-18

Considerando que la Pandemia COVID-19 expone a riesgos mayores a la
Arrendadora y puede generar un impacto importante en su rentabilidad, solvencia y
liquidez. La Administracion de la Arrendadora, continia tomando decisiones para
minorar el efecto del COVID-19 sobre la situacién financiera, y realizando las acciones

47

correspondientes, asi mismo la Arrendadora ha considerado evaluar como minimo los
siguientes aspectos:

« Riesgo de negocio por cese de operaciones o cierre de empresas afiliadas.

e Disminucion de ingresos.

« Deterioro de activos importantes.

» Impacto de clausulas contractuales relacionadas con arrendamientos,
entidades financieras y/o terceros.

« Impacto en la fuerza laboral v falta de disponibilidad de personal, regulacion
de empleo/regulacian de empleados temporales etc.

« Riesgos de crédito (financiamiente o inversion).

+ Riesgos de tipo de cambio.

« Valoracién en su caso de garantias entregadas.

« Valoracién de otras contingencias.

Al 31 de diciembre de 2020, la Arrendadora ha adoptado las siguientes medidas:

a) Alianzas con las entidades bancarias para que los clientes tuvieran nuevas formas
y opciones para realizar sus pages de rentas.

b) Habilitacion de mas canales de comunicacion electronicos para que nuestros
clientes pudieran tener una facilidad de comunicacion.

c) Fortalecimiento en el departamento de servicio al cliente, con el objetivo de poder
atender al cliente en sus consultas y ademas en poderles dar informacian de
opciones de pago acorde a su situacién econdmica.

d) Reforzamiento en el departamento de cobras y juridico, implementando comités
de cobros cen el objetivo de evaluar el caso de cada cliente y definir las directrices
a seguir.

e) Comercialmente Comercial Administradora, S. A, siguid la estrategia de
direccionar los esfuerzos a los segmentos y sectores econdmicos menos
afectados por la situacion de pandemia, ofreciendo la amplia gama de nuestra
productos para atencién de sus necesidades, asi mismo se analizaron nuevos
productos de mercado, y entre ellos en el afio 2020 se apertura el producto de
administracion de Flotas.
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ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS
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Activa

Activo carriente
Efectivo 102,593,569
Inversldn nela en arrendamiento Rnanciere 423,599,392
Cartera neta de aéditos 72,755,436
Otras cuentas par cobrar 106,120,963
Activas par arrendar 4,887,191
Gastos Anticipadas 21,091,074
Total Activo Corriente 731,048,032

Activo Ho carriente

Inversidn neta en arreadamiento financiera alargo plazo 797,599,100
Cartera neta de eréditos a largo plao 51,567,828
Olras cugntas por cobirar LP 285,454,260
Blenes recbidus en pago o adjudicadus 10,982,102 i
Mobiliacla, Equipn y mejoras, neto 4,172,452 1
Otros Activos 2,626,019
Total Active Na Corriente 1,152,401,761

Total Aclivo 1,883,449,793
_—n Y

Pasivo y Patrimenfo de los Accionlstas
Pasiva Cortiente:

Préstamos Banearlos 54,824,570
Obligaciones Financleras 156,502,640
Cuentas por pagar y gastos acumufados 371,213,594
Tolal Pasivo Corriente 682,540,804 |
Paslva Ma Cortiente
Préstamos bancarios 3 largo plazo 237,594,499
Obligaciones Financlerss a farga plato 265,698,578
Cucntas par pagar LP 559,936,315
Provisidn para Indemnizaddn 3,475,220
Total Pasivo No Corriante 1,066,404,612
Total Pasiva 1,748,945, 416

Patrimonto de los Acclonlstas

Capital Pagado 54,958,350
Reserva Legal 9,784,488
Prima en Acciones 11,467,275 i
Utilidades no Distribuidas 50,734,707 §
Utilidad del Ejercicia 7,559,518 i
Tatal Patrimonio de los Accionistas 134,504,377 g
Total Pasivo y Patrimanio de Acclonistas 1,883,443,793 |
Eﬂ !

Eva itlralla judrez Recgion

/7771 ma&/

El Infrascrito Penta Contado, inserilo en el Registra Tributario Unificado de la Superinterdancia da Adminlstrackin
Tributarta {SAT) con nimmero d= tegistro Tres millanes sesénta y sebs mil 2 dos guién uno
(3366402-1), CRTIFCA; Oue el Balipck General qus amteceds presenta raionablemante |a siuacidn
financiera de Comercial Administradons, f!./‘, al 31 de erm del 202%; dg dcuerdo a yus reglitros contables y
dentro da loi prcedimientas :;&kadg«nen En prepmeui? se ohsarvaron o5 principios de contahilidad
generalmenta aceptados on la cludad g | tecmata, 1

fm» gl (14, 4
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Guatemala < El Salvadar
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ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS
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COMERCIAL ADMINISTRADORA, 5.A.
Estado de Resultados
Dal 01 de Enero al 31 de Marzo 2021
{Cifras Expresadas en Quetzales)

ALD

Automotive

Unitidad Neta

Eva Mirella Judrez
“Hepresentante Legal

Ingresos

Por serviclos en arrendamientos financieros 20,455,184

Por serviclos sobre préstamas 5,661,261

Por servicios sobre préstamos Afilladas 3,271,592

Por servicios sobre factoraje 367,611

Por cargos administrativos 1,186,530

Por comisiones iniclales - rentas 365,835

Por | bancarios e i 730,563

Por colocacién de seguros 3,219,644

Por Ingresos varios 2,906,001

Porventa de invenlarios extraordinarios 823,974

Total Ingresos 38,988,644
{-} Costo Financiero

Interesas sobre abligaciones financieras en circulacién 9,655,418

sohre pré! bancarlos y comisk 5,809,417

Total Costa Financigro 15,464,835

Utilidad Marginal 23,523,809
{-) Gastos de Operacidn

Sueldos, prestaci Jaharales y gastos de emplead 4,805,103

Honorarios profesionales 1,928,006

Gastos de administracion 4,796,091

Cuentas de dudosa recuperacion 2,342,100

Gastas de venta 107,104

Gastos Junta Directiva 354,127

Total Gastos de operacion 14,332,532

Utilidad antes del impuesto sobre fa renta 9,191,278

Impuesto sobre |a Renta -1,631,760

7,559,518

de Ady ign Tributaria

£l Infrascrito Perita Cantador, Inscrito en el Registro Tributario Unificado de fa

CERTIFICA: Que el Estado de Resultados que antecede fie elaborado de conformidad
b fa sitwacion

principlas de contabifidad generalmente acaptgihsfen la ciudad de Guatemala, |

‘juan Edvin Byr|
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{SAT) con nimero de registro Tres millones tresclentos _segarita y ;elgm“ cuatroclentos dos guidn uno  (3366402-1).

¢con sus registros contables y muestra
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Comercial Administradora, 5. A.
Estado de Flujos de Efectiva
Del 01 de Enero al 31 de Marzo 2021
(Cifras Expresadas en Quetzales)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD 2021

Utilidad (Pérdida) Neta 7,559,518

Actividades de Operacion:

Disminucion neto en cartera de ¢réditos 143,424,962
Aumento neto de cuentas por cobrar varias -31,856,340
Disminucidn de Gastos antlcipados 953,672
Disminucién neto en Inventarios 5,623,784
Disminucién en cuentas por pagar -56,467,759
Provisién para Indemnizaciones -17,700 |
Efective neto usado en actividades de Operacidn 61,660,620

Actividades de Inversidn:

Disminucidn en Activos Fijos 360,536
Aumento (Disminucion) en otros activos 427,598
Efectivo neto (usado) provisto en Actividades de Inversién 788,134

Actividades de Financiamiento:

Disminucién de préstamos bancarios -201,755,656 |

Aumento de obligaciones financieras en circulacidn 6,732,464 i

Efectivo neto pravisto (usade) en Actividades de Financiamlenta -195,023,193 i
Aumento [Disminucién) neta de efectivo 125,014,922

Efectivo al Inicio del afio 227,608,891

Efectivo al final del 31 de Marzo del 2021 102,593,969

/W /
Wy Y P
Eva Mirella Judrez Récinos

‘Representante Legal

El infrascrita Perito Contador, inscrito en el Registro Tributario Unificado de la Superintendencia de

fministracién Tributaria (SAT) con  nimero de registro Tres millones trescientos sesenta y

=S =7 seis mil cuatracientos dos guidn uno  (3366402-1). CERTIEICA: Que el Estado de Fiujo de

Efectivo que antecede presenta fazanablemente el movimlento de efectivo de Comercial

NAClOON AL, 5.A.| Administradora, S. A, al31 de Mgf:;o del ;_{lﬁ'b' 2021 de acuerdo a sus registros Cantables,
1D ;

.-!E/ / \
. 2021“\

VALORES
BOLSA DE VALORES
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—
_
>
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Auan Edw‘,’ ‘Burridn VA
™. Contador Geperal
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En la Ciudad de Guatemala, el dieciocho de agosto de dos mil veintiuno, como NOTARIA,
DOY FE: que las veintiocho fotocopias que anteceden y que fueron impresas en ambos
lados, son AUTENTICAS, por haber sido tomada el dia de hoy en mi presencia del
documento original que reproduce, y que consiste en: A) Adendum 2020 Pagarés Casa 2
Délares, Oferta Publica Bursatil US$.10,000,000.00. En fe de lo cual numero firmo y sello

las hojas de fotocopia que anteceden mas la presente acta de legalizacién. DOY FE.
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