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PAGARES CASA 3 DOLARES
EMISION BURSATIL US$.10,000,000.00

FECHA DE ACTUALIZACION:
“La presente actualizacidn se emile en cumplimiento del inciso ) del articulo 2 del Reglamento sobre Divulgacién y Acualizacién de Informacién de Entidades Emisoras” de la Bolsa de
Valores Nucional, S.A. y comprende informacidn legal y financiera al 31 de diciembre de 2020.

VERACIDAD DE LOS DATOS:

“H representante legal de ARREND LEASING, S.A. cerlifica: 1) Que los datos contenidos en el presente adendum son conformes con los regisiros correspondientes y con la informacidn
disponible a la fecha; también declara que no hay omisiones que incidan en lo integridad de lo informacién contenido y que lo emision hajo programa cantinuu sin infringir los
disposiciones, reglamentos o leyes de la Repiblica de Guatemala que fueren aplicables; 2) Que los punios no contenidos en el presente Adendum no han sufrida alteracién o modificacidn
alguna, confinuando vigente lo establecido en el cuerpo del prospecto original.

GUATEMALA, JUNIO DE 2021
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1. INFORMACION DEL EMISOR
1.1. IDENTIFICACION ESPECIFICA

a. Nombre del emisor
(Referencia: Inciso a, Pégina 2)

La emisora recientemente modificé su denominacién social de Comercial Administradora, Seciedad Anénima a ARREND
LEASING, SOCIEDAD ANONIMA. A partir de ahora, su nombre comercial seré ARREND LEASING, Todos los

documentos, incluyendo el presente adendum, haran referencia a su nueva denominacién social.

c. Fecha y datos de inscripcién en el Registro Mercantil
(Referencia: Inciso ¢, Pagina 2)

Su denominacién social y nombre comercial fueron modificados mediante escritura piblica ndmero 23 autorizada el 19

de mayo de 2021 por la Notaria Ana Maria Sun Samayoa, la cual quedo inscrita en el Registro Mercantil General de
la Repiblica el 25 de mayo de 2021,

INFORMACION DEL? EMISOR

g. Importe neto del volumen de colocacién anual de negocios
(Referencia: Inciso g, Pagina 4)

g.1. Yolumen anual de negocios (cartera neta en miles) de Quetzales *

Corfera Nelu {Expresudn en miles de Quetzﬂles}

a0
{Expresado én miles de ﬁuelzutes}

G0 (mponeYaluman Neto
2017 Q 700,459 _—
2018 (1,385,239 Eaa Q138513 .
2019 Q1,449,547 s
2020 Q1,488 947

1,040,000

0750.600

0700,459

0509,000

0250,000

T.C. 7.79382 fusa de referencia BANGUAT ®

del 31 de diciembre de 2020 w7 [ i

DIC, 2019 DIC. 2020
Inversién en arrendamiento financiero 393,340,559 429,010,997
Cartera de Créditos 123,882,015 53,470,984
nversién en arrendamiento financiere 884,673,975 918,091,036
argo plazo
Cartera de Créditos largo plazo 44,650,321 88,373,701
Total Q 1,449,546,870 | Q1 1,488,946,718
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g-2. Utilidad Neta - Ganancias Distribuibles Notaria
ARREND LEASING, S.A., muestra las utilidades obtenidéstz:(r::$a stg{dos(ﬁn‘;nmeros, de |os perlodos 2017 2020.

llﬁlidud Neia
Ao ImporteVolumen Neto -
2017 Q 23,603 415 oo
2018 024,594,655 ‘ o
2019 023,112,247 e
2020 Q16,721,371 nogin ;
i 162,30
VIS_!GD‘G‘M [
naog |
007 08 2009 2020

g.3. Retorno sobre el Cuplh] [ﬂvarhdo
La disciplinada aplicacién de politicas financieras, de riesgos, de gastos y capital de trabajo, han permitido
mantener un firme poslc:lonumlenlo economico, generundo un Rendimiento sobre Capital a d|c19m|:1re 2020 de

Rabul 31 de Dicombre o osuros 207702020~ |

42.95%
2018 44.68%
2019 42.05%
2020 30.43%

“Nofa: La base de este célculo es de .
- Utilidades Netas sobre Capital Pagado™

i 0 019 2020
Retorno sobre el Capital Confable (ROF) SRS TT oMYA Y Bmemhre
Al R0 B delosonos 201722020
2017 23.95% i
s 2018 23.93% ol 1395%
2019 20.54%
2020 13.10%

Nota: La base de este cdlculo es de
Utilidades Netas sobre Patrimonio

017 2008 019 020




i. Descripcién del grupo y estructura de control de la emisora
(Referencia: Inciso i, Pagina 5)

DESCRIPCION DEL CONTROL EFECTIVO DEL EMISOR
Arrend Leusing SA. de CVFl Sulvador ™~ Arrend Leasing S:A. Hondurus ~ Avcend Lensing SA: Nicarnguin. |
Administradora dnica Eva M?Ire"a Juérez Redinos | Administradora Gnica Eva Mirella Judrez Recinos | Presidenie Juan Manvel Arzi Tinoco
Secrefario Richard Anthony Bickford Marroquin

Arrend Leosing A CostaRia -~ Arrend Lensing SA-Pmamd

Presidente Juan Christopher Niemann
Secretario  Richard Anthony Bickford

Tesorero Juon Monuel Arzi Tinoco

Presidente  Juan Christopher Niemann
Secrelario Richard Anthony Bickford

Tesorero Juan Manvel Arzi Tinoco

~ AGENCIA INDEPENDIENTE DE SEGUROS.Y FIANZAS ARREND.

Administradora dnica Eva Mirella Judrez Redinos Presidente Julio Emesto Sosa Lépez
Vicepresidente  Francisco Arenales Farmner
Secrelario Pedro Gerordo Villadeledn Lara

I. Organo de administracién y principales ejecutivos, asf como de las entidades asesoras de la emisién
bajo programa '
(Referencia: Inciso |, Pégina é)

Presidente Julio Ernesto Sosa Lépez
Vice-presidente Francisco Arenales Farner
Secretario Pedro Gerardo Villadeledn Lara

Gerente General y Representante Legal Eva Mirella Judrez Recinos
Gerente Comercial Karen Cerezo
Gerente de Seguros Byron Caslafieda Galindo
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Organigrama. |

Junta Directiva

Elaborado por Recursos Humanos

Auditor
Aditor - Inferno
Externo
— _— _| Oficial de
B cumpiimiemo
Director Ejecutivo
|
Agencio de Consultor de
FivA SEGURDS RIESGOS
[ I | l | |
Gerencia Comercial Gerencia Gerencia de Gerendia de 1 Gerencia de :
Regiona Financiera Riesgos Operaciones Juridico RRHH Sistemos
H  Asesores | Contabilidad —  Andlisis —  Cobros H  Judicial - Nomina H Programacion
: ; . : Reclutamiento
L a L n | | a
Regional Tesoreria (GE Recuperaciones Nofariado vseleceibn Infraestructura
Inversiones Ll Andlisis Remarketing Servicio Mercadeo || Copacitacion Ll Asistencia
ol cliente y desarrallo
L Trasposos Servicios
generales
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m. Personal empleado y relaciones laborales
(Referencia: Inciso m, Pagina 7}

El buen desempefio de los colaboradores de Arrend y la mejora continua, han permitido mantener indices de rentabilidad,
enfocados en la visién de ser lideres regionales en leasing. Por ello, se cuenta con personal altamente capacitado y
profesional para cumplir con la satisfaccién de los clientes inversionistas y accionistas.

ARREND LEASING, S.A. ha mantenido en el transcurso de su existencia, excelentes relaciones con todo su personal. La
cantidad de personal empleado en los dllimos afios ha variado de la siguiente manera:

" Total e Empleados™
2017 154

2018 181
2019 199
2020 178

A la fecha no existen sindicatos ni asociaciones solidaristas.

n. Dividendos distribuidos e intereses pagados
(Referencia: Inciso m, Pagina 6)

ARREND LEASING, S. A. durante los dltimos afios decreté y pagé dividendos por:

P i ) B s e

2017 021,392,251
2018 020,488,320
2019 013,158,804

ARREND LEASING, S. A. ha pagado durante los dllimos cuatro afios, por concepto de intereses por valores emitidos
correspondientes a las emisiones PAGARES CASA 1, PAGARES CASA 2, PAGARES CASA 3, PAGARES CASA 4, PAGARES
CASA 5, PAGARES CASA 1 DOLARES, PAGARES CASA 2 DOLARES, PAGARES CASA 3 DOLARES y PAGARES CASA 4
DOLARES, lo siguiente:

Ao (6sos pagados |
2017 020,405,205
2018 024,922,845
2019 030,333,761
2020 034,059,589
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1.2. FACTORES DE RIESGO Abogada y Notaris

a. Factores de riesgo inherentes al negocio
(Referencia: Inciso a, Pagina 8)

a.1 Operaciones

 Andlisis Financiero: Arrend se ha destacado por tener una cartera de buena calidad, sin embargo, por su
tamafio y el perfil de clientes enfrenté una concentracién de sus 20 mayores deudores en un 35.05% al 31 de
diciembre 2020.

a.2 Estructura Financiera

¢ Disponibilidad de Financiamiento: Una parte fundamental para el giro del negocio de ARREND LEASING, S.A.,
es la obtencién de financiamiento a través de bancos, La concentracion de fondeo se encuentra representada por
un 41.87% en un banco al 31 de diciembre 2020.

» El fondeo de ARREND LEASING, S.A., se encuentra equilibrado por moneda, con una cartera en quetzales la
cual representa el 56% y con un plazo promedio de 50 meses, por el nivel de dolarizacién de la cartera, ARREND
LEASING, S.A. tiene establecida una politica de posicién larga para evitar los efectos negativos de un descalce de
moneda.

* En cuanto al financiamiento que otorga en moneda extranjera, varié de un 43% a un 44% en el dltimo afo.
Debido al tipo de cliente que cuenta con generacién de délares en sus negocios y a que las tasas en délares son
mds compelitivas que las tasas en queizales, los clientes suelen solicitar mds financiamiento en délares que en
quetzales, por razones de costos financieros

* Apalancamiento: Tal como puede chservarse en la pagina 8 del presente adendum, ARREND LEASING, S.A,
dada su naturaleza, opera y confinuard operando con un alto nivel de apalancamiento, como resultado del
endeudamiento del que es sujeto como parte de sus operaciones, para el mes de diciembre de 2020 el nivel de
apalancamiento representa un 15.64%.

+ Cartera morosa: ARREND LEASING se ha preocupado por mantener sus indices de morosidad bajos, sin
embargo, el resultado para diciembre 2020 la mora representa un 3.82%, este incremento originado por los
efectos de confinamiento por la pandemia Covid19, lo cual afecto a varios de nuesiros clientes en sus negocios,
Arrend ha adoptado todas las medidas necesarias para  disminuir la mora de la cartera y también apoyar nuesiros
clientes para salir adelante en sus negocios afectados por esta pandemia Covid 19.

CARTERA POR STATUS 2017 2018 2019 2020

Vigentes en Mora 0.14% 0.55% 0.36% 0.58%
Vigentes en Proceso de Prérroga 0.05% 0.18% 0.05% 0.22%

Vencidos en Cobro Administrativo 0.21% 0.26% 0.65% 0.32%

Vencidos en Cobro Judicial 0.16% 0.57% 0.81% 2.70%
Reclamo por Seguros 0.01% 0.00% 0.01% 0.01%
MORA DE LA CARTERA 0.57% 1.56% 1.88% 3.82%

-
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a.9. Proyedtos de expansién y crecimiento
(Referencia: Inciso a.9, Pagina 10)

El crecimiento de ARREND LEASING, S.A., ha sido todo un éxito en |a parte financiera, logrando al 31 de diciembre
de 2020 contar con més de Q.1,359 millones en la cartera de leasing y Q.2,125 millones en activos con un ROE del
30.43% (Utilidad/capital pagado), igualmente ARREND LEASING, S.A., ha ido evolucionando en la parte
cualitativa de su estructura organizacional y operativa, contando con personal profesional y motivado, logrando con
todas sus cualidades la fidelidad de los clientes y respeto de los competidores y bancos fondeadores.

Arrend Leasing ha venido con una tendencia de crecimiento durante los Gltimos afios, cerrando el 2020 con un

balance significativamente positivo, el cual se ve reflejado al 31 de diciembre.

Mes / Afio 2021 2022 2023
Enero| 15,113,469 25234,613 | 26,496,344
Febrero| 15,760,108 25,234,613 | 26,496,344
Marzo| 23,080,633 28,045,421 29,447,692
Abril| 23,383,303 26,534,681 27,861,415
Mayo| 20,671,187 29,556,161 31,033,969
Junio| 24,654,428 25,883,261 27,177,424

Julio| 26,089,525 27,394,001 28,763,701
Agosto| 26,915,845 28,261,637 29,674,719
Sepliembre| 24,709,925 28,045,421 29,447,692
Oclubre| 31,644,725 33,229,061 34,890,514
Noviembre| 31,234,885 | 32,796,629 34,436,461
Diciembre| 22,594,165 23,723,873 24,910,067
Tolal| 287,854,198 | 333,939,375 | 350,636,344

De enera a junio de 2021 datos reales.

d. Oiros factores de riesgo
(Referencia d.3 pdgina 12)

d.3. Fuerza mayor

El riesgo de una pandemia, epidemia o el desarrollo de una enfermedad con alta carga viral como el COVID-19, ha
afectado negativamente los resultados operativos y financieros de muchas empresas, se espera que, con la aparicién
de una vacung, todos estos efectos negativos disminuyan.

e. Nivel de apalancamiento y sistema de pago

(Referencia: Inciso e, Pagina 13)

Con respecto al nivel de apalancamiento, éste puede inferirse a partir de las razones financieras de endeudamiento y de
pasivo-capital. Con base en datos al 31 de diciembre de 2020, la razén de endeudamiento es del 93.99% y el nivel de

apalancamiento del 15.64,

En los dltimos afios, el nivel de apalancamiento se refleja en la siguiente fabla:

8.28

Pasivo Total / Patrimonio

15.72

16.58

15.64

La razén de endeudamiento (Pasivo Total/Activo Total) para los dltimos afios se detalla a continuacién:
Pasivo Tolal / Active Tolal

TRTTAE TS T

R

89.26%

94.02%

94.31%

93.99%
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Adicionalmente ARREND LEASING, S.A., realiza una medicién del nivel de apalancamiento, para lo cual se toma como
base el pasivo total sobre el patrimonio, razén que puede incrementar confarme el aumento de nuestra colocacién de

leasing. La siguiente gréfica muestra la tendencia entre el nivel de obligaciones financieras adquiridas y lo colocacién de
contratos de arrendamiento del emisor,

e HEHicianlde Analacamianio s Partatalio da Cradios daios anos 2012
A : {Expresada’enMiles deDofres)
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/ i
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@ i
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wannnnn (olocoddn Neto s Pafrimanio

f. Proyecciones financieras
(Referencia: Inciso f, Pagina 13)

En las paginas 7, 9 y 14 del presente Adendum, se presentan proyecciones financieras, las cuales fueron preparadas por
el emisor en base a supuestos, los cuales se presentan con el Unico propésito de ilusiracién para el inversionista, por lo
que las mismas no constituyen una aseveracién en firme sobre la evolucién futura determinada.

1.3. OTROS DATOS

b. Politica de inyersiones
(Referencia: Inciso b, Pdgina 14)

b.1. Descripcién de Activos Fijos

T Destripelon de Atives Fijos L a1 da Ditianiite 020 |Expresado en AUekales) & ey
DESCRIPCION SALDO IMICIAL | ADICIOMES BAJAS y/o SALDO FINAL
2019 RETIROS
Equipo de Computo 7,632,496 185,215 (105,902) 7,711,809
Mejoras a Propiedades Ajenas 5,961,020 108,783 6,069,803
Moabiliario Y Equipo 4,100,439 119,675 4,220,114
Vehiculos 1,722,563 681,647 {561,626) 1,842,584
Total 19,416,518 1,095,320 (667,528) 19,844,310

e rediciones Acutulados

DESCRIPCION SALDO INICIAL | ADICIONES BAJAS y/o SALDO FINAL

2019 RETIROS
Total (13,446,525) (2,156,894) 292,098 (15,311,323)
Aclivos Fijos Netos 5,969,993 1,061,576 (375,430) 4,532,987
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Mes / Afio 2021 2022 2023 2024 2025
Enero 6,868,800 7,486,992 8,160,821 8,895,295 9,695,872
Febrero 8,013,600 8,734,824 9,520,958 10,377,844 11,311,850
Marzo 11,448,000 | 12,478,321 | 13,601,349 14,825,492 16,159,786
Abril 6,868,800 7,486,992 8,160,821 8,895,295 9,695,872
Mayo 8,013,600 8,734,824 9,520,958 10,377,844 11,311,850
Junio 11,448,000 | 12,478,321 | 13,601,369 14,825,492 16,159,786
Julio 6,868,800 7,486,992 8,160,821 8,895,295 9,695,872
Agosto 8,013,600 8,734,824 9,520,958 10,377,884 11,311,850

Sepliembre 11,448,000 |  12,478,320| 13,601,349 14,825,492 16,159,786
Octubre 11,448,000 |  12,478,320| 13,601,369 14,825,492 16,159,786

Noviembre 11,448,000 | 12,478,320| 13,601,369 14,825,492 16,159,786

Diciembre 11,448,000 |  12,478,320| 13,601,349 14,825,492 16,159,786
Tolales | Q113,335,200 | Q123,535,368 | Q134,653,551 | Q146,772,371 | Q159,981,884

c. Emisiones anteriores
(Referencia: Inciso ¢, Pagina 15)

ARREND LEASING, S.A. tuvo una emisién bajo programa listada en BYN la cual vencié, se denominaba PAGARES CASA 1

DOLARES, la misma se colizo tanto en mercado primario como en secundario.

La emisién bajo programa PAGARES CASA 3 DOLARES fue autorizada por Bolsa de Valores Nacional, S.A. el 24 de junio
de 2026 e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias 01 de septiembre de 2016 bajo el cédigo
01040100602170005, con un monto autorizado de US$.10,000,000.00, venciendo el 13 de enero del afio 2023,

d. Emisiones vigentes

(Referencia: Inciso d, Pégina 15 y 16)

ARREND LEASING, S.A. actualmente cuenta con ocho emisiones vigentes, denominadas, PAGARES CASA 1, PAGARES
CASA 2, PAGARES CASA 3, PAGARES CASA 4, PAGARES CASA 5, PAGARES CASA 2 DOLARES, PAGARES CASA 3
DOLARES y PAGARES CASA 4 DOLARES. En la siguiente tabla se detalla el monto colocado a diciembre de los afios 2017

al 2020,

.|mm'|‘ dfesakarded BrE e los anas 20 21 precade en Uuefzale
Periodo PCASAT PCASA2 PCASA3 PCASA4 PCASAS TOTAL
Diciembre 2017 [ 019,319,000.00 | 058,185,000.00 | Q49,116,000.00 120,620,000.00
Diciembre 2018 | Q16,646,000.00 | 058,918,000.00 | 0117,703,000.00 0193,264,000.00
Diciembre 2019| Q19,361,000.00 | 59,764,000.00 | Q119,831,000.00 | 039,709,000.00 0238,665,000.00
Diciembre 2020{ 010,308,000.00 | 045,017,000.00 | 095,618,000.00 | 045,578,000.00 | 066,745,000.00 | 0263,266,000.00

&0 ‘

Periodo _ POASAIS PCASAS POASMS oL
Diciembre 2018 $9,735,000.00 $7.446,000.00 $193,264,000.00
Diciembre 2019 59,881,000.00 $9,984,000.00 $2,344,000.00 $238,665,000.00
Diciembre 2020 §5,317.000.00 $6,582,000.00 $19,606,000.00 $31,505,000.00
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2. CARACTERISTICAS DE LA EMISION BAJO PROGRAMA

e.Calificaciones de Riesgo
(Referencia: Inciso e, Pdgina 23)

O PROGRAMA

Adjunto a la presente actualizacién se incluye la calificacién de riesgo més reciente, la cual fue otorgada por FITCH
CENTROAMERICA, S.A., enlidad inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias, otorgando a la emisora una
calificacién a largo plazo: BB+[gtm] con perspectiva Negaliva; y corto plazo: B[gim], con datos al 31 de diciembre de 2020.
A continuacién, se presentan las Gltimas calificaciones otorgadas por dicha entidad:

10/06/2019 | B8+[gm] | B[gim]

10,/06,/2020 BB+[gtm] Bgtm]
10/06/2021 BB+[gtm] Bgim]
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3. INFORMACION FINANCIERA

a. Estados Financieros Auditados
(Referencia: Inciso a, Pégina 27)

Adjunio a la presente actualizacién, se incluyen los estados financieros auditados de ARREND LEASING, S.A.
elaborados por la firma Arévalo Pérez, Iralda y Asociados, S.C., con opinién de un auditor externo por el siguiente
periodo:
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-31 de diciembre de 2020

d. Estados Financieros Internos
(Referencia: Inciso d, Pagina 27)

Dado que los dltimos estados financieros auditados fueron emitidos a diciembre 2020 se incluyen en la presente
aclualizacién, debidamente certificados por el contador y suscritos por el representante legal del emisor, los estados
financieros internos al:

-31 de marzo de 2021
h. Indices financieros
(Referencia: Inciso h, Pagina 27)

Adjunto se encuentran los indices financieros de ARREND LEASING, S. A., correspondientes a los periodos de cierre
fiscal comprendidos del 2018 al 2020 y a marzo 2021.
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1 |LUIQUIDEZ

INDICES FINANCIEROS

Rozén de Circulante (RC
RC= Activo Corriente 731,048 1.07 832,567 1.23 879,995 1.31 695,725 1.28
Pasivo Corriente 682,541 675,792 674,196 542,908 s
Rotocién de Cuentos por Cobrar Veces Veces Veces Veces
RCC= Ventas al Crédito 38,969 5.41 132,022 12.60 142,105 12.56 130,136 8.58
Cuentas par cobrar 7,209 10,480 11,310 15,165

ENDEUDAMIENTO
Razén de Endeudamiento (RE)

RE= Total de Pasive 1,748 945 0.93 1,996,984 0.94| 1,228,046 0.62 1,020,795 0.59
Total de Activa 1,883,450 2,124,637 1,978,772 1,715,772

Razén Pasivo Capilal

Deuda Total 1,748,945 13.00 1,996,984 15.64 1,228,046 10.91 1,020,795 9.95
Capilal Contable 134,504 127,653 112,532 102,602

Cobertura de Intersses

Utilidad antes de Impuestos 2,191 0.59 19,006 0.31 27,816 0.44 30,7460 0.56
Gastos Financieros 15,465 61,874 63,863 55,405

I||RAZOMES DE RENTABILIDAD

Margen por operaciones financieras

Ingresos x arrend. Finonc. - Gastos financ. 23,524 60.34% 70,148 53.13% 78,242 55.06% 74731 57.43%
Ingresos Financieros 38,989 132,022 142,105 130,136
Margea nelo (MN]
M= Utilidad Neta 7,560 19.39% 14,473 12.48% 23,112 16.26% 24,555 18.87%
Ingresos 38,989 132,022 142,105 130,134
Retarno sobre Capital contable (ROE
ROE= Utilidad Neta 7,560 5.62% 16,473 12.90% 23,112 20.54% 24,555 ||23.93%
Patrimonio accionistas 134.504 127,653 112,532 102,602

=

INMOVILIZACION DE LA INVERSION

Inmovilizacién de lo Inversian

Total de Activo - Acliva Corriente 1,152,402 0.61 1,292,070 0.61 1,096,777 0.56 1,020,046 0.59
Total de Adiva 1,883,450 2,124,637 1,978,772 1,715,772




j- Informe del Organo de Administracién

(Referencia: Inciso j, Pégina 28)

Adjunto a la presente aclualizacién se encuentran el Informe del Organo de Administracién de ARREND LEASING, §.A.
del afio 2020.

ARR
JALD

%ﬁ Automative

A LOS SERORES ACCIONISTAS:

Durante los tltimos cinco afios ARREND se ha enfocado en sus dlientes, la innavacidn de nuevos productos y
servicios, ademas de sus alianzas estratégicas para oblener crecimiento en la region Centroamericana, Gracias
a esta estrategia, y aun can |a adversidad en tiempas de pandemia, ARREND sigue sienda lider en el mercado
de leasing con un continun crecimiento,

En septiembre de 2016, ARREND firma una alianza estratégica a nivel mundial con su nuevo socio comercial
ALD Automotive, lider mundial en la creacion e implementacion de leasing vehicular, manejo de flotas y
empresa subsidiaria de Sociaté Générale de Francia, el banco mas grande de Europa, y Wheels, |a empresa
mas grande de manejo de flatas en Estados Unidos y Canada. Junio a estos socios estraiégicos se ha lograde
un crecimiente impertante para convertirnos en los lideres regionales en leasing,

Gracias a estas alianzas ARREND ha logrado proveer la mejor cobertura geogrifica, propargienando un
servicio completa de arrandamiento vehicular en todo el munidoe. Seluciones de gestidn de flotas y renting de
vehiculos a largo plazo son solo unos de los muchos servicios que se ofrecen an mds da 55 paises. De esta
manera, ARREMD ratifica nuevamente su compromise hacia sus clientes, creande estrategias y selucionss a la
medida y ampliando sus productos financieros enfocados en Guatemais, El Salvador, Honduras, Micaragus,
Costa Rica y Panama3, ademas de otros paises en el mundo.

A pesar de las dificultades del 2020, ARREND ha Iogrado mantener un buen desempefio y ha afrontado este
desafio como una oportunidad para mejorar procesos y eficientizar los recursas. Esto, ademas de 1s buena
gestidn de ARREND, ha permitido que la empresa mantenga buenos indices de rentabilidad y seguir alineado
a la mejora continua, logranda la vision de ser lideres regionales en leasing y servicios de nuevos productos,
al contar con un equipo altamente calificado para cumplir con las demandas de nuestros clientes,
inversionistas y accionistas.

A lo largo del afio, ARREND se enfocd en maniener |z calidad de sus activos, en tener una adecuada
adiministracidn de fondos, diversificacién de negocios y en mantener una relacién estrecha cen los clientes
para poder salir vencedares en esta crisis mundial. Como resultado de esta estrategia la empresa logra colocar
mas activos en 2020 al incrementarlos en un 7.51%.

La disciplinads aplicacion de politicas financieras, de riesgo, gastos y capital de trabajo, han parmitido
mantener un firme posiclonamiento econdmico, generando coimo resultado del ejercicio un rendimiento
sobre capital (ROE) de 29.97%

La estrategia y enfoque de ARREND para el afio 2021 serd el continuo crecimiento, tomando en cuenta las
prioridades estratégicas y los aprendizajes que obtuvimos del 2020 entre los cuales estan el acompafiamienta
de nuestros clientes, el liderszgo, la gestidn y manejo prudente de riesgo, crecimiento sostenible de ingresas,
eficiencia y administracion de gastos, atencion personzlizada a clientes e inversionistas, estrategias que
continuardn guiando I2s acciones durante el siguiente afo.

Con gran satisfaccidn raconocemos el esfuerzo que han aportado todos los colzboradores de ARREND para
obtener estos logros y también para los directores por la confianza y apoyo.

/o ppE IR
_ Licda. Mirelia Juéréz
Representante Legal
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ARREND

5. RESPONSABILIDADES

El representante legal de ARREND LEASING, Sociedad Anénima certifica: Que los datos contenidos en la presente
actualizacién al prospecto son conformes con los registros correspondientes y con la informacién disponible a la fecha; también
declara que no hay omisiones que incidan en la integridad de la informacién contenida y que la emisién bajo programa
continua sin infringir las disposiciones, reglamentos o leyes de la Repiblica de Guatemala que fueren aplicables; Que los
puntos no contenidos en el presente adendum no han sufrido alteracién o modificacién alguna, continuando vigente los
establecido en el cuerpo del prospecto original.

B 5
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Licda. Eva Mirella Juarez Recinos
Gerente General y Representante Legal
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INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO

FitchRatings

Comercial Administradora, S.A.

Factores Clave de Calificacion

Modela de Megacios Concentrada: Las calificaciones naclonales de Camercial Administradora,
S.A. (Arrend) estaninfluenciadas altamente por su perfil de compania. Su modelo tiene un fuerte
posicionamicnto en su nicho, aungue cor escala de operaciones pequeda en ol sistema
anciero guatemaiteco. La evaluacion de Filch Ratings incorpora los retos asociados a su
tamarioy asu conentracidn mayor de negocio, locual expone alaenlidad, a los cambios ciclicos
dalaecenomia, en comparacién con olras mas diversificadas.

Megocio de Micho: Arrend tiane un negocio especializado en los sarvicios da arrendamiento de
vehiculos, maguinaria y equipos diverses. Estd orlentada al segmento empresarial, lo que
impulsa a concentraciones relevantes en sus operaciones yes el lider det negocio de leasing local.

Calidad de Activos Debilitado: La calided de actives de Arrend, debilitada en 2020, se reflgjzen
lavulnerabilidad de su modelode negecio a condiciones scondmicas adversas, aungue, en 2020,
st tasa de morosidad de mas de 20 dias sobre su cartera bruta de 1.5% atin se mostré positiva
frente 3l promedio del sistema bancarfo de 1.8%4. Fitch traza unz tendencls estable para el
entorno operative de Guatemals, pera o descarta un deterioro en la calidad de los activos de
Arrend, censiderando el riesgo por st orlentacidn comarcial y concentracion de préstamos.

Presienes sobre Capitalizacian: El nivel de capitalizacion de Arrend es el Factor gque Fileh
consldara mas débil de su parfil financiero. La relacién de deuda a ca | tangible mantuvo un
nivel de apslancamiento alto de 8.0x 2 diciembre de 2020, por debajo de su refacion de B.9x de
2019, favoredido por la susendia de pago de dividendos en el perfodo. Asimismo, la entidad
mantiene concentraciones por deuder allas, con los 20 prestalarios mayores que represeatan
2.4x su capital, lo que disminuye 13 capacidad de absorcion de pérdidas, en caso de deterioros
imprevistos, y padria afectar su posicion patrimonial,

Generacién de Ingresos en Recuperacion: La generacion de ingreses, gue ha tendido 2
normalizarse, v la reduccion de tasas pashvas, podrian tener un efecio positive sobre el imargen
deinterés neto (MIM) de la entidad y, por ende, sobre su generacion de utilidedes. Sinembarge,
fos gastos en provisiones y el puso de los gastos operativos podrian segulr presionzndo fos
resultadoes, por lo que Fitch ve retader volver en 2021 a niveles similares a los prepanddmicos,
La generacién de benelicios se redujo significativamente en 2020, dada la contraccion da los
ingresos, los diferimientos d= pogos v los gastos mayores de provisionss. A diciembre de 2020,
lautilidad antes de impuestos fue de 1,1% de los activos promedie (2019: 1,92

Pertil de Fondeo Estable: Fitch eslima que el fondeo dé Arrend ha probado su estabilidad v gue
el liderazgo de pleha de la entidad y su trayectlaria de mercado amplia han permitido un acceso
sostenido a fondeo durante |z crisis. A diciembre de 2020, a deuda no garantizada de Arrend
representd 75.4% de sus pesivas financieres, lo cual indica una flexibilided fnancicra razonable.
Arrend mantiena una posicidn de liguidez mederada, A diciembre de 2020, sus activos liquidas
compuestos por etefectivo en caja y fzcilidades de crédito representaban 10.3% de sus activos
totales y ofrecian una cobortura de 43.4% de sus abligaciones de corto plazo.

Sensibilidad de la Calificacion
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

- deterioro de la ealidad de sus activos que repercuta en fa rentabilidad, particularments
mostrando una reduccion del indicader de utitidad antes de impuestos sobre actives medios,
consistentemente por debajo de 135

Instituciones Financieras

No Bancarias
Guatemala

Calificaciones
Escala Nacional
Lergalazo -
CortaPlean Wit

Perspectivas

Nealonsh, Larga Blaa Hegatia

Metodologias Aplicables

ereiaingy fayo 20

Analistas
NediaCalve
+5012518 8618

Reporte de Calificacion | 10junio 2021

fitchratin
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

e e
Ang Silvia
Enriguez Rivera
Abogada y Notaria

PKF

Contadores publicos y
consultores gerenciales

COMERCIAL ADMINISTRADORA, S. A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

JUNTO CCN

NUESTRO INFORME COMO
AUDITORES INDEPENDIENTES

Arévalo Pérez, Iralda
y Asociados, S.C.
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BALANCES GENERALES

Al 31 du diglembira de 2020 v 7018
ACTING PASIVD INGRESGS POR DEVENGAR Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CORRIENTE: 2020 2019 CORRIENTE: 2029 2019
Disponibiidedes iNots 4) a 157,464,511 Q141,287,563 Otfgaiones dnancivras (Nota 16) Q315571802 Q 183,119,244
Inversiones & corlo plazo (Nots 5) 70144380 . Prastamos bancarins, panson carienta
bancanos {Mota 17) 208,659,353 249,378,055
Inversion en arendamiento
financinrn -Mela (Nota 6) 478,010,807 296,564,323 Gusntas por pagar y gastos
scumulados (Nota 18) 83,430.844 78293353
Cartera de crédites -Meta (Nola 7) 52,470,234 122,400,075
Giras cusntas por pagar (Mota 19) 63,158.545 57080013
has suenizs por cobrar (Noia B) 87.805.284 84.715.846
Totol de pasiva coriente 7 538.889.775
Activos per amendar (Nala 9) 10,530,347 5317,477
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGD
(Gastos antoipados (Nofa 10} 24.040.769 22.645.327 PLAZO (Nolz 16) 199,228,307 255473229
Total de actvo cortienls 832,507,245 _ 773830811 LiNEAS DE CREDITO POR PAGAR A
COMPARIAS RELACIONADAS {Nota 12} 133,545 343 105,306,124
CUENTAS PCR COBRAR A COMPARIAS
RELACIONADAS (Nola 11) 135 808,745 143,031,846 PRESTAMDS BANCARIOS A LARGO
R PLAZO {Pots 17} 285 505 327 297 854 396
LiNEAS OE CREDITO POR COBRAR A
COMPARIAS RELACIOMADAS (Mata 1) 133 545343 105.305.174 IMPUESTO DIFERIDO (Nuxta 23 b 245,573 412 512
INVERSICN EN ARRENDAMIENTC Talal d= pasivo 1.228.046.036
FINANCIERO LARGD
PLAZO -Neta (Ncta &) 912.091.036 8£5.065.282
INGRESOS POR DEVENGAR (Nets 20) 702587.742 £323.138.203
CARTERA DE CREDITOS LARGD
PLAZO - Nzta (Ncta 7) 88373 701 44 116 190 PATRIMONIC CE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrila y pagado
ACTINOS DISFONIBLES PARA (5.495.838 sociones comunes
LA VENTA (Mola 13) 10,662,731 13,487,344 serie A3 un de 10
v para ambgs afos) £4.953,380 54,959,380
INVERSIGN EM ASOCIADA (Hola 14) 1,057,607 800,593 Reseiva legal (Nots 213 9784407 8,89 5
Prima en sccionss 11,457,275 11,457,270
MOBILIARIO. VEHICULOS, EQUIPO Y Utitdzdes acumuladas 24721792 13,908,837
MEJORAS -Melo (Neta 15) 4,832,987 5.989,993 Resuitado intzgral dei aio 18 721,371 23,112,247
Tolal patimanio de los accicn:stas 127.653.315 112,531,844
Tolal de pasivo, ingresos por =
Talal de activo Q 2124837388 ©Q 197877883 devengar y patrimonio Q 2124537358 Q 1878,717.863

de los accionielas

Las notas a los estados deben leerse con estos b

PKF

consullores geranclaias

Contadores piblicos ¥

de que hemos cumplido los

6n
tos de ética aplicables en relacién con la independencia y

comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra

tradora, S. A. una declaraci
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

inis|

También proporcionamos a los responsables del Gobierno Corperative de
requerimien

Comercial Adm
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Riesgo de liquidez

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

__Flujo de efectivo

Al 31 de diciembre de 2020

De 6 meses

Flujos
contractuales

De 1 ab5aios Mas de § afios

a 1ano

Hasta 6 meses

Valor registrado

Préstamos bancarios

70,884,274 Q 299,266,537 Q 268,321,546 Q 47,877 544

Q 494174726 Q 686349901 Q

(Ncta 17)
Obligaciones

137,321,147 322,068,979

562,735,460 103,345,334

514,760,299

Financieras (Nota 16)

Cuentas por pagar

1,007,241.323

1,007,241,323

1,007,241,323

(Nota 18 y otras)

Q 1,181,470,931

Q 47.877.544

Q 436.587,684 Q 590,390,525

Q 2,256,326,883

Q 1,293,750,081

Flujo de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019

De 6 meses

Flujos
contractuales

De 1 abaios Mas de 5 afos

a 1ano

Hasta 6 meses

Valor registrado

Préstamos bancarios

Q 187,371,984 Q 317,100,760 Q 31,340,925

Q 83815951

Q 619,629,629

547,342,451

Q

(Nota 17)
QOtligaciones

101,139,130 277,552,486

438611,573 486,485,643 107,794,027

Financieras (Nola 16}

Cuentas por pagar

241,679,500 241,679,500

241,679,500
Q 1.227,633,524 Q 1,347,794,772

(Mota 18 y otras)

Q 433289478 Q 288511,114 Q 594653255 Q 31,340525

45
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COMERCIAL ADMINISTRADORA, 5.A.
Dalince General
M Ide Manadel 2021
(Eifras Ergresadas an Qeatzales)

Activa
Activo corrlente
Efectiva 102,593,969
tnversidn nela en arrendamienta finsnciero 423,599,392
Cartera aeta de erdditos 72,755,436
Otras cuentas por cabrar 106,120,969
Activos por arrendar 4,887,19¢
Gastos Anticipados 21,091,674
Total Activa Corrients 731,048,032
Activo Na corriente
fnversidn neta en arrendamiento financlero a largo plazo 797,599,100
Cartera nets de créditos 3 larga plazo 51,567,828
Otras cuenlas por cobrar L? 285,454,260
Bieaes recibidas an pago o adjudicadas 10,982,102
Mabiliarla, Equipn y mejoras, neta 4,172,452
Otros Actives 2,626,019
Tota! Activa Mo Corriente  L152,40176%
Tatal Actlve 1,883,449,793

Pasive y Palrimenio de los Accionistas
Pasivo Corrente:

Préstamas Bancarios 54,824,570
Obligaciones Financieras 256,502,640
Cuentas par pagary gastes acumaiadas 371,713,594
Tolal Pasiviy Conrlente 682,540,504
Pasivo No Corrient:

Préstamnos bancorlos a fargo plazo 217,534,499
Obligacicnes Financioras a largo plazo 165,698,578
Cuentas por pagar 1P 559,936,315
PFrovisiin para Indemniiacidn 3,175,220
Total Pasive Na Corriente 1,068,44,612

Total Pasive A16

Patrimonio de los Acclanistas

Capital Pagado 54,958,350
Raserva Legal 9,784,488
Prima en Actioness 11,467,275
Utilidades no Dislibuidas 50,734,707
Utilidad del Ejercicio 7,554,518
Tatal Patrimenio de los Accionistas 134,504,377
Tatal Pasiva y Patrimonlo du Acclonlstas i
a
e »
Ve c iy s 2 i e
Eua Mirella fudrez Rocfios j
—_Reptedentanta lega)

Ehinfrasciito Pedto Contaty, Inscita e ¢ Registra Tributarla Unilicado de (s Supsiintendsncla de Adinilatescida
Teibuitaria [SAT] ean nimerd de reghtrn Tras millanss trasclantas setanta y teis mil cuatraciantos dos guidn uno
(3366402-1).  CERTIFICA: Que el Balapca General ‘que anteceda “pretenta raramablzments b siluscidn
finzanclara de Comarcial ﬂdnirex{nd;wa‘r:ﬁ.. A, al 31 de Ma{—xp del 7021; de azuerdo a sus registroz cantables y
deatra de oy procsdimisntor apieadds en su preparacion e observeron fos prnciplos de contabifidad
peneraimente aseptados en b dodad de Guatenata, ! i
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COMERCIAL ADMINISTRADORA, 5.A,
Estada de Resultados
Dal 01 di Enero sl 31 du Marzo 2021
(Cifras Expresadas en Quatziles)

Ingresos
Por servicias en arrendamientos financieros 20,455,184
Por sarvicias sobra préstamos 5,661,261
Por servicios sobre préstamos Afilladas 3,271,932
Por servicios sobre factoraje 367,611
Por cargos administrativos 1,186,530
Por comisiones iniciales - rentas 365,885
Por intereses bancarios e Inversiones 730,563
Por colocacién de seguras 3,219,644
Por ingresas varios 2,306,001
Por venta de Invenlarios extraordinarios 823,974
Tawl Ingresas 33,928,644

(+) Costo Financiera

Interesas sobre obligaclones financieras en circulacion 9,655,418
r sobre pré: os bancarios y comisiones 5,809,117
Total Costo Financiero 15,464,835
Utilidad Marginal 23,523,809

{-) Gastos da Operacian

Sueldos, prestaciones labarales y gastos de empleados 4,805,103
Honararios profesionales 1,928,006
Gastos de administracidn 4,796,091
Cuentas de dudosa recuperacidn 2,242,100
Gastos de venta 107,104
Gastas Junta Directiva 354,127
Total Gastos de operacion 14,332,532
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 9,191,278
Impuesto sobre la Renta 21,760
Utilidad Neta ,559,518

/’??'3")’7’)’7’!’}‘ y]/LL
Ev:l Mirelfa Judrez Bocinos
~ Representante Legal

El Infrascrito Perito Contadar, Inscrito en &l Registro Tributario Unifizado de la Supedntendzncia de Adminlstracion Trioutaria
(SAT) con nimero de registro Tres millones trascientos tesenta y sels, mll cuatracientos dos guidn uno  (336G402-1).
CERTIFICA: Que el Estado de Nesultados que antecede, tue elsborado di conformidad can sus registros contables y muastra
razonahlemaente la situacion economica dn fa entidad Comercial Administeadara, S.A. per el pariodo comprendido del 1o, de
enera del 2021 al 31 de Marzo del ailo 2021, E fa prepagacian del estada de resultados fueron aplicadus y observados los
prinripios de contabilidad generalmente acaptados 2n fa cudad de Gumcmnh

) !
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Comercial Administradora, S. A,
Estado de Flujos de Efectivo
Del 01 de Enero al 31 de Marzo 2021
(Cifras Expresadas en Quelzales)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD 2021
utilidad (Pérdida) Neta 7,559,518

Actividades de Operacidn:

Actividades de Inversidn:

Actividades de Financiamiento:

Disminucidn nete en cartera de créditos 143,424,962
Aumento neto de cuentas por cobrar varias -31,856,340
Disminucidn de Gastos anticipadas 953,672
Disminucidn neto en Inventarios 5,623,784
Disminucién en cuentas por pagar -56,467,759
Pravisidn para Indemnizaciones -17,700
Efectivo neto usado en actividades de Operacion 61,660,620

Disminucion en Activos Fijos 360,536
Aumento (Disminucion) en otros activos 427,598
Efectivo neto (usado) provisto en Actividades de Inversién 788,134

4
vy Y L
Eva Mirella Judrez Recinas %

—Representante Legal

El infrascrito Perito Contador, inscrito en el Registro Tributario Unificado de la Superintendencia de
Administracion Tributarfa (SAT) con numero de . registro Tres millones trescientos sesenta y
seis mil cuatrocientos dos guidn uno {3366402-1). CERTIFICA: Que el Estado de Flujo de
Elective que antecede presenta ,rémnablemente el movimiento de efectivo de Comercial
Administradora. 5. A, al 31 de Mdrzo del afio 2021 de acuerdo a sus registros Contables,

T d
L Juan Edvirf Burridn A.
e g_?ntadbr §gner5l

- “ft=n

Disminucian de préstamos bancarios -201,755,658
Aumento de obligaciones financieras en circulacién 6,732,464
Efectiva neto provisto {usado) en Actividades de Financlamiento -195,023,193
Aumento [Disminucién) neta de efectivo -125,014,922
Efectivo al inicio del aiio 227,608,891
Efectlvo al final del 31 de Marza del 2021 102,593,969
./" -
L
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ABOGADOS Y NO'T ARIOS

N

. AU-0843084

En la Ciudad de Guatemala, el dieciocho de agosto de dos mil veintiuno, como NOTARIA,
DOY FE: que las veintiocho fotocopias que anteceden y que fueron impresas en ambos

lados, son AUTENTICAS, por haber sido tomada el dia de hoy en mi presencia del

documento original que reproduce, y que consiste en: A) Adendum 2020 Pagarés Casa 3
Délares, Oferta Publica Bursatil US$. 10,000,000.00. En fe de lo cual nimero firmo y sello

las hojas de fotocopia que anteceden mas la presente acta de legalizacion. DOY FE.

POR Mi Y ANTE Mi:
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