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. PAGARES CASA 1
OFERTA PUBLICA BURSATIL Q. 20,000,000.00

FECHA DE ACTUALIZACIGN:
"l presente uctualizacion se emite en cumplimiento del indiso d) del arficulo 2 del Reglamento sobre Divulgacidn y Adualizacin de Informacion de Entidades Emisoras” de lo Bolsa de
Valores Nacianal, S.A. y comprende informacién legal y financiera ol 31 de diciembre de 2020.

VERACIDAD DE LOS DATOS:

"F| representante legal de ARREND LEASING, S.A. cerlifico: 1) Que los datos contenidos en el presente adendum son conformes con los registros correspondientes y con lo informacidn
disponible a lu fecha; también declara que no hay omisiones que incidan en lu integridad de la informacion contenida y que la emisién hajo programa continua sin infringir las
disposiciones, reglamentos o leyes de la Republica de Guatemala que fueren aplicables; 2) Que los puntas no contenidos en el presente Adendum no han sufrido alteracion o modificacidn
alguna, continuando vigente lo establecido en el cerpo del prospecto original.

GUATEMALA, JUNIO DE 2021
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AARREND
1. INFORMACION DEL EMISOR
1.1. IDENTIFICACION ESPECIFICA

a. Nombre del emisor
(Referencia: Inciso a, Pagina 2)

La emisora recientemente modificé su denominacién social de Comercial Administradora, Sociedad Anénima a ARREND
LEASING, SOCIEDAD ANONIMA. A partir de dahora, su nombre comercial serd ARREND LEASING. Todos los

documentos, incluyendo el presente adendum, hardn referencia a su nueva denominacién social.

c. Fecha y datos de inscripcién en el Registro Mercantil
(Referencia: Inciso ¢, Pagina 2)

Su denominacién social y nombre comercial fueron medificados mediante eserilura piblica nimero 23 autorizada el 19
de mayo de 2021 por la Notaria Ana Marfa Sun Samayoa, la cual quedo inscrita en el Registro Mercantil General de
la Repiblica el 25 de mayo de 2021.

g. Importe nefo del yolumen de colocacién anual de negocios
(ReFerencm Inciso g, Pégina 4)

g.1. Yolumen anual de negocios (cartera neta en miles) de Quetzales *

Curleru Neiu (Expresudo en miles de Querzules)

Impurie VolUmen e
20]7 Q 700,459
' 01,449,547 01,488,947
2018 (1,385,239 et 01,385,239 :
2019 Q1,449,547 Sl
2020 01,488,947

1,000,060

0750,000

0500,000

050,000

T.C. 779382 tasu de referencia BANGUAT @

del 31 de diciembre de 2020 i i i

DIC. 2019 DIC. 2020

Inversién en arrendamiento financiero 393,340,559 429,010,997

Cartera de Créditos 123,882,015 53,470,984

nversién en arrendamiento financiero 884,673,975 918,091,036

argo plaze

Cartera de Créditos largo plazo 44,650,321 88,373,701

Total Q 1,449,546,870 | Q 1,488,946,718
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g.2. Utilidad Neta - Ganancias Distribuibles & v
ARREND LEASING, 5.A., muestra las utilidades obienidas en los Estados financieros, de Ios penodos 2017 - 2020.

Utilidad Neta Uhhdnd Neta ol 31 de Diciembre de los ofios ZUIT a 202{1 ;
] l'r'n—puﬂa_-‘!d[-ﬁineﬁ'_ﬂéiﬁ-.""'-' 5 (Expresudn en IluetzuleS)
2017 023,603,415 -’
2018 024,594,655 EEEET T
2019 023,112,247 ] e
2020 016,721,371 : . :

009000

ey 16,721,371
1500000 B

Thoonon.| -

| soonnnn 38

w17 me 019 2020

g.3. Retorno sobre el Capital Invnrhdo _
La disciplinada aplicacién de politicas F:num:]erqs, de riesgos, de gastos y capital de trabajo, han permitide
mantener un firme posu:lonqmlenio econdmico, generando un Rendimiento sobre Capital a diciembre 2020 de

30.43%.

Ll Ros o 31 de Dicembre d losaios 20170 2020
e{un_id sobre el Capital Invertido (ROE) : ‘ : - ‘

o017 42.95%

2018 44.68%
2019 42.05%
2020 30.43%

: Nota: La base de este cdlculo es de L
Utilidades Netas sobre Capital Pagado

017 018 2009 020

A Reinrnnsubreel Cupllul CnmubletRUE)'_ : ROE sobre Confable ol 31 Dicembre -~

e los anos 2017 o 2020

07 23.95% -

2018 23.93% - 13.?5% 73.93%
2019 20.54%
2020 13.10%

Nota: La base de este cdlculo es de
Utilidades Netas sobre Patrimonio

017 7018 018 020
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i. Descripcién del grupo y estructura de control de.la emisora

(Referencia: Inciso i, Pagina 5)

DESCRIPCION DEL CONTROL EFECTIVO DEL EMISOR

 Ausend Leusing S.A.de CVEl Salvador~ * Arend Leosing SIA. Honduras

Administradora tnica Eva Mirella Judrez Recinos | Administradora Gnica Eva Mirella Judrez Recinos | Presidenle Juan Manuel Az Tinoco

- Awendeosing SA: Nicoragugs -

Secrefario Richard Anthony Bickford Marroquin

Arrend t'ensiﬁg SA CostaRica = ArrendleusmgSA Pﬁﬁum—ﬁi i

Presidente Juan Christopher Niemann Presidente Juan Christopher Niemann
Secretario Richard Anthony Bickford Sucrakiio Richard Anthony Bickford

Tesorero Juan Manuel Arzi Tinoco Tesorero Juan Manuel Ari Tinoco

Adminisiradora Gnica Eva Mirella Judrez Recinos Presidente Julio Emesto Sosa Lopez
Vicepresidente  Francisco Arenales Farner

Secrelario Pedro Gerardo Yilladeleén Lara

I. Organo de administracién y principales ejecufivos, asi como de las entidades asesoras de la emisién
bajo programa
(Referencia: Inciso |, Pagina 6)

Consejo de Adminisiracion

Presidenie Julio Ernesto Sosa Lépez
Vice-presidente Francisco Arenales Farner
Secretario Pedro Gerardo Villadeleén Lara

Prinipales Ejecufivos

Gerente General y Representante Legal Eva Mirella Judrez Recinos
Gerente Comercial Karen Cerezo
Gerente de Seguros Byron Castaiieda Galindo
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Orqanigrama

Junta Directiva
Auditor
huditer L — [nterno
Externo
N Dfiﬁiu]_de
cumplimiento
Director Ejecutivo
|
Agencia de Consultor de
FivA SEGURDS RIESG0S
| [ [ | { |
Gerencia Comercial Gerencia Gerencia de Gerencia de 1 Gerencia de -
Regiona Financiern Riesgos Operaciones Jurdico RRHR Sistemas
H  Asesores H Contabilidud — Andlisis —  Cobros —  Judicial —  Noming — Programacion
>
L Regional Tesoreri (GE Recuperaciones| | | Notarindo | Reclutamiente) Ll e oeciruciur S 3
g | fesoreria X [P y seleccion S <
R =
Inversiones Ll Andlisis Remarkefing Servicio Mercadeo | | Copucitocion L| Asistencia & ;5;
al cliente y desarrollo g2
s ]
L Traspasos Servicios
generales
Elaborado por Recursos Humanos




m. Personal empleado y relaciones laborales
{Referencia: Inciso m, Pagina 7)

El buen desempeiio de los colaboradores de Arrend y la mejora continua, han permitido mantener indices de rentabilidad,
enfocados en la visién de ser lideres regionales en leasing. Por ello, se cuenta con personal altamente capacitado y
profesional para cumplir con la satisfaccién de los clientes inversionistas y accionistas.

ARREND LEASING, S.A. ha mantenido en el transcurso de su existencia, excelentes relaciones con fodo su personal. La
cantidad de personal empleado en los Gltimos afios ha variado de la siguiente manera;

g i
201 154
2018 181
2019 199
2020 178

A la fecha no existen sindicatos ni asociaciones solidaristas.

n. Dividendos distribuidos e intereses pagados
(Referencia: Inciso m, Pagina &)

ARREND LEASING, S. A. durante los dlimos afios decreté y pagé dividendos por:

T T SR T, [T W

S DA dos GG

07 | 021392280
2018 020,488,320
2019 013,158,804

ARREND LEASING, S. A. ha pagado durante los Gltimos cuatro afios, por conceplo de intereses por valores emilidos
correspondientes a las emisiones PAGARES CASA 1, PAGARES CASA 2, PAGARES CASA 3, PAGARES CASA 4, PAGARES
CASA 5, PAGARES CASA 1 DOLARES, PAGARES CASA 2 DOLARES, PAGARES CASA 3 DOLARES y PAGARES CASA 4
DOLARES, lo siguiente:

2017 0 20,405,205
2018 0 24,922,845
2019 030,333,761
2020 0 34,059,589
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a. Factores de riesgo inherentes al negocio
(Referencia: Inciso a, Pagina 8)

a.1 Opsraciones

« Andlisis Financiero: Arrend se ha destacado por tener una cartera de buena calidad, sin embargo, por su
tamafio y el perfil de clientes enfrenté una concentracién de sus 20 mayares deudores en un 35.05% al 31 de
diciembre 2020.

a.2 Estructura Financiera

= Disponibilidad de Financiamiento: Una parte fundamental para el giro del negocio de ARREND LEASING, S.A.,
es la obtencién de financiamiento a través de bancos. La concentracién de fondeo se encuenira representada por
un 41.87% en un banco al 31 de diciembre 2020.

o El fondeo de ARREND LEASING, S.A., se encuentra equilibrado por moneda, con una cartera en quetzales la
cual representa el 56% y con un plazo promedio de 50 meses, por el nivel de dolarizacién de la cartera, ARREND
LEASING, S.A. fiene establecida una politica de posicién larga para evitar los efecios negativos de un descalce de
moneda.

+ En cuanto al financiomiento que otorga en moneda exiranjera, varié de un 43% a un 44% en el dllimo aiio.
Debido al fipo de cliente que cuenta con generacién de délares en sus negocios y a que las tasas en délares son
mas compelitivas que las tasas en quetzales, los clientes suelen solicitar mas financiamiento en délares que en
quetzales, por razones de costos financieros

« Apalancamiento: Tal como puede observarse en la pagina 8 del presente adendum, ARREND LEASING, S.A.,
dada su naturaleza, opera y continuaré operando con un alto nivel de apalancamiento, como resultado del
endeudamiento del que es sujeto como parte de sus operaciones, para el mes de diciembre de 2020 el nivel de
apalancamiento representa un 15.64%.

s Cartera morosa: ARREND LEASING se ha preocupado por mantener sus indices de morosidad bajos, sin
embargo, el resultado para diciembre 2020 la mora representa un 3.82%, este incremento originado por los
efectos de confinamiento por la pandemia Covid19, lo cual afecto a varios de nuesiros clientes en sus negocios,
Arrend ha adoptado todas las medidas necesarias para  disminuir la mora de la cartera y también apoyar nuestros
clientes para salir adelante en sus negocios afectados por esta pandemia Covid 19,

CARTERA POR STATUS 2017 2018 2019 2020
Vigentes en Mora 0.14% 0.55% 036%  0.58%
Vigentes en Proceso de Prérroga 0.05% 0.18% 0.05% 0.22%
Vencidos en Cobro Administrative  0.21% 0.26% 0.65% 032%
Vencidos en Cobro Judicial 0.16% 0.57% 081% 2.70%
Reclamo por Seguros 0.01% 0.00% 0.01%  001%
MORA DE LA CARTERA 0.57% 1.56% 1.88%  3.82%




a.9. Proyecios de expansién y arecimiento
(Referencia: Inciso a.9, Pagina 10)

El crecimiento de ARREND LEASING, S.A., ha sido todo un éxito en la parte financiera, logrando al 31 de diciembre
de 2020 contar con més de Q.1,359 millones en la cartera de leasing y Q.2,125 millones en activos con un ROE del
30.43% (Utilidad/capital pagado}, igualmente ARREND LEASING, S.A., ha ido evolucionando en la parte
cualitativa de su estructura erganizacional y operativa, contando con personal profesional y motivade, logrando con
todas sus cualidades la fidelidad de los clientes y respeto de los competidores y bancos fondeadores.

Arrend Leasing ha venido con una tendencia de crecimiento durante los Gltimos afios, cerrando el 2020 con un
balance significativamente posilivo, el cual se ve reflejodo al 31 de diciembre.

Mes / Afio 2021 2022 2023

Enero 15,113,469 25,234,613 26,496,344
Febrero 15,760,108 25,234,613 26,496,344
Marzo| 23,080,633 28,045,421 29,447,692
Abril 23,383,303 26,534,681 27,841,415
Mayo 20,671,187 29,556,161 31,033,969
Junio 24,654,428 25,883,261 27,177,424

Julio 26,089,525 27,394,001 28,763,701
Agosto| 26,915,845 28,261,637 29,674,719
Sepliembre| 26,709,925 28,045,421 29,447,692
Octubre 31,646,725 33,229,061 34,890,514
Noviembre| 31,234,885 32,796,629 34,436,461
Diciembre 22,594,165 23,723,873 24,910,067
Total| 287,854,198 333,939,375 350,636,344

De enero a junio de 2021 dalos reales.

d. Otros factores de riesgo
(Referencia d.3 pdgina 12)

d.3. Fuerza mayor

El riesgo de una pandemia, epidemia o el desarrollo de una enfermedad con alta carga viral como el COVID-19, ha
afectado negativamente los resultados operativos y financieros de muchas empresas, se espera que, con la aparicién
de una vacuna, todos estos efectos negativos disminuyan.

e. Nivel de apalancamiento y sistema de pago
(Referencia: Inciso e, Pagina 13)

Con respecto al nivel de apalancamiento, éste puede inferirse a partir de las razones financieras de endeudamiento y de
pasivo-capital. Con base en datos al 31 de diciembre de 2020, la razén de endeudamiento es del 93.99% y el nivel de
apalancamiento del 15.64.
En los dltimos afios, el nivel de apalancamiento se refleja en la siguiente tabla:

Pasivo Total / Patrimonio

A0

2017 8.28

2018 15.72
2019 16.58
2020 15.64

La razén de endeudamiento [Pasivo Total/Aclivo Total) para los dltimos afios se detalla a continuacién:
Pasiva Total / Activo Total

2017 89.26%
2018 94.02%
2019 94.31%
2020 93.99%
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Adicionalmente ARREND LEASING, S.A., realiza una medicién del nivel de apalancamiento, palaa }8 cual se toma como
base el pasivo total sobre el patrimonio, razén que puede incrementar conforme el aumento de nuestra colocacién de
leasing. La siguiente gréfica muestra la tendencia entre el nivel de obligaciones financieras adquiridas y la colocacién de
contratos de arrendamiento del emisor.

faiito.ve Pariatalio da.Cradiios da los anos 2012 al 2020 s

eI de ARolcan ;
£y {Expresadoien Milssde Dalates)

st 17
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mumnumn (lodin Nefo s Patrimonio

f. Proyecciones financieras
(Referencia: Inciso f, Pdgina 13)

En las pdginas 7, 9 y 14 del presente Adendum, se presentan proyecciones financieras, las cuales fueron preparadas por
el emisor en base a supuestos, los cuales se presentan con el Unico propésito de ilustracién para el inversionista, por lo
que las mismas no constituyen una aseveracion en firme sobre la evolucién futura determinada.

1.3. OTROS DATOS

b. Politica de inyersiones
(Referencia: Inciso b, Pagina 14)

b.1. Descripcién de Activos Fijos

DESCRIPCION SALDO IMICIAL ADICIONES BAJAS y/o
2019 RETIROS
Equipo de Computo 7,632,496 185,215 (105,902) 7,711,809
Mejoras a Propiedades Ajenas 5,961,020 108,783 6,069,803
Mobiliario Y Equipo 4,100,439 119,675 4,220,114
Vehiculos 1,722,563 681,647 [561,626) 1,842,584
Total 19,416,518 1,095,320 (667,528) 19,844,310

gl

DESCRIPCION SALDO IMICIAL | ADICIONES BAJAS y/o SALDO FINAL

2019 RETIROS
Total (13,446,525) (2,156,894) 292,098 (15,311,323)
Adtivos Fijos Netos 5,969,993 1,061,576 (375,430) 4,532,987




b.2. Proyeccién de Captacién de Inversiones

4,848,800 7,486,992 8,160,821 8,895,295 9,695,872

Febrero 8,013,400 8,734,824 9,520,958 10,377,844 11,311,850
Marzo 11,448,000 12,478,321 13,401,369 14,825,492 16,159,786
Abril 4,848,800 7,486,992 8,160,821 8,895,295 9,695,872
Mayo 8,013,600 8,734,824 9,520,958 10,377,844 11,311,850
Junio 11,448,000 12,478,321 13,601,369 14,825,492 16,159,786

Julio 4,868,800 7,486,992 8,160,821 8,895,295 9,695,872
Agosto 8,013,600 8,734,824 9,520,958 10,377,884 11,311,850
Sepliembre 11,448,000 12,478,320 13,601,369 14,825,492 16,159,786
Oclubre 11,448,000 12,478,320 13,401,369 14,825,492 16,159,786
Noviembre 11,448,000 12,478,320 13,601,369 14,825,492 16,159,786
Diciembre 11,448,000 12,478,320 13,601,369 14,825,492 16,159,786
Totales | Q113,335,200 | @123,535,368 [ Q134,653,551 | Q146,772,371 | Q159,981,884

c. Emisiones anferiores
(Referencia: Inciso ¢, Pdgina 15)

ARREND LEASING, $.A. luvo una emisién bajo programa listada en BYN la cual vencid, se denominaba PAGARES CASA 1

DOLARES, la misma se cotizo tanto en mercado primario como en secundario.

La emisién bajo programa PAGARES CASA 1 fue autorizada por Bolsa de Valores Naciondl, S.A. el 14 de julio de 2000 e
inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias 01 de sephembre de 2000 bajo ol cédigo 01040100602170001,

con un monto autorizade de @.20,000,000.00, venciendo el 25 de junio del afio 2021.

d. Emisiones vigente

(Referencia: Inciso d, Pagina 15 y 16)

ARREND LEASING, S.A. actualmente cuenta con ocho emisiones vigentes, denominadas, PAGARES CASA 1, PAGARES
CASA 2, PAGARES CASA 3, PAGARES CASA 4, PAGARES CASA 5, PAGARES CASA 2 DOLARES PAGARES CASA 3
DOLARES y PAGARES CASA 4 DOLARES. En la siguiente tabla se detalla el monto colocado a diciembre de los afios 2017

L1

al 2020.
Gl de e Ian e ol d DUS didembre de los onos 2012020 ERpresata en Quatzales)
Periodo PCASA] PCASA2 PCASA3 PCASM PCASAS TOTAL
Diciembre 2017 | 019,319,000.00 | 058,185,000.00 | 049,116,000.00 0120,620,000.00
Diciembre 2018 | 016,646,000.00 | 058,918,000.00 | 0117,703,000.00 0193,264,000.00
Diciembre 2019 19,361,000.00 { 059,764,000.00 | 0119,831,000.00 { 039,709,000.00 0238,65,000.00
Diciembre 2020] Q10,308,000.00 | 045,017,000.00 | 095,618,000.00 | 045,578,000.00 | 046,745,000.00 [ 0263,266,000.00

n6s alaTde diambre g jos anas. 29!&202&

{Expresada en Ddlares):

Periodo PCASA2S PCASA3S PCASA4S TOTAL
Diciemhre 2018 $9,735,000.00 $7446,000.00 $193,264,000.00
Diciembre 2019 59,881,000.00 59,984,000.00 $2,344,000.00 $238,665,000.00
Diciembre 2020 $5,317,000.00 §6,562,000.00 $19,606,000.00 §31,505,000.00
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e.Calificaciones de Riesgo
(Referencia: Inciso e, Pagina 23)

Adjunto a la presente aciualizacién se incluye la calificacién de riesgo més reciente, la cual fue otorgada por FITCH
CENTROAMERICA, S.A., entidad inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias, otorgando a la emisora una
calificacién a largo plazo: BB+[gim] con perspectiva Negativa; y corto plazo: B[gim], con datos al 31 de diciembre de 2020,
A continuacién, se presentan las dltimas calificaciones olorgadas por dicha entidad:

 Fecho e Infal argo Plozo © Cath
10/06/2019 BB+[gim B[gtm]
10/06/2020 BB+[gim] | B[gim]
10/06,/2021 BB+[gim] | B[gtm]

A EMISION BAJO PROGRAMA

CARACTERISTICAS DE L
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a. Estados Financieros Auditados
(Referencia: Inciso a, Pdgina 27)

Ve

ON FINANCIERA

Adjunto a la presente actualizacién, se incluyen los estados financieros auditados de ARREND LEASING, S.A.
elaborados por la firma Arévalo Pérez, Iralda y Asociados, S.C., con opinién de un auditor externo por el siguiente
periodo:

-31 de diciembre de 2020

d. Estados Financieros Internos
(Referencia: Inciso d, Pagina 27)

U.
<
=
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Dado que los Gltimos estados financieros auditados fueron emitidos a diciembre 2020 se incluyen en la presente
actualizacién, debidamente certificados por el contador y suscritos por el representante legal del emisor, los estados
financieros internos al:

-31 de marzo de 2021
h. indices financieros
(Referencia: Inciso h, Pagina 27)

Adjunto se encuentran los indices financieros de ARREND LEASING, S, A., carrespondientes a los periodos de cierre
fiscal comprendidos del 2018 al 2020 y a marzo 2021.




LIQUIDEZ

Rozén de Circulonte [RC)
RC= Activo Corrients 731,048 1.07 832,567 1.23 879,995 1.31 495725 1.28
Pasivo Corriente 682,541 675,792 674,196 542,988
Rotacién de Cuentas por Cobrar Veces Yeces Veces Veces
RCC= Ventas al Crédita 38,969 541 132,022 12.60 142,105 12.56 130,136 8.58
Cuentas por cobrar 7,209 10,480 11,310 15,165
Il [ENDEUDAMIENTO
Rozén de Endeudomiento [RE
RE= Total de Pasive 1,748,945 0.93 1,996,984 0.94| 1,228,046 0.62 1,020,795 0.59
Tatal de Activo 1,883,450 2,124,637 1,978,772 1,715,772
Rozdn Pasive Capital
Deuda Tolal 1,748,945 13.00 1,996,984 15.64 1,228,046 10.91 1,020,795 9.95
Capital Contable 134,504 127,653 112,532 102,602
Coberlura de Intereses
Ulilidad antes de Impuastos 2,191 0.59 19,006 0.31 27,816 0.44 30,760 0.56
Gaslos Financieros 15,465 61,874 43,863 55,405
1l [RAZONES DE RENTABILIDAD
Margen por operaciones finoncieras
Ingresos x arrend. Finonc. - Gastos financ. 23,524 || 60.34% 70,148 || 53.13% 78,242 || 55.06% 74,731 ||57.43%
Ingresos Financieros 38,989 132,022 142,105 130,136
Margea neto (MN)
MN= Utilidad Neta 7,560 19.39% 16,473 12.48% 23,112 16.26% 24,555 18.87%
Ingresos 38,989 132,022 142,105 130,136
Retorno sobre Capital contable (ROE)
ROE= Utilidad Neta 7,560 5.62% 16,473 12.90% 23,112 20.54% 24,555 |[23.93%
Patrimonio accionistas 134.504 127,653 112,532 102,602
IV[INMOVILIZACION DE LA INVERSION
Inmovilizacién de la Inversién
Total de Activo - Acliva Corrienla 1,152,402 0.61 1,292,070 0.61 1,096,777 0.56 1,020,044 0.59
Tatal de Adivo 1,883,450 2,124,637 1,978,772 1,715,772
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{. Informe del Organo de Administracién

Referencia: Inciso j, Pdgina 28)

Adjunto a la presente actualizacién se encuentran el Informe del Organo de Administracion de ARREND LEASING, S.A.
del afio 2020.

s ALD
m Automotive

A LOS SENORES ACCIONISTAS:

Duranta las ditimios cinco.aiios ARREND se ha enfocada en sus dientes, 13 innovacidn de nuevas praductos
servicies, sdemss de sus alianzas estratégicas para abienar crecinifente on la regidn Cenlroamaricana, Graclas
a esta estrategia, y aun con la adversidad en tiempos de pandemia, ARREND sigue siendo lider en ef mercado
dé leasing ton un continue cracimianta.

En septiembre de 2016, ARREND firma una alianza estratégica a nivel mundial con su nuevo socle comercial
ALD Automotive, lider mundial en la crescidn e implemantacidn de leasing vehicular, manajo de flotas y
empresa subsidiaria de Société Générale de Francia, el barico més grande de Europa, y Whesls, a empresa
mas grande de manajo de flotas en Estados Unldos y Canadd, Junto a astos socios estratégicas se ha logrado
un eracimiento importante para convertirnos en los Hderes reglonales £n ledsing. '

Gracias a estas alianzas ARREND ha lograde provasr la mejor cobertura geografica, peopordonando un
servicio completa de arrendamiento vehicular en tade el munda, Saluciones de gestidn de flotas y renting de
vehiculas a largo plazo san sdle vnos de los muchos servicios que se ofrecen en mas de 55 paises. De asta
manera, ARREND ratifica nuevamente su compromiso hacia sus cllentes, craande estrategias y sohuclonss ala
medida-y amplianda sus productos financieros anfecados en Guatemala, £ Salvadar, Honduras, ficaragua,
Costa Rica y Panama, ademas de otras paises en el mundo.

A pesar de fas dificuitades del 2020, ARREND ha logrado mantener un buen dessmpzfio y ha afrontado este
desafio como una oportunidad para mejorar procesos v eficlentizar Ios recursos. Esto, adamas de la buena
gestion de ARREND, ha parmitide que Iz emprasa mantenga buenos indices de rentabilidad y seguir alineado
aja mejora continug, logrando la visién de ser Tideres regionales en feasing y servicios de nuevas praductas,
al contar can un equipa akamente calificado para cumplir con fas demandas de nuestias clientes,
inversianisias y accionistas.

A o largo del afio, ARREND se eénfocd en mantener la calidad de sus activos, en rener una adecuada
administracién de fondos, diversificacion de negocios y en mantener una relacidn estrecha con los dientes
para podér safir vencedores en esta erisls mundial. Como resultado de esta estrategia la empresa legrd zolacar
miis activos en 20204l incrementarlos en un 7.51%.

La disciplinada zplicacidn de politicas financieras, de riesgo, gastos y capital de trabajo, han permitida
mantenar un firme posicionamienta econamico, generanda como resultada del elercicio un rendimionta
sobre capital (ROE) de 29.97%

La estrategia y enfoque de ARREND para el afo 2021 serd él continuo crecimiento, tomando en cuenta las
pricridades estratégicas y 105 aprendizajes que obtuvimos del 2020 entre los cuales estan el zcompadamients
de nuestros clientes, el liderargo, la gestidn y maneje prudente de riesgo, crecimiento sosteniole de Ingreses,
eficiencia y administracion de gastos, atencidn personelizada 2 clientes e inversionistas, estrategias que
centinuardn guiando las acclenss durante el siguients afe.

Con gran satlsfaceidn reconacemas el esfuerzo que han aportado todos fos coleboradores da ARREND para
obtener estos logros ¥ tambidn para los directores por la confianza y agoye.

Licda. Mirsila Judrda
Representante Legal
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COMERCIAL ADMINISTRADOHRA, 5.4,
ESTADOS FIMANCIEROS PROYECTADOS l‘5
[Expresado sn Quetzales]
re
ESTADQ DE RESULTADOS. [ Dic 21 [ e 22 T Dic23 I Dic24 | Dic 25 | Dle 26 ] = i~
ingresos Lewsing 4,431,241 45,407,076 17,505,996 121,825,255 137,662,581 155,558,730 2g
ingresos Financieras 12,101,242 19,187,215 20,338,555 21.550,803 12852400 24,123,544 g
Seguraz 5,932,364 11,024,924 12,237,665 13533803 15,078,027 15,736,610 z
Gtras Ingresos 22,496,304 24,986,730 75,486,474 23,996,304 16,516,128 17,046,451 A
Total ingresas 136,951,443 150,606,085 168,872,691 12,068,106 202,109,129 223565325
Cortes Firantioros 58,091,795 51,300,875 0291073 72,310,180 £5,087.198 £3,557,418 i
utllidad Marginzl 70,569,854 6,705,020 55,501,610 105,643,996 117,056,931 130,007,507 =
Gastos da Empleados 28,500,542 15,725,559 27,269,104 20,450,632 31,806,692 34,351,217 ~
Gastos de Operacién 19,460,312 21,185,326 25291272 28,082,050 32,868.587 37,470,132 =
Busanss Cta, Inconrazluy 5,362,400 10,305,230 11,335,764 12,463,240 13,716,274 15,087,902 S
Tatsl Gastax §1.329.755 S8,216,136 £3,485,139 70,752,022 TR3MLA99 16,909,251 2
Utilidad antes do Impunsto. 25,539,893 28,408,345 31,605,478 23,091,974 IB,665,440 42,090,626 i
Impuests 8,044,005 10,738,820 12,886,595 15,453,915 18,556,698 21,282,038 —
Utllidad neta 16,590,874 12,750,115 15,708,082 18,420,059 20,108,750 20,830,618 (9]
o
BALANCE GERFRAL I i 1L T Dieaz T [ED) T D2t I Biezs T oz ] w
Active:
Electlva o Inverdones 85,191,200 96,143,132 57,104,543 98,675,585 45,086,344 100,056,908
Carers 734520320 813,150,473 832,712,133 853,261,677 BEESI4ATL 940,710,184
Cuentss por obrar 222,843,757 217,306,753 121,552,288 235,489,545 241,219,744 245,004,129
Actives pera 2rrandar 21,373312 20,7528 12238872 21678345 23131912 23,594,551
Propladad Plants y Equloe 4,536,582 4,581,938 5,627,767 4,673,045 9,920,785 2,767,993
Otraz activos 42,970,306 43,722,791 44,602,349 45,494,396 45,404.281 47,352,370
Toral: £.181,330,556 1.206.707.736 1.239.138,353 1260 664,108 1,510,447 541 1362496188
Pasivo:
Cuentss por cagar 37,992,104 31,431247 31.765,219 32,192,075 32537818 92,315,344
Prastemos 396,423,332 208,973,737 420,155,188 426,920,841 455264279 277,115,416
Oeda Subordinada 31,200,000 31,200,000 31,200000 31,200,000 31200000 21,200,000
Obligaclones Financierss: -
Ermizion en s bolsa 555,232,556 565,079,212 571,304,189 583,955,235 585,403,277 817.667,715
Olras Cugnias per pagar 34,872,998 17,377,329 38,120,396 38,997,294 39,665,142 ADASEANS
Tatal: 1.056,208,995 1074061546 1,092,562.102 1,113,156,145 1,155,070,417 1.130.956.924
Caplral:
Capital pagacio 54,958,390 4,958,350 54,958,350 £4,958,390 54,556,390 54,958,330
Prima en Acciones 11,487,275 11,467,275 1L457,275 11,467,275 13,487,275 11467,27%
Resereas 8,782,388 10,671,994 11,611,938 12,585 341 1a5u8.779 14,630,302
Utilidad {Pardida) Ejarcicios Ant. 32,240,534 7738077 43,044,765 50,042,391 $6.259,370 62,694,120
Utlidad cel efercicio neta 16500873 12.750,115 1£,798,882 18,456,656 13,103,312 18,799,087
Tatal Caplal 125,041,551 132,646,250 140,581,250 147,508,052 155,317,125 16 31
Total Pasivo y Capital 1,101.338,556 1.206,707.795 1,233,133,353 1,260,664,198 1,310,447, 591 1.362,486,155
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22 ARREND

5. RESPONSABILIDADES

El representante legal de ARREND LEASING, Sociedad Anénima certifica: Que los datos contenidos en la presente
actualizacién al prospecto son conformes con los registros correspondientes y con la informacién disponible a la fecha; también
declara que no hay omisiones que incidan en la integridad de la informacién contenida y que la emisién bajo programa
continua sin infringir las disposiciones, reglamentos o leyes de la Repiblica de Guatemala que fueren aplicables; Que los
puntos no contenidos en el presente adendum no han sufrido alteracién o modificacién alguna, continuando vigente los
establecido en el cuerpo del prospecto ariginal.
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Licda. Eva Mirella Juarez Recinos
Gerente General y Representante Legal
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Comercial Administradora, S.A,  Giccione
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FitchRatings

porencimads 10x

- ttirhine l.m‘a:tlu‘ul}ledesuluﬂdeooﬂe s puertil die Heuides.
Facteres que podrim; individuzimente o en canjunto, levir » una accion de calificaclén
positiva falza:
El potanclal af akra e L cahrk'uﬂm antiris asochsio 3 neramentos significatives en s
peneraciin de utiidades tme purmllhrhn n.rnu:r 0 capital ¥ mostrasen ssl’inﬁlmrlarua de
dauda sabre gatel it ot cebiali e D

Cambios Relevantes

Entorno Operative de Sancos de Gaitemila Revisads a Estable’

Flueh rewlsd o Estable digae lenm iu mnnenm del erterag umur’m {EQ) drs ln banzaén

Guatematy, dabldd o que la 201 yedine o riesion

e it deniiitamlento del degempeis ﬂnanciﬁ-m de tng antidades, Aslmismio, el S de maya de
2007, Fitch afirné 1 calificxcion satierana do Guaternaly -m'h'H- ©an I*crﬁrn':ﬂm Estable, kr:

opinlén de la agencls, o pandenila v un lepaste et - Ityjer ey

grntemaiiecs, bl rellejé ana contracclon del FIR de ¢ 5% 0n 2020, b saginda mvm: er\e

1 pasirs ainericancs calificadoy pos Fitch, yse especi dug crosch 398 on 2021 A L ves, o

Indiice mensunl de sctividad economics a mirke de 2021 fus de 563 1o que sostsndri 1
domanda de cridio,

L banes i s dado que las i % GO AT i
m;nrmpr.k-m que en trog s durante ba pandemid, v pargue [ politicd menetarly ot
wspaldl @) crecinionto e fox dopdtiten ¥ fortalocimbete de b lauider. Esta soparte ol
arecimlenta del Cridit v ol sesterimiento Ul capitalizaeiin di fos Lamtos, Ademids, las
ISEENE S T taesn Pradend WIRIEats shy reservas tira erddlion vencilds {madep 2021
170,356 v fortilesieroin wus estrsteging de cootrol segulmlenta y cobirmea, gara proleer sus
perrfilies foveleros, b cust resalbd en un d fimantivrorelatlvammota estable.

Flten gstima gue o EO de o bances il serd minos i deblda » la
recuperation de pago de los deydores. Asimisme, tes mitrices de calidad de prdstaman
ompiozan a fefisli el impacts do 16 arlils, piesto qye s meaitas de alido finafieeen e
diciembre de 2020 S b e interidumbre ssngibron Al procesd (ento e
VATUNBCRSN y GIeaclon midles bseasn, lragenchs consiters que sHmpece de dicios riesgot en
fa baintea Nord munejable y pordrin ser mitigado pos las aecianes prudenciles 1omadas en 2020,

Reestructuracion del Area de Risgiros

En el trraer iimestfe di 20"0, i mrm.«l lmf.:. 2l process ¢ tlo r:mv raginn el dres de
riesgos, oaue implieg 1 ] deta e aetn
Area, th prslcion de gerente de dudges ntegrl atn nnmsk:u mh‘eruvsu-' funtl ones Hasn sido
cubiortas por |4 CEG, Ly entigad ha emprendido una feestr idgr de s il g, o
qun implica fa incorparacion de modelon v el desarrolic de pragrany intormos de gestios de
levies Aulmiym 1o entidaed haelevadg ol pertil g faplaes de gerontede ricsges, la o extird
acargete b pestitn htegesl aalvil reglonal,

Resumen de la Compaiifa v Factores de Evaluation Cualitativa
r-;.ln.-"N":ho‘:' "n“ v

Arvand or umiy instiucion financiers so banearia capecilizada g agrendamicnte finsnciera y
operative en Guaeraly, Sur swcsly oy ogarackanos on @ slitams Hnwnclern puslemialteco
germanace prquety, o representar monos de 0,55 dd fos activis totaley del sistoms, S
usgcislizaciony ci.mnclmlammlelr\egm e ar ittt s v men de ogidackins pelevante
waradle iy de Tos afis. 1 ouod o ther vt v 56 bl
o Eperatinnes de Jrrem!ammmawnaman e canmpea para wehleulos, magulnada y slpss
diverga oo menne nistids, atorgd pristamon fidtclacdos yaervicins de factorae.

Equlpe Gerenclal y Goblernn Corparativie Adecuados

En aplaitn e Fivel, Adeend (uoots £06 wt eguine gerentisl con smplla axperingis v
wotosimients dot sector fleanciern Jotal v oy fos sejrientorn que stiends. Las poichicrs de
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goblerno: corpocative de Arcend: permiten. proteger lon inferesen <p sus g s nn
obutante, s Practicns no posden ln profundicdad do s do sntidide cepolicas v mejor
eatificaras, Flteh considies que 1a recwion de lp dunlq,m e Arrend fus aceptabls an 2020,

v e o porfil financiera se mantve rotath st L p petierpang
por s panderid,
“Apotita do Riesgo Moduradn

Artsnd posetun apetite de resgo modarada, retelada en sy negoclo arlpatade peincipalmante
A empresad, aunaque con resga relatvimenie mayir, frente al de entidades con calllicasionns
s i, v ue o entidac atiende 2 chentes senaibies o L condizioney ecpndimices. &
repuesta 3 Ly pandembi, Arrenil esturecld s palilicas de orighicion o Slguinos sepmdntos,
Fortaleclo sus prdctican do tobwansa y redujs of ritmo de cretimients de los préatanios pars
eompenyar o deteriono de calidad da aclives. Al cierre de 2020, la entldag ya no contila w
cartera Bajo medidan e sl v dnicaments 579 det portalolio eotrd en of programa de
reestraturacionas relacionadis eon b pandemii,

wtmm v harramizntas do Arrand pary Mminmmr lise ?lcr.i:m b mrl
4com..utnniuanﬂlnwn 6, s Lol e o defuslimites
i eslallecidos, delddn 4 gue no o uia antidar fEL\l"—l('-\- st €00 DTt di S48
noliticas, ta-antidid tions 4 prepledad de Jos blenes arcendidos, fox cualed conslifiyen fa
warmi e braperacids; veta praclics perinite ritiyer parcialtieote las tapasicions alrinsgo,
atmtgbie b recoperacion per esta vin s s limitada emporahnete, Feh condiders que L
expaeon A riesga o i de intords Nenednd Impartanchy madsradas. Bn 2620, of total de [
carbers de préstamos s de g variablo, mtlontras que 29 i los pasivon da Arrendestiha e
Las wismias condidinpe da Ui,

v ilecuatlan ¥

Indicaderes Financieras Clave - Desarrollos Recientes

Calidad de Activos Presionada

Ls colidad de tos activoz de Arrend e deteriord en 2020, retlefn die la wulneribilidad de s
medieln de tegociss 3 ks ehectos del entorny, pers s indicader de mara mavor da 90 dis de
153 e Lt eartera bty ol eleera de 2030, sigue comparado positvaments trente ol promedio
dot sintem bingarin de LO% Por oley parté, i Gastigig sur Fmider piiof 1
QU T carteiti Justic por cistgos en 2020 prioa 2, % o, rr.,u\z 2019, nivel comsiderndo
srseide al perfil de nagociss te lrentldad,

Al clerre de 2020, Arrund no tenka Lin earters tiajo medidas. de allvio, Por otra parts, de jos
deudanss i de difer 08 cuttasen 2020: rofouna partecijulvalents
3 5O do TR carters bruta requind eomstrectiriciones de deoras, mosranis un
camparamlentade p.:ruuu:mm’;tm.urimmc, Fltctestima goe s presliones sebre L catigae
dtes ptivis ) o, e fa recups i Ui anthadid aCondmin mig
lonsir o0 unos seEtDees, axpore 5 s entidad defesgos nesparaios prinelpalments relaciosads
pan sus clgntes srandies yeen i modelo g regocko contsitrido, qus iy prostomse s
sepmentos desatendion. coma Pymes y parsonis te ingreses. bajs. 14 cartirs creditict de
Aeron gaepe una eonceatrasion rebsanee por deador, ke e o8 natirel, comlderanda L
espenializatitn di sh negouio v ol enfpque erpresscal. A diciembie de 2020, fos 20 mayores
dudores representarin 20,50 do la cirarni v s s patrimonie,

Lavcartera dy Areend poseo dhverificss rmuesrnm por sector acmaimice. Ly dotrizscidi do
Fareartecs ¢4 impattanto yse raflejasn deies
reprEsentiron ALA% gal w15 gl pmhrn da 2020, o cust l.un biiin 26 abeered on ontidadas
Langariss Avimlamo, 55%. de 1a carters en défares estbtounidonses fue otorgada a clentes
ponersdorss dedivita, 1o gue permitid mitigar parclalmente la oxposiclan.

Rmtahllidaﬂ Ajustoda

L3 ger itn de it du Arvend b § do manera-dmportante on 2006, por uns
caniriceicnon lop ingresos derlends de 1o ipoor actividad Simica, da laz diferinl de
pape, del repiatra de fos ingreses perclhidos s diterentis de ot entldades que contimaran
o ot v Voo e lo devergado v de mayores gasten o 1:ersmn A dklum‘sm dn JBB(L ot
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FitechRatings

(e hos Githinan 4 adios. La centabilbict di Arvand ha duerazido, tome pesudiato de un SMIN mis
wEIReeh, araly de conions de pasives mayanms nue ) promedic de I hanca,
&

Enapinidnde Fitch, I gener: d e, (il tendicox noarmalizarse, y T redducaian de
anan poslvas padrfan toner un efecto posiths aosee el MIN de (3 el nhargs, los
pastes en provislones y ol pese i los gastos Gperatives podrian ¢ il s
eosullagoy, por 10 gue Fiten conslers raador voleer en 2031
repandd Ery 2020, of pasie do provisioros munor, equeivaltnie i
aparativa antes the provislones (201% 6.0%), estabas ollvesto con el erecimiento de L mor S
el e, Fileh o descarts L posiolidied e gaston tn proviaieies adleimnates re
I catiptaed che 13 £artoray i ditorions adiconal o proviste.

La nticlericly operativa ne coRpriente con tu msdnio So negocia, Sin embarga. fos (ngiesos
e clitinte 2020 privecgron gun, pese ) cantrol de los gavlos aperatisos, (AT
opafativicdi Advond se deterkonirg w 62 5% desde 52,130 en 2018 Log fngretos no fimrciemy
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COMERCIAL ADMINISTRADORA, S. A

ESTADOS FINANCIEROS
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Arévalo Pérez, Iralda y Asociados, S.C. PKF’
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Comercial Administradora, S, A,

Informe sobre la auditeria de los Estados Financleros
Opinion

Hemos auditade el balance ganeral adjunto de Comercial Administradora, S. A. (una
socledad anénima canstituida en la Repulblica de Guatamala), al 31 de diciembre 2020,
y los correspondientes estados, de resultados integral, de movimientos del patrimonio
da los accionistas y de flujos de efectivo por &l aho terminado en esa fecha, asl camo
un resumen de pollticas conlables importanies y oiras notas aclaratorias.

En nuestra opinion, los reforidos estados financloros antes mencionados presentan
razonablamenle en todos sus aspeclos imporlantas, la situacion financiera da
Comarcial Administradora, 8. A, al 31 de diciembre de 2020, asl como el resullado
inlegral de sus operacionas, los movimlentos del patrimonio de los accionistas y sus
llujos de efectiva por el aflo lerminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera —NIIF.

Fundamento de ls Opinlén

Efectuamos nuestra audlloria de acuerdo con las Normas Internaclonales de Audltoria
emitidas por la Federacion Intemaclonal de Contadores -IFAC (por sus siglas eén
inglés). Nuwstra responsabllidad se doeseribe con mas delalle en o paralo de
rasponsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financiaros.
Somos independientes de Comercial Administradora, S. A, da acuerde con al Cédigo
de Elica emilido por el Consejo de Normas Internacicnales de Etica para Contadores
Profesionales —IESBA (por sus siglas en nglés) junto con los requisitos &tices qua son
relevantes para nusslra auditorla de los estados financieros en Guatemala: y hemos
cumplido |as otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisilos y el Cadigo
emitido por el IESBA,

Creemos que la evidencla de audilorla que hemos obtenlde es suficlente y aproplada
para proporcional una base para nuestra opinion de auditorla,

Tol [502) 230350060 | Emai: nrovaloghskigumtsmnin comn
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Base contable

Los estados financleros de Comercial Administradora, 8, A., son preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera =NIIF, como se
explica en Ja Nota 3 a los eslados financieros.

Parrafo de énfasis que no constituye salvedad

Como sa menciona en |a nola 1 a los estados financieros, Comercial Administradora,
5. A, es mismbro de un grupo de compafias relacionadas y tiena transacciones y
relaciones importantes con los demés miembros del grupo. Debido s estas relaclones
es posible que los términes de estag transacciones no sean los mismos de aguellos
que resullarian de transacciones entre compaiilas totalmante dasvinculadas.

Responsabilidad de la Administracién y dal Gobierno Corporative de Comercial
Administradora, S. A.

La administracion de Comercial Administradora, 5. A. es responsable por la
preparacién y presantacion razenable de estos estados financieros de conformidad con
laz Normas Internaclonales de Infermacién Financiera =NIF, incluidas en la Nota 3 a
los estados financieros, asi como el control interno que la Adminlstracién considero
necesario para parmilic que la proparacion do- eslos estados financleras, y que los
mismos aslén libres de errores maleriales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados {inancierns, la Administracién es responsable de In
valoracion de |a capacidad de Comercial Administradora, S, A, de continuar como
empresa  en  funcionamiento, revelando, segln corresponda, las  cuestiones
refaclonadas con la empresa en funcionamlento vy utllizando este princpio contable,
excepto s [a Administracion luvlora Intenclon de liquidar o de conclulr sus operacionas,
o bien no exisliera otra alternativa realista.

El Gobierno Corporativo de Comarcial Administradora, S. A. a lravés de la
Administracién es responsable de la supervisién del proceso de preparacidn de la
informacién financiera.

Emprosa en funcionamlanto

La Administracién de Comercial Administredora, S. A, na ha identificado una
incerlidumbre Importante que pueda dar lugar a una duda significativa, sobre la
capacidad de Comercial Administradora, S, A, de conlinuar como emprosa en
funcionhamiento, por consigulente no se revela ninguna incertidumbre an notas a los
oslados financieros.

Con base en nueslra auditoria de los estados (nancieros de Comercial Adminlstradora,
S. A. lampoco hemos Jdentificado ninguna Incerlidumbre material,
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Responsablildad del Auditor en relaclén con fa Auditorls de los Estados
Financleros

Nuestros objelivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunio, estan libres de errores materiales, ya sea debldo a fraude o error, ¥
para amilir un informe de auditarfa qua incluye nueslra opinién. Seguridad razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantla de que una auditaria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, slempre detectara un error
imporlante cuande existe.

Las incarrecciones pueden surgit de fraude o error ¥ se consideran materiales si, de
forma Individual o en su conjunto, pueda preverse razonablemente que van a influir en
las decisiones econémicas que los usuarios tomen basdndose en los estados
financiaros. En el Anexo A, el cual es parte integral de esta dictamen, estamos
incluyendo una descripcién delallada de las responsabllidades coma Auditores
Indepandientas.

AREVALO PEREZ, IRALDA, Y ASOCIADOS S.C.
Firma Miembro de
PKF INTERNATIONAL LIMITED

Contadar Piblico d Audlior
Colegindo/No CFA-1914

Guatemala, C, A,
26 da febrero de 2021,

PKF
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ANEXO A
AL INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Como porte de una audltoria de conlormidad eon las Normas Inlemacionales de
Auditorla — NIA, apllcamos ruestro Juicio profesional y mantenemos una actitud de
escopticisme profesional durante loda la aud|torla. También:

a) |dantificarnos y valoramps los riesgos de incorraccién material en los estados
financieros, dabidos a fraude o error, por consigulente, disefiamos y aplicamos
procedimiantos de auditorla para respondar a dichos rlesgos y obtuvimos
evidencia de audiloria suficlente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incerreccion material dabida &
fraude es més elevado que en el caso de una incorreccldn materlal debida a
error, ya que & fraude puede Implicar colusion, falsificacion, omisiones
dellberadas, manifestaciones intenclonadamente errépeas o la eluslon del
control [nterno,

b) Obtuvimas conocimlente del contral interno relevante para la auditerla con ol fin
do disenar procedimientos de auditorla que soan adocuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalldad de expresar una opinion sobre [a eficacia dal
control Interno de Comercial Administradors, S, A

c) Evaluamos | adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién.

d) Evaluamos =obra lo adecuado de la utlizacion, por la Administragion de
Comerclal Administradora, 5. A., del principlo contable de empresa en
funclonamiento y, basandones en la evidencia de audiloria oblenlda, concluimos
que no existe incertidumbre material relaclenada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Comerclal
Administradora, 8. A, para conlinuar como una emprasa en funclonamianto.

@) Evaluamos la presentacion glebal, la estructura y ol conlenido de los eslados
financleros, incluida la informacion tevelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentas de un maodo que logran la
preseniacion razonable,

fy  Nos comunicamos ton los responsables del Gobierno Corporativo de Comercial
Administradora, S, A, en relacién con olros asuntos, &l alcance y &l momento de
realizacion de la auditorla planificada y los hallazgos significatives de la
auditerfa, (si los huvleren), asl come cualquler deflciencia significativa de coptrol
internc que hublésemos identificado en el transcurso de la auditorla.
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También proporcionamos a los responsables del Goblerno Corporativo de
Comercial Administradora, S. A, una declaracion de que hemos cumplido los

requarimientos do ética aplicables en relaclén ¢on la  Indapendanch
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que so puede aesperar razonablemente que puodan afeclar a nuesla
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Par las arios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

INGRESOS POR:

Arrendamiento financiero

Intereses sobre créditos

Qtros ingresos relacicnados

Cuolas de seguros para arrendamienlo

Intereses moratorios

Intereses por factoraje

Comisiones iniciales por arrendamiento

Venta de inventarios exiraordinarios
Total de ingresos

COSTO FINANCIERO (Nota 22)
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION:
Gastos generales y de administracion (Nota 23)

Cuentas de dudasa recuperacion
Total de gastos de operacién

Utilidad antes de Impueste Sobre la Renta
Impuesto Sobre la Renta (Nota 24)

ad neta del ano

OTRC RESULTADO INTEGRAL
Participacion en resultados de Compartias
asociadas

Resultado integral del afio

al Impuesto Sobre la Renta (Nota 24)
Corriente
Diferido (Nota 24 af)

2020 2019
Q 72973969 Q 82,324,007
20,006,713 20,470,083
12,286,869 9,903,779
5,084,899 10,385,999
4,979,996 5,605,618
5,615,380 7,035.588
3,708,408 3,072,335
3,355,201 2,293 451
132,021,535 142,080,950
(61,873.514) (63.862.733)
70,148,021 78,228,217
(41,720.148) (47,246,409}
(9,350.807) (3,180,000)
{51.078.955) {50,426,409)
16,068,066 27,801,808
&l (2.694,599) (4.859,254)
Q 16473467 Q 22932554
247.904 179.693

Q 16,721,371 Q 23,112,247
Q 2761538 Q 4,989,823
(166.939) (130.569)

Q 2594598 Q 4,869,254

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados.

COMERCIAL ADMINISTRADORA 5. A.

ESTADOS DE MOVIMIENTOS DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por Ios afigs terminados el 31 de diciembre de 2020 v 2019

2020 2019
CAPITAL SUSCRITC Y PAGADO -
Saldo al inicio y final del afio Q 54958380 Q 54,958,380
RESERVA LEGAL (Nota 21)
Saldo inicial B,995.395 7,766,112
Mas -
Traslado de utilidades acumuladas 789.092 1,229,283
Saldo final 9,784 487 8,995,395
PRIMA EN ACCIONES
Saldo al inicie y final del afo 11,467.275 11,487,275
UTILIDADES ACUMULADAS
Saldo inicial 13,998,637 3,854,556
Mas (menos) -
Traslado del resultado integral
del afo anterior 23,112,247 24,555,294
Traslado provision de prestaciones laborales (1,600,000} -
Traslado a reserva legal (789,092} (1.225,283)
Ajuste anos anteriores - {23,126)
Dividendos decretados = (13.158,804)
Saldo final 34.721.792 13,998,637
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO-
Saldo inicial 23.112,247 24 555,294
Mas (Menos) -
Traslado a utilidades acumuladas (23.,112,247) (24,555,294}
Resultado integral del afio 16,721,371 23,112.247
Saldo final 16,721,371 23,112,247
Total patrimenio de los accionistas Q 127.853.315 Q 112,531,944

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados.
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COMERCIAL ADMIMISTRADORA, S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVC

Por los anos temminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

RESULTADO INTEGRAL DEL AND

Fartidas en conciliacién entre el resultado integral
neto del ano y el efectivo neto obtenide de las
actividades de operacion

Depreciaciones y amorlizaciones

Provisian de cuentas de dudosa recuperacion
Parlicipacion en companias asociadas

Bajas de activos fijos

Cambios netos en activos y pasivos-
Flujos de efectivo oblenides por disminucion de
activos y aumanto de pasivos-
Ingresos por devengar
Ofras cuenlas por pagar
Companias relacicnadas
Activas disponibles para Iz venta
Activas por arrendar

Flujos de efeclivo ulilizados par aumento de
activos y disminucion de pasivos-

Carlera de creditos

Activas por arrendar

QOtras cuentas por cobrar

Gastos anticipados

impuesto sobre la renta diferido
Actives disponibles para |z venta

Efectivo neto obtenido de las
aclividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

cados a plazo fijo
iones de mohiliario, equipo y mejoras
Venta de mobiliario, equipo y mejoras

Efectivo neto aplicado a
las aclividades de inversian

Van..

2020 2019
Q 16721371 Q 23112247
2,156,896 2,262,645
(4.871,039) (288.138)
(247,304) (172,693}
(292,087 1,082 958
13,467,227 25,970,019
4,527,839 45,765,170
13,617.014 128,432,798
13,424 301 16,947 085
2724613 -
- 1,343,556
4,294 367 162,488,608
{34,528,809) (64,029,120)
(4,812,870 -
(3,089,418) (98,573,558)
(1,395.438) (5,631,030)
(166.939) (130,568)
s (2.929,978)
(43,993.474) (171,294.253)
63.768,120 47,164,374
(70,144,380} 5
(1,085,320) (3.084,103)
667,528 .
(70.572.172} (3,094.103)
Q  (BB04.052) O 44,070,271

Las nolas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados,

COMERCIAL ADMINISTRADORA, S. A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Per los afios terminados el 31 de diciembra de 2020 y 2019

Vienen..

FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Adquisicién de préstamos bancarios
Aumento nelo en cbligaciones financieras
Amortizacién de préstamos bancarios
Pago de dividendos
Efectivo neto obtenido de
las actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO
DISPONIBILIDADES, al inicio del afio

DISPONIBILIDADES, al final del afic (Nota 4)

2020 2018

Q 6.804,0582) Q 44,070,271
897,584,239 544744175
76,148,726 57,790,371
(750,751,985) (523,625,264)
- (13,158,804)

22,981,000 65,750,478
16,176,948 109,820,749
141,287,563 31,468,814

Q 157484511 Q 141,287,563

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente ¢on estos estados.




COMERCIAL ADMINISTRADORA, 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 v las correspondientes al 31 de diciembre de 2019

1. Brave historia de la Compaiiia

Comercial Administradora, S. A. (la “Compaiila”) fue constituida por tiempo
indefinido bajo las leyes de la Republica de Guatemala el 23 de mayo de 1994. Su
actividad principal es otorgar financiamiento por medio de contratos de préstamos
fiduciarios, prendarios e hipotecarios y bajo la figura de arrendamiento financiero con
opcion de compra.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019, fueron aprobados
por la Administracion el 03 de febrero de 2021 y 5 de febrero de 2020
respectivamente, Estos estados financieros deben ser presentados para su
aprobacién definitiva a la Asamblea de Accionistas de la Compariia. La Administracion
espera que sean aprobados sin modificacionas.

2 Unidad monetaria

La Comparila mantiene sus registros contables en quetzales (Q), moneda oficial
de la Republica de Guatemala, la cual al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se cotizaba
con relacion al dolar de los Estados Unidos de América al Q 7.79 y Q 7.70 por
US$ 1.00, respectivamente.

3. Declaracion de cumplimienio de bases de presentacién y principales pi
contables

(a)  Bases de presentacion

Las politicas y practicas contables utilizadas por la Compafiia, asi como la
presentacién de sus estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera -NIIF, las cuales requieren que la
Administracién efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar
la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las esfimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias,

(b)  Principales politicas contables
i. Disponibilidades

Comprende saldos de efectivo en caja, depositos bancarios en moneda nacional
y moneda extranjera. A la fecha de los estados financieros, no existian restricciones de

11

uso sobre los saldos disponibles.
i, Inversiones a corlo plazo

Las inversiones en valores de renta fija y depasitos a plazo se registran a su
costo de adquisicion, el cual no excede de su valor de mercado. Las inversiones son
registradas a su costo de adquisicion.

El rendimiento generado por las inversiones es registrado come ingreso en el
estado de ingresos y gastos del perfodo en que ocurre,

i Arrendamientos financieros

La determinacién de si un acuerdo es, o contiene un arrendamiento financiero,
se basa en el fondo econdmico del acuerdo. La Compania evalia si el cumplimiento del
acuerdo depende del uso del activo especifico y si el acuerdo implica un derecho de
uso del activo.

Calidad de arrendadora

La comparila asume su calidad de arendadora cuando firma contratos de
arrendamientos a través de los cuales, transfiere sustancialmente los riesgos y
beneficios sobre la propiedad del activo arrendado.

La Compaiiia reconoce en su estado de situacidn financiera, ios activos que
mantiene como arrendamientos financieros como “Inversion en Arrendamiento
Financiero” por un imperte igual 2| de la inversion neta en el arrendamiento.

La Compaiia reconoce los ingresos financieros relacionados, con base en una
pauta gue refleja, en cada uno de los gjercicios. un tipo de rendimiento constante sobre
la inversién financiera neta que ha realizado en dichos arrendamientos financiercs.

iv. Cartera de créditos

Los créditos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro
menos las pérdidas por deterioro. Las pérdidas por deterioro se registran a través de la
provisién para cuentas de dudosa recuperacion. No se acumulan intereses sobre
aquellos préstamos cuyo capital o intereses estén atrasados por mas de 60 dias.

Cuande un crédito se clasifica en estado de no-acumulacién de intereses, el
interés acumulado por cobrar hasta dicha fecha se mantiene como tal en el balance
general y los intereses generados a partir de ese momento no se regislan.

v. Actives por arrendar

Los activos por arrendar se contabilizan al costo, cuando se cumplen tres
condiciones:

12
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a) Se firma contrato legal por la inversion en un arrendamiento financiero por
todas las paries involucradas (deudor, codeudor y notario) durante el periodo
carrienta.

b) Que la renta inicial esté cancelada y
c} Que la factura del proveedor se haya recibidoe con fecha del periodo.
vi. Gastos anticipados

Los gastos anticipados incluyen, seguros pagados por anticipade, gastos
pagados por anticipado, en moneda nacional y extranjera y depdsilos en garantia.

vii. Cuentas por cobrar a comparias relacionadas

Las ventas y compras entre compafiias relacionadas son efectuadas a precios
pactados entre las empresas del grupo. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes
relacionadas no tienen garantias, y si generan intereses cuando se trata de
operaciones de crédito; y son recuperables o pagaderas en efeclivo. Los saldos no
estan sujetos a ningln descuento por pronto pago y son recuperables o pagaderos, en
otras monedas diferentes de la moneda funcional.

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafia no
ha registrado ninguna pérdida relacionada con la recuperacién de las cuentas por
cobrar a compafiias relacionadas.

vili.  Activos disponibles para lz venta

Corresponden a bienes muebles e inmuebles adjudicados en pago de cartera de
créditos y cuentas por cobrar de arrendamiento financiero. Eslos bienes se contabilizan
al costo menor entre la relacion del saldo de capital mas intereses insolutos y el valor
de avallo,

A la fecha del balance, la Compailia estima el valor razonable o de realizacién
de estos activos, y reconoce como gasto en el estado de resultados los montos
registrados en exceso sobre los valores de realizacion estimados.

ix. Inversiones en asociadas

Lz Compaiia registra sus inversiones al costo de adquisicion, y posteriormente
las mide por el método de participacion. Las Narmas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF establecen que cuando se tiene una inversién superior al 20% del
capital pagadoe de la empresa emisora, se debe aplicar el método de participacion para
el registro de las inversiones o bien la consolidacién cuando supera el 50% de
participacion, el cual consiste en llevar sus inversiones a su valor actual. Al 31 de
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diciembre de 2020 y 2019 la Compafia ha aplicado el método de participacion para el
registro de las inversiones.

X, Mobiliario, vehiculos. equipo y mejoras

El mobiliario, vehiculos, equipo y mejoras se registran al costo de adquisicion
neto de la depreciacion y amortizacién acumulada y pérdidas por delerioro. Las
mejoras que extienden la vida de los activos, son capitalizadas y los gastos de
reparacion y mantenimiento son cargados a los resultados del afic en que se incurren.

El valor residual de los activos depreciables, la vida 0til estimada y las métodos
de depreciacion sen revisados anualmente por la administracion y son ajustados
cuando resulte pertinente, al final de cada afo financiera.

Las depreciaciones y amorlizaciones sobre los activos depreciables son
aplicadas directamente a los resultados del afio y se caleulan bajo el método de linea
recta con base en la vida 0til estimada para cada tipo de activo, como se detalla a
continuacién:

Descripcion Vida util estimada
Mobiliario y equipe 5 anos
Vehiculos 5 anos
Equipo de computo 3 anos
Mejoras a propiedad arrendada 5 afios
Xi. Obligaciones financieras, préstamos y cuentas por pagar

Despues del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras, préstamos
bancarios, las cuentas por pagar y gastos acumulados, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compaiia reconoce
las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando el pasivo financiero se da
de baja asi como a través del proceso de amortizacian.

X, Provisiones

Se reconoce una provisién en el balance general cuando se tiene una obligacién
legal o implicita. como resultado de acontecimienios pasados y es probable que se
requieran recursos de los beneficios economicas para cancelar la obligacion, y puede
estimarse razonablemente.

Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros de la Compafia reqguiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras
informadas de ingresos, gastos, activos y pasivos y las divulgaciones
correspondientes, asi como la divulgacion de pasivos contingentes. Sin embargo, la
incertidumbre acerca de tales juicios, estimaciones y supuesfos podria derivar en
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situaciones que requieran ajustes de importancia relativa sobre los valores registrados
de los activos y pasivos en periodos futuros.

xiii. ~ Indemnizaciones laborales

De acuerdo con el Codigo de Trabajo de Guatemala, la Compaiia tiene la
obligacion de pagar indemnizacion a sus empleados sobre la base de un mes de
sueldo mas la parte proporcional de aguinaldo y bono 14 por cada afio de trabajo, a los
empleados que despida bajo ciertas circunstancias.

La Compaiiia es responsable por este pasivo laberal y el total pagado durante el
periodo por este conceplo se contabiliza como gasta en el resultado del afio. Al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, el pasivo registrado por la Compariia por este concepto
ascendia a Q 3,192,920 y Q 2,049,648, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2020 la
Compania no ha realizado un estudio actuarial como lo recomiendan las Normas
Internacionales de Informacion Financiera —NIIF, sin embargo estiman realizarlo
durante el afio 2021.

xiv.  Impuesto Sobre ja Renta

El Impueslo Sobre la Renta, puede ser el impuesto corriente y el impueslo
diferido. El gasto de impuesto sobre la renta se registra en el estado de resultados.

(i} Caorriente:

El Impuesto Sobre la Renta corriente es el impuesto que se estima pagar scbre
la renta gravable del afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del
balance general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores. Si la cantidad ya pagada. que corresponda al periodo presente y a los
anteriores, excede el importe a pagar por esos periodos, el exceso es reconocido como
un activo.

La administracion de la Compania optd por pagar el Impuesto Sobre la Renta de
conformidad con el régimen sobre las ulilidades de aclividades lucrativas previsto en el
Decreto No. 10-2012, el cual consiste en aplicar a la renta imponible la tasa impositiva
del 25% para los afios 2020 y 2019.

(ii} Diferido:

El Impuesto Sobre la Renta Diferido representa el monto de impuestos por pagar
ylo cobrar en afos futuros, que resultan de diferencias temporales en los saldos
financieros de activos y pasivos, los saldos para proposites fiscales, utilizando las tasas
i vas a la fecha del balance general. Se espera que estas diferencias temporales

se reversen en fechas futuras. Si se determina que no se podra realizar en afios futuros
el activo o pasivo de impuesto diferido, éste se reducira tofal o parcialmente.
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Xv. Reconocimiento de ingresos
La Compaiiia reconoce sus ingresos de la siguiente manera:
{i) Intereses sobre arrendamiento financiero:

Los ingresos por intereses sobre arrendamientos financieros, se reconocen en &l
estado de resultados durante la vida del contrato, conforme se devengan, tomando en
consideracion el método de interés efectivo,

(i) Cuotas de seguro para arrendamientos:

Los ingresos por cuotas de seguro relacionados con los intereses devengados y
cobrados por arrendamientos financieros se reconocen en el estado de resultados
durante la vida del contrato, conforme se devengan., en funcidén de las cuotas
mensuales definidas para cada arrendamiento.

El ingreso por seguro que se presenta corresponde a la ganancia neta obtenida
por la Compania en Ja operacion de seguros, restandole a los ingresos por cuotas de
seguro, los montos de gasto por seguro devengados por la Compaiia en funcién de los
riesgos definidos en las pdlizas de seguro contratadas con la entidad aseguradora para
cubrir los contratos de arrendamiento respectivos.

(ii)) Intereses sobre préstamos:

Los intereses sobre los créditos se calculan con base en el valor principal
pendiente de cobro considerando las tasas de interés pactadas y se contabilizan como
ingresos bajo el método conlable de acumulacion. Cuando un crédito se clasifica en
estado de no acumulacion de intereses, los intereses generados a partir de ese
momento ne se contabilizan.

{iv) Intereses por moratorios:

Los ingresos por mora se reconocen en el estado de resultados conforme se
perciben, estos se generan al momento de los atrasos en los pagos de las cuotas de
rentas mensuales.

(v) Comisiones iniciales por arrendamiento:

Son todos los ingresos que se producen al momente de formalizar un contrato.
Este se genera por el cobro de 1.70% sobre el valor del bien a financiar.

El valor de los ingresos iniciales, resulta de la diferencia de los ingreses por los
gastos iniciales cobrados a los clientes al momento de formalizar y del valor de las
comisiones pagadas a los asesores financieros.
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(vi) Intereses por factoraje;

Son los ingreses que se generan en descuento de documentos. Los intereses
sobre descuentos de documentos, son facturados al momento de cobrarlos y realizar el
desembolso.

xvi.  Costo financiero —neto

El costo financiero neto comprende los costos financieros y otros gastos
financieros.

Los costos financieros comprenden el gasto de interés sobre préstamos y
obligaciones, pérdidas cambiarias y pérdidas por deteriora sobre activos financieros
que se reconocen en resultados. Todo interés y olros costos incurridos con relacion a
préstamos y obligaciones se reconocen en resultados cuando se incurren utilizando el
metodo de tasa de interés efectiva.

Los ingresos financieros comprenden el interés ganado en cuentas bancarias y
ganancias cambiarias que se reconocen en resultados. El interés ingreso se reconoce
cuando se acumula, utilizando el mélodo de tasa de interés efectiva.

xvii.  Activos y pasivos en monsda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor equivalente
en quetzales utilizando la tasa de cambio que estaba =n vigor en el mercado bancario
de divisas al final del afia (Ver Nota 2).

El diferencial de camhbio, si hubiese alguno, que resulte al realizar la operacion y
la fecha de su cancelacion o la fecha del cierre contable se contabiliza contra los
resultados del ejercicio contable.

xviii. Transacciones en moneda extranjera

Las partidas monetarias en moneda extranjera se ajustaran por lo menos al final
de cada mes por su equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio de referencia
que calcule y publique el Banco de Guatemala.

Por la vari n neta determinada en el mes de que se trale, se afectara solo
una cuenta de resultados, la de gastos o la de productos segun corresponda. Dicha
variacion neta podra ser compensada, dentro del misme periodo contable, con el saldo
acumulado al fin del mes anterior, en caso dicho saldo fuera de naturaleza distinta.

Las partidas no monetarias no se ajustaran por variaciones en el tipo de cambio.

Cuando se trate en monedas distintas al délar de los Estados Unidos de
Ameérica, estas partidas se convertiran al equivalente de dichos doélares y se ajustaran a

quelzales al tipo de cambio de referencia que calcule y publique el Banco de
Guatemala.

{c)  Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrate que origine un
activo financiero en una enfidad y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra. Las instrumentos financieros incluyen, entre otros, disponibilidades,
inversiones a corto plazo, operaciones de arrendamiento financiero, cartera de craditos,
versiones en asociadas, obligaciones financieras, cuentas por pagar y préstamos
bancarios.

Los pasives financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los
acuerdos contracluales del correspondiente instrumento.

Los instrumentos financieras (activos y pasives) se compensan cuando se tiene
el derecho legal de compensarlos y la administracion tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Debido a la naturaleza de corto plazo y naturaleza de ciertos instrumentos
financieros, la Administracién considera que el valor en libros es similar con el valor
razonable estimado. Los valores razonables que se presentan no necesariamente son
un indicativo de las cantidades en que podrian realizarse dichos instrumentos
financieros en un mercado corriente. Todos los instrumentos no financieros estan
excluidos de esta revelacion.

Activos financieros al cosio amortizado

Después de su reconocimiento inic los activas financieros son medidos al
costo amortizado izando el método de la tasa de interés efectiva menos una
estimacion para pérdidas crediticias. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando los activos financieros son dados de baja o por deterioro, asi como a
fraves del proceso de amortizacion. Los activos financieros de la Compadia
amortizados al costo incluyen inversidn en arrendamiento financiero y la cartera de
crédilos y cuentas por cobrar a compariias relacionadas.

Deterioro de activos financieros

La Arrendadora reconoce una estimacion para pérdidas crediticias esperadas
sobre activos financieros registrados al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral y mide la correccidn de valor por pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo si el riesgo crediticio de ese inslrumento
financiero se ha incrementado de farma significativa desde su reconocimiento inicial.
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Al respecto, si a la fecha del estado de situacion financiera el riesgo crediticio
del instrumento financiero no se ha incrementade de forma significativa desde su
reconocimiento inicial, la Arrendadera mide la correccién del valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los proximos 12 meses.

La Arrendadora utiliza un meétodo simplificado para el calculo de pérdidas
crediticias esperadas en la inversion en arrendamiento financiero y activos
contractuales. Por esa razén, la Arrendadora no efecitia un seguimiento de los cambios
en el riesgo de crédito, sino que en su lugar reconoce un ajusie basado en la
experiencia de las pérdidas crediticlas esperadas a la fecha de cada presentacion de
sus estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Arrendadora reconocité una estimacion
para cuentas incobrables por un monto de Q 12679129 y Q 17,550,168,
respectivamente. (Ver Nota 27)

Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo el
impuesto diferido aclivo, se revisa en cada fecha de balance para determinar si hay
alguna indicacion de deterioro. Si hubiera dicho indicative, se estma el monto
recuperable del activo. Para los activos con vidas indefinidas o que todavia no estan
disponibles para ser usados, €l monto recuperable se estima a cada fecha de balance.

Una pérdida por deterioro se reconoce cuando el valor en libros de un activo o
de su unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro
reconocidas con respecto a las unidades generadoras de efectivo se asignan para
reducir el valor en libros de cualquier activo asignado a la unidad o grupo de unidades
de manera proporcional.

Pasivos financieros
(i) Reconocimiento y medicién inicial de los pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificables como pasivos financieros al valor
razonahle con cambios en resultados. La Arrendadora determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiente inicial,

La Arrendadora reconoce todos sus pasivos financieros iniclalmente al valor
razonable a la fecha de la aceptacién o contratacién del pasivo, mas los costos
directamente atribuibles 2 la transaccién en el caso de obligaciones financieras y
préstamos por pagar.

Los pasivos financieros de la Arrendadora incluyen préstamos bancarios por
pagar, obligaciones financieras, cuentas por pagar y otras cuenlas por pagar.
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Medicién subsecuente de los pasivos financieros

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras, préstamos por
pagar, cusntas por pagar y olras cuentas por pagar son medidas al costo amortizada
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Arrendadara reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasive financiero se da de
baja asi como a través del proceso de amortizacion.

(iiiy Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Arrendadeora cuando la
obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiers es reemplazado por otro pasivo financiero, la Arrendadora cancela el
ariginal y reconoce un nueve pasivo financierc. Las diferencias que se pudieran
producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados
del afo en que ccurran.

(d)  Administracion integral de riesgos

La Administracién integral de riesgos es el proceso de identificar, medir,
monitorear, controlar, prevenir y mitigar los riesgos de crédito, de contraparte, de
liquidez, de mercade, operacional, pais y otros inherentes a la Arrendadora, asi como
evaluar su exposicion total a los riesgos. La Administracion de riesgos comprende los
siguientes:

i Riesgo de crédito y de contraparte

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la
Compafiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago y/o liquida
que debiera efecluar de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que la Compaiiia adquirié el activo financiero respectivo,

Para mitigar el riesgo de crédito y de contraparte, la administracion de la
Compafiia realiza una evaluacion de las condiciones financieras de sus clientes previo
a cada compramiso que involucre un riesgo de crédito; y menitorea periddicamente la
relacién de mora sobre la cartera total y las reservas registradas para cubrir el riesge
de cobro de los deudores o emisores respectivos.

i Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por distintas causas como el deterioro de las cuentas por cobrar y otros.

Este riesgo es mitigado mediante politicas de liquidez establecidas previamente
por la Administracion.
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i, Riesgo de mercado

La Arrendadora estd expuesta a los riesgos de mercado indicados a
continuacian;

a. Riesgoe de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio representa el riesgo de que el valor razonable de los
flujos de efeclivo Tuturos de instrumentos financieros fluctie como consecuencia de
variaciones en las tipos de cambios de monedas extranjeras. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de tipo de cambio se relaciona principalmente con sus actividades
operativas, es decir, cuando sus ingresos o gastos estan denominados en una moneda
diferente a la moneda de presentacion de la Compania.

En Guatemala, el Banco Central de Guatemala es la enlidad encargada de la
administracién del Sistema Bancario Nacional y de regular la paridad de la moneda
respecto al valor de otras monedas. Los tipos de cambio de compra y venta son
establecidos por las instituciones financieras autorizadas de acuerdo con la oferta y
demanda del mercado.

Al 03 de febrero de 2021, fecha en la que la administracion de la Compafia
aprobo los estados financieras, el tipo de cambio a esa fecha era de Q 7.77857 por
Uss 1.00.

Como resultado de las operaciones que realiza la Comparia en monedas
exitranjeras, esta expuesta al riesgo por tipo de cambio cuando los valores de sus
activos y pasivos estdn denominados en moneda extranjera y por lo tanto, su
evaluacion periodica, depende del tipo de cambio de la moneda extranjera vigente en el
mercado financiero, principalmente el délar estadounidense.

b. Riesgo por variaciones en lasa de interés
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor de un instrumento

financiero pueda lluctuar significativamente como resultado de cambios en |as tasas de
terés en el mercado.

Para reducir la exposicion al riesgo de tasa de interés, |z Compaiiia se asegura
que las transacciones de activos y pasivos se cantraten bajo condiciones similares y
con un margen que provea a la compania un adecuado retorno. Los detalles referentes
a las tasas de interés aplicables a los instrumentos financieres se revelan en sus
respectivas notas a los estados financieros.
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iv. Riesgo tecnolégico

Es el riesgo de que la interrupcion, alteracion o falla de la infraestructura
{fecnologica, sistemas de informacién, bases de datos y procesos de tecnologia de
informacidn provequen pérdidas financieras a la Compaiia.

Para mitigar este riesgo, la Compaiiia tiene implementado un departamento de
seguridad informatica para la Administracion del Riesgo Tecnoldgico, que tiene por
objeto establecer los lineamientos para identificar, medir, monitorear, controlar, prevenir
y mitigar el riesgo tecnologico.

iesgo operacional

Es la contingencia de que la Compania incurra en pérdidas debido a la
inadecuacion o a fallas de procesos, de personas, de los sistemas internos, o bien a
causa de eventos externos.

Para reducir la exposicion al riesgo operacional, la Compaiiia ha establecido
politicas y ha realizado el levantamiento de procesos en las diversas actividades y
operaciones, contandose con puntos de control en diferenles etapas, los cuales son
verificados por el area de control interno.

Vi Riesgo pais

Es Ia contingencia de que la Compafia incurra en pérdidas asociadas con el
ambiente econdmico, social y politico del pais donde el deudor o contraparte tiene su

domicilio y/o sus operaciones, incluye los riesgos soberano, politico y de transferencia.

Para mitigar el riesgo la Administracion de la Compaiiia, realiza monitoreo y
seguimiento a los informes econémicos, sociales y politicos del pais.




4. Disponibilidades
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integraba de la manera siguiente:

2020 2019
Caja
Caja chica Q 34838 Q 29,610
Bancos
Moneda local
Banco Industrial, S. A. 79,110,548 20,835,847
Banco GA&T Continental, 3. A. 6,464,024 16,722,697
Banco Agromercantil
de Guatemala, 8. A. 1,111,876 364,652
Banco de Desarrolio Rural, 8. A. 772,098 857,590
Banco de América Central, S. A. 685652 611,686
Banco Promerica, 8. A, 449499 36,577
Banco Internacional, S. A. 429,396 22,585
Banco Ficohsa Guatemala, S. A. 100,717 31.887
89,123,810 39,483,521
Moneda extrenjera
Banco Industrial, S. A. 49,026,484 57,376,152
Banco Ficohsa Gualemala, S. A. 9,398 410 15,405,978
Banco Promerica, S. A. 8,127,285 16,206,540
Banco de América Central, S. A. 889,730 8,892,366
Banco Internacional, S. A. 471,411 6,922
Westrust Bank 280,959 964,678
Allegiance Bank 45,202 44,759
Banco G&T Continental, S. A 39,352 2,458,903
Banco Agromercantil
de Guatemnala, S. A. 27,230 77,204
Mercom Bank - 240,930
al, bl 68,306,063 101,774,432
157,429,873 141,257 853

cldiyel Q 157.464511 O 141,287,583

a/l  Estas cuentas en moneda exlranjera equivalen a USS 8,768429 y
USS 13,219,451, respectivamente.

b/ Al 31 de diciembre de 2020, se observa una disminucion en las disponibilidades
en moneda extranjera derivado del usc de las lineas de crédito que se tenian
disponibles al 31 de diciembre de 2019, para pagos de operacion en el cierre del
ano.
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El efectivo depositado en cuentas bancarias devenga un interés basado en las
tasas diarias determinadas por los bancos correspondientes las cuales se
encuentran en los rangos siguientes:

13

2020 2019
Cuentas monetarias
Moneda Nacional 0.10% - 2.5% 0.10% - 2.5%
Moneda Extranjera 0.05% — 3% 0.05% — 3%
Cuentas de Ahorro
Moneda Nacienal N/A N/A
WMoneda Extranjera 0.50% - 1.2% 0.50% - 1.2%

dl Al 31 de diciembre de 2020, la Compaiia tenia disponibles recursos financieros,
relacionados con contrates de préstamos suscritos para ser utilizados sin
ninguna restriccion como capital de trabajo cuando la Administracidn lo
considere conveniente. [Ver nota 17 incisos a), b) y c}]

5 Inversiones a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia tiene inversiones en certificados de
depésitos a plazo fijo en Banco Promerica, S. A., por Q 70.114.380, equivalente a
US$ 9,000,000 devengando una tasa de interés anual de 3%, con vencimiento en
noviembre de 2021.

B. Inversidn en arrendamignto financiero -Neta

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integraba de fa siguiente manera:

2020 201¢

Inversién en cuentas por cobrar
por arrendamiento financiero di Q 1,358,573,283 Q 1,298.564.702
Menos -
Provisién de cuenlas de

dudosa recuperacion(Nota 6 g/) af (11.471,250) (15,534,098)
Total inversiones en arrendamiento
financiero al,bl, ely # 1.347,102,033 1,283,030,605
Inversién en arrendamiento
financiero a corto plazo (429.010,897) (396,964,323)

Inversién en arrendamiento
financiero a largo plazo c Q 918,091,036 Q 886,066,282

13

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 |z inversion neta en cuentas por cobrar de
arrendamiento  financiera  incluye saldos en moneda extranjera por
USS 83.076.075 y US$ 73,266,490, respectivamente.
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Los conlratos de arrendamiento financiero devengan tasas de interés anual que
oscilan entre 11.69% y 14.18% para el afio 2020 y entre 11.50% y 13.91% para
el aino 2019,
La inversién neta en cuentas por cobrar arrendamiento financiero a largo plazo
representa la porcion de los saldos de negocios gue tienen vencimientos a mas
de doce meses.
El detalle de las recuperaciones de las inversiones en arrendamientos
financieros es |a siguiente:

2020 2019

Inversion en arrendamiento
can vencimiento:
Hasta un ano & 432,664,241 Q 401,770,508
Entre 1 y 5 afos 925,909,042 896,794,154
Q 1358573283 Q 1.298,564.702

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los saldos de inversidn neta en
arrendamiento financiero incluye US$ 31845526 y USS$ 33.019.813,
respectivamente, que se otorgaron como garantia de préstamos bancarios
recibidos.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 cuentas por cobrar vencidas (lenta
recuperacién) por varios conceptos se encuentran en cobro administrativo
ascienden a Q 2,441,660 y Q 5375,036; y en cobro judicial Q 9,521,148 y
Q 6,763,960, respectivamente.

Los movimientos de la provision para cuentas de dudosa recuperacién, en el
periodo se desglosan a continuacian:

2020 20189

Movimiente de provisidn cuentas
de dudosa recuperacion:

Saldo al inicio del afio Q 17,550,168 o] 17,838,308
Méas (menos) -
Cargos del ario 5,359,807 3,180,000
Créditos dados de baja en el afio (14,230,846) (3,468.138)
Saldo al final del afio ita 12,679,129 Q 17,550,168
il La distribucion de la provision para cuentas de dudosa recuperacion es la
siguiente:
2020 2018
Inversién en arrendamiento
financiero (Nota 6) 11,471,250 15,534,098
Cartera de créditos (Nota 7) 1,207,879 2,016,070
Q 12,679,129 Q 17,550,168
25

T Cartera de créditos - Neta

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integraban asi:
2020 2019

Total Préstamos:
Fiduciarios a/ Q
Menos- Provisicn de cuentas

143,082,564 Q 168,532,335

Incobrables (Nota 6 g/) {1.207,879) (2,016.070)
Total Prestamos 141,844,685 166,516,265
Menos -

Cartera de créditos a
corto plazo (53,470.984) (122.400.075)
Cartera de créditos a largo plazo Q 88373701 Q _44,_1_1_!_-3_‘_{.;_:-15.

al Los prestamos fiduciarios devengan una tasa anual de interés promedio gue
oscilan entre 11.54% y 14% para el afio 2020 y un promedio que oscila entre
12.98% y 15.09% para el afo 2019, y tienen plazos de vencimiento de 2 a 120
meses, para ambos afos. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Compania
registréo Q 28,622,990 y Q 62,593,841 por operaciones de factoraje
respectivamente.

El saldo de la cartera de créditos incluye montos en moneda extranjera por
USS 6,533,126 y US§ 6,827 973, respectivamente. La disminucidn en este rubro
corresponde principalmente a la operacién de factoraje derivado que son
préstamos de corto plazo y con tasas de interés competitivas, adicional al
registro de los ingresos por devengar. Ver Nota 20,

8. Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre 2020 y 2019, corresponden a:
2020 2018

Impuesios por cobrar -
Impuesto de Solidaridad — ISO al Q 19,136,230 Q 20,881,135
Impuestos Sobre Ja Renta — ISR 9,276,453 7.851.294

Impuesto al Valor Agregado - IVA 16,660
28,412,683 28,749,089
Impuestos acreditables (Nota 23) (2,761,538) {4,894.,823)
25,651,145 23,749,266

Oftras cuentas por cobrar b/ 50,258,321 48,799,101
Cuentas por cobrar clientes ¢l 10,479,589 11,308,607
Cuanta por cobrar ISCV 1,102,779 497 391
Van.. Q 87492834 Q 84,355,365
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2020 2019
Vienen... Q 87,492,834 Q 84,355,365
Promocionales 230,447 281,663
Cheques rechazados d/ 78,701 73,162
Seguros por liguidar 3.282 5,656

el Q 87,805.264 Q 84,715,846

Al 31 de diciembre de 2020 y 2018, el Impuesto de Selidaridad ~I1SO ne se
encuentra prescrito y puede ser acreditable hasta los arfios 2023.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este monto corresponde principalmente a los
cupos autorizados disponibles de préstamos y factoraje.

Al 31 diciembre de 2020 y 2019, los saldos de cuentas por cobrar clientes
corresponden a facturacion efectuada a clientes por rentas coniractuales, cuyo
pago efectivo alin no se ha percibido.

Al 31 de diciembre de 2020 y 20189, los saldos de cheques rechazados incluyen
montos en moneda extranjera gue ascienden a US$ 8,705 y USS 2,940,
respectivamente; dichas operaciones de cheques rechazados se solventaron en
el mes de enero y febrero del afio inmediato siguiente. Las otras operaciones
corresponden a los cheques rechazados en moneda local.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019. los saldos de otras cuentas por cobrar en
moneda extranjera ascendian a USS$S 17715874 y US$S 14,427,026,
respectivamente.

9. Activas por arrendar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compaiiia tiene activos adquiridos para

arrendar en los meses posteriores y se detallan a continuacion:

10.  Gastos anticipados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los estados financieros incluyen los

siguientes saldos:

2020 2019
Seguros anticipados 13,882,378 Q 13,808,601
Gastos pagados por anticipado 8,162,369 7,557,708
Depositos judiciales 1,985,223 1,270,223
Depésitos en garantia 10,785 10,795
24,040,765 Q 22,645,327

11.  Cuentas por cobrar a compariias relacionadas

La Compafiia realiza y mantiene transacciones significativas con compariias
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los estados financieros incluyen los

siguientes saldas!

Cuentas por cobrar -
Arrend Leasing, S. A.de C. V. -El

2020

2019

2020 2019
Vehiculos al Q 8857612 Q 5,576,178
Equipo de comunicacién b/ 1,539.057 38,718
Lotes para la venta 193,678 193,678
Magquinaria industrial - 8,803
Q 10,630,347 Q 5,817,477

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Compafiia posee 64 y 49 vehiculos para
arrendar, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Compafiia tiene registrado dentro de esta

cuenta equipo de computaciéon Lenovo modelo 2021 y equipo de vigilancia
modelo 2020.
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Salvador al Q 57,950,118 Q 22,291,889
Arrend Leasing, S. A. — Panama al 29,412,898 22,830,926
Arrend Leasing, S. A. — Costa Rica  al 22,149,503 12,701,407
Arrend Leasing, S. A. — Nicaragua af 13,360,348 38,189,906
Arrend Leasing, S. A. — Honduras al 11,965,050 52,741,488
Agencia Independiente de Seguros y

Fianzas Arrend, S. A. al 750,000 115,360
FIVA, S. A. 18,832 160,690

Q 135,606,745 Q 149,031,646
al La relacién de Comercial Administradora, S. A., con las compafiias relacionadas

es de tipo “Afiliadas”, en donde cada entidad socizl tiene su propio capital, sin
que ninguna participe en el capital de la otra.

A conlinuacién un resumen de las transacciones efectuadas con compariias

relacionadas:

2020 2018
Ingresos

Arrend Leasing, 5. A. — Honduras Q 1,936,688 Q 4,719,979
Arrend Leasing, S. A. — Nicaragua 2,339,077 3,356,502

Arrend Leasing, S. A.de C. V. —El
Salvador 1,678,795 2,798,825
Arrend Leasing, S. A. — Panama 2,069,083 1,798,809
Van... Q 8023644 Q 12,674,115
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2020 2019
Vienen... Q 8023644 Q 12,674,115
Agencia Indepandiente de Seguros
y Fianzas, Arrend, S. A. 1,389,643 1,505,625
Arrend Leasing, S. A. — Costa Rica 1,746,069 568,986

Q 11,189,356 Q 14,748,726

12, Lineas de crédito a compafias relacionadas

La Compafiia realiza y mantiene cupos de préstamos con compafias
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los estados financieros incluyen los
siguientes saldos:

2020 2018
Cuentas por cobrar -
Arrend Leasing, S. A. - Honduras al Q 65,973,150 24,248,912
Arrend Leasing, S. A. — Nicaragua  a/ 48,990,211 23,400,814
Arrend Leasing, S. A. — Panama al 9,556,205 15,663,274
Arrend Leasing, S. A. — Costa Rica  af 9,025,777 18,093,953
Arrend Leasing, S. A. — El Salvador  al/ - 23,901,171
Q 133,545,343 Q 105,306,124
Cuentas por pagar -
Arrend Leasing, S. A. — Honduras al Q (65,973,150) (24,246,912)
Arrend Leasing, S, A. — Nicaragua  a/ (48,990,211) (23,400,814)
Arrend Leasing, S. A. — Panama al (9,556,205) (15,663,274)
Arrend Leasing, S. A. — Costa Rica  a/ (9,025,777) (18,093,953)
Arrend Leasing, S. A. — El Salvador &/ - (23,901,171)
(133,545,343) (105,306,124)
Neta Q % G s

al Las lineas de crédito con las compafias relacionadas tienen tasas de interés
variable anual entre 8% para los montos en utilizacién, con vencimiento a 15
anos.

13.  Activos disponibles para la venta
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponden a:

Afio 2020: Costo original Valor de realizacidn
Inmuebles Q 5911463 Q 5.911,463
Vehiculos 4,772,615 4,772,615
Maquinaria Industrial 78,400 78,400
Mobiliario y Equipo 100,252 100,252

Q 10,862,731 Q 10,862,731

Ao 2018 Q 13.587.344 Q 13,587,344
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14, Inversiones en asociadas

Las inverslonas en asociadas al 31 de diciembre de 2020 y 2018, se encuentran
integradas por 8,300 acciones de FIVA, 8. A, segun tiwlo No. 2 serie Unica, a un valor
de Q 100 cada una, por un monto de Q 630,000 que representa el 90% de
participacion. Estas inversiones fueron ajustadas al mélodo de participacion y no por el
métode de consolidacién para mostrar su valor razonable, por lo {anto se registro en
resultados del afio 2020 y 2019 la suma de Q 247,904 y 179,693, respectivamente. El
saldo de inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es de
Q 1,057,597 y Q 809,693, respectivamente. Dicha monte no fue registrado en las libros
conlables oficiales.

15 Mobiliario, vehiculps, squipo v mejgras -Nala

El detalle del mobiliano, vehiculos, equipe y mejoras, al 31 de diciembre da 2020
y 2019, es &l siguiente:

Ao 2020: Cifras expresadas en Quetzales
Salde Bajas y/a
o nicial - Adiciones  retiros | Saido final
Equipo de compulo 7,632,496 185215 (105,902) T,711,809
Mejoras a la propiedad 5,961,020 108,783 - 5.069,803
Mahiliario y equipo 4,100,439 119,675 - 4,220,114
Vehiculos 1,722,563 GB1.647  [561.G26) 1,842 584

Mabiliario, vehiculos
eyuipe y majoras 19,416,518 1.085,320  (667.528) 19,844 310
Monos -
Depreciaciones
acumuladas (13446,528) (2,156.898) 292098  (15,311,323)
Mabiliario, vehiculos
aquipo ¥ mejoras -

Neto 5,960,003
Afio 2019 6201493 (4.841.357) 4400857  5069,993

16, Obligacianes financieras

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las obligaciones financieras estan
representadas por Pagarés Financieros CASA y el salde a esas fechas estd
confermado en Q 514,760,299 (incluyen USE 31,505,000 devengan una tasa de interés
anual entre el 6.57% y 8.05%) y Q 438,611,573 (incluyen USS 25,971,000 devengan
una tasa de interés anual entre € 6.62% y 8.33%). respeclivamente,

a0




Al 31 de diciembre de 2020 y 2018, los plazos de las obligaciones financieras se

detalla 2 continuacién: 2020 IR A1 1
Vienen... Q 315805482 @ 426,273,060
Al 31 de diciembre de 2020 - Banco Industrial, . A. af 53 818,555 30,795,350
Moneda Moneda Belgian  Investment Company  for
extranjera Local Total Developing Countries — BIO hi 18,705,168 24 636,288
Gorta plago - Oikocredit i 44,331,248 21,433,571
Hasta & meses Q 27660267 Q 59,120,000 Q 86780267 Baroe Fiooiisa Gustemais; &4 i 15587 540 15387 880
De 8 meses a un afio 138,932,635 89,819,000 228,751,635 Bance Promerica. S A. ] 14,808,258 14,827,796
166,592,903 148,938,000 315,531,902 Banco Internacional, S, A. ¢l 33.318,375 13,793,758
Lag'm "Iolafio v 78,851,397 120,277,000 189,228,397 i ke i - 284880
eilladaros 251, 2 : 2EE Taotal préstamos bancarios m/ 4 5 451
Total Q 245544200 Q 260216000 Q 514,760,208 s e BATALAS
Porcion correnta _.[208668390)  (249.378,055)

Porcldn a Largo Plaze ‘Q 285505327 Q 297 964,396

Al 31 de diciembre de 2019 -

Moneda Moneda i . : . . , .
extranjera Local Total al Préstamos fiduclarios, con lasas de interés variable anual entre el 650 % al
Corto plazo - 7.25% con vencimiento entre el afio 2021 al 2035 para el afio 2020 y 2019,
Hasta 6 meses Q 50473585 Q 43,256,000 Q 93,720,595 respectivaments, por los siguigntas montog:
De 6 meses a un afo 52,105,749 37,303,000 89,408,749 2020 2019
102,579,344 80,559,000 183,138,344 T e e
Largo plazo - Banco Industnal, S. A,
De 1 a5 afios 97,367,229 158,106,000 255,473,229 Moneda local Q 154079597 Q 105,382,818 ::;.
Total Q 199,946,573 Q 238665000 Q 438611573 Moneda extranjera ¥ 52818585 30795360 c,.\‘
C 206898152 Q  135178.178 o~
Sk
17, Préstamos bancarios i Al 31 de diclembre de 2020 y 2019, el saldo era equivalente a e
USS 6,776,679 y USS 4,000,000, respectivamente. il
Al 31 de diciembre de 20?0 y 2019 los préstamos bancarios y préstamos an b Préstamos fiduciarios; con tasas de interés variable anual entre 7,15%, con ;4
otras entidades son los siguientes: venclmiants en el afte 2021 y 2020, para los afios 2020y 2019, respectivamente ‘C—‘
S 5
2020 2019 cf Préstamos fiduciarios, con lasas de interés variable anual entre el 5.50% al 6 %, E
Moneda Local - con vencimiento entre el afo 2023 al 2028, para los afos 2020 y 2019, i
Banco Industrial, S. A. al Q 154,079,597 Q 105,382,818 respectivamente, por los siguientes montos:
Banco G&T Continental, S. A. bl 5,000.000 47,584 800
Banco Internacional, S. A. el = 25,748,241 2020 2019
Moneda Extranjera 158.079.597 178.716,859 Banco Internacional, S. A.
Blue Orchard Finance, LTD df 38,068,100 70,572,703 Moneda local 4 a . 8 25,748,241
El fondo Noruego de Inversidn para Moneda extranjera it 32318375 . 137893758
Paises en Desarrollo -Norfund el 54.556.740 65.440,140 Q32318375 Q 39,542,999
Banco de América Central, S. A. E 31,824,765 63,425,608 . . '
Sympbiofics, S. A. al 31,175,280 48,117,750 il Este crédite fue cancelade en octubre del ano 2020,
Van... Q 315805482 Q 426,273,060
fcivd
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lit Al 31 de decembre de 2020 y 2019, el saldo era equivalente 2
USE 4,148,700 y USS 1,791,667, respectivamante,

Prestamos prendarios en US délares con una tasa de inlerés anual de 6.40%
con vencimienio en el ane 2023, Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo era
equivalente a USS 5,002,451 y USS 9,166,667, respectivamente,

Préstamos prendarios en US délares con The Norwegian Investment Fund for
Developing Counlries -Norfund {en espafiol El Fondo Naruego de Inversion para
Paises en Desarrollo) con una tasa de interés anual entre gl 6.50% al 8.34% can
vencimienlo entre el afio 2023 al 2028. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el
saldo era equivalente a USS 7,000,000 y USS 8 500,000 respeclivamente. Al 31
de diciembre de 2020 de 1a deuda total US$ 4,000,000 corresponden a una
deuda subordinada.

Prestamaos prendarics én délares v una linea de crédito con Banco de América
Central, 3. A., con una tasa de interés anual del 8%, con vencimiento entre ¢l
ano 2021 al 2024. A1 31 de diciembre de 2020 y 2019 ¢l salde era equivalente a
USS 4,085,335 y USS 8,238,333 respectivamente.

Préstamos en ddlares con Symbiotics, S. A con una lasa de interés anual del
5.80% con vencimiento entre el affio 2021 al 2023, Al 31 de diciembre de 2020 y
2019 el saldo era equivalente a slate y slete pagarés por USS 4, 000,000 v
USS 5,250,000 respectivamente.

Préstamo en US ddlares, con una tasa de interés anual del §.84%. con
vencimiento en diciembre de 2023, El saldo al 31 de diciembre de 2020 y 2019
ara equivalente @ LISS 2 401,176 y USS 3 200,000, respectivamante.

Prestamos fiduciarios en aolares con Oikocredit, con una wsa de interés anual
entre el B.52% y 6.90%, con vencimignto entre los anos 2023 y 2024, El saldo al
31 de dicliembre de 2020 y 2019 era equivalente a USS 5,690,800 y
UES 2,784 000, respectivameanie,

Préstamo en US dolares, con una tasa de interés anual del 7%, con vencimiento
en enero de 2021. El saldo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 era equivalente a
USE 2.000.000. para ambos anas.

Linea de crédito en US délares con Banco Promerica, S. A. con una tasa de
interés anual del 8.25% con vencimianto en 2021, Al 31 de diciembre de 2020 y
2019, ¢l saldo era equivalznte a USS 1,800,000 para ambas anos,

Prastamo en US délares, en cuenta corriente con preaviso, con Mercom Bank,
con una tasa de inlerés anual del 6%, con vencimiania en agosto de 2020. Al 31
de diciembre die 2020 s& encuentra cancelada,

|2

[

|2

El detalle de las amortizaciones de los préstamos durante los proximos afios es
el siguiente:

2020 2019
2020 Q - Q 144,644,598
2021 223659,517 235,030,306
2022 en adelante 270,515,209 166,767,547

Q 484174726 Q 547,342 451

18. Cuentas por pagar y gastos acumulados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponden a:

2020 2019

Vendors al Q 43,357,827 Q 41,866,711
Ingresos por aplicar bl 29,534,816 25,077,869
Prestaciones laborales cl 4,276,901 4,237 389
Proveedores dl 3,519,105 3,117,552
Intereses 2.232,110 2,368,032
Bonificaciones 3,004,620 1,714,620
Impuestos por pagar 1,918,333 871,610
Sequros 497,132 38,580

el Q 88,430,844 Q 79,293,363

Vendors es un término tomado del inglés, con el cual se identifican a los
“Proveedoras de bisnes”, los cuales se adquieren con el fin Ultimo de darles en
arrendamiento, se distinguen de un proveedor normal, por su importancia
relativa. Su variabilidad no es predecible, y esa condicion es natural de la calidad
revolvente de las obligaciones adquiridas.

Dentro de esta cuenta se registra principalmente ingresos por diferir
provenientes de capitalizacién de intereses que seran reconocidos canforme la
ameortizacién de contratos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen entre las prestaciones laborales,
las provisiones para aguinaldo, bono 14, vacaciones, asi como estimaciones de
caleulo para Indemnizaciones.

Los plazos de vencimientos de las cuentas por pagar y gastos acumulados se
extienden hasta 30 dias contados a partir de la fecha de emisién de los
respectivos documentos o facturas, no estan sujetas a ningun descuento por
pronto pago, no generan intereses excepto intereses de mora y son pagaderas
en la moneda funcional de los estados financieros, excepto por la suma de
US$S 405,582 y USS$ 361,979, respectivamente que es pagadera en otras
monedas diferentes de la moneda funcional.
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o Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos de cuentas por pagar y gastos

acumulades inclulan montos en moneda extranjera por US§ 4,720,515 y
USS 4,045,468, respactivamente.

189, Otras cueniag por pagar
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponden a:

2020 2019
Cuentas por pagar varias al Q 58,997,748 Q 53,214,674
Provisiones presupuestadas bl 5,216 585 3,277,085
Cuentas por pagar RH u36,239 496,052
Cheques caducados 7.104 87,032
Otras cuentas por pagar RH . 1.869 5,180
Q 63,159,646 Q 57,080,013

al Al 31 de diciembre de 2020 y 2010, se incluysn provisiones de gastos por
mantemiments y factoraje.

bl Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen provisiones de gastos por
diferentes conceptos, que son ejecutadas en &l primer mes del periodo siguiente.

20 Ingresos por devengar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2010 est2 saldo ascendia a Q 702,667,742 y
Q 638,139,803, respectivamente y corresponde al registro de los intereses, segures y
otros rubros integrados en la renta total de los contratos, los cuales seran registrados
coma ingresos al momento de ser devengados.

21, Reserva legal

De acuerdo con ios articulos 36 y 37 del Codigo de Comercio de Guatemala, fas
sociedades constituidas en Guatemala deberan separar anualmente come minimo el
cinco por cienta (5%) de la utilidad neta contable de cada ejercicio para formar ia
reserva legal.

Esta no podré ser distribuida en forma alguna entra los accionistas sing hasta la
liguidacian de la sociedad; sin embargo, |a reserva legal podra capitalizarse cuando
exceda d& quince por ciento (15%) del capital al cierre del ajercicio inmediato anterior,
sin perjuicio de sequir reservando el cinco. por ciento (§%) anual mencionado
anteriorments, Al 31 de diciembre de 2020 y 2012 ascendla a Q 9784487 y
) 8,985 385 respectivamente.
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22.  Costo financiero

Por su naturaleza los costos financieros incurridos durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integran de la manera siguiente:

2020 2019
Intereses sobre préstamos bancarios Q 26,163619 Q 32,133,573
Intereses sobre pagarés financieros 34,059,589 30,333,761
Intereses sobre pagarés privados 575,819 £
Gastos bancarics y comisiones 1,074,487 _ 1,395,399

Q 61873514 Q 63,862,733

23. Gastos generales y de administracion

l.os gastos de administracién incurridos por la Compafiia durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integran asi:

2020 2019
Sueldos, salarios y prestaciones Q 23019734 Q 26,841,746
Gastos generales 7,075,831 7,110,402
Honorarios, servicios y legales 2,973,222 2,442711
Depreciaciones y amortizaciones 2,145,022 2,143,944
Alguileres 1,584,578 1,532,481
Dietas 1,298,150 1,105,781
Gastos varios 980,115 1,074,150
Comunicaciones 943,164 911,806
Publicidad y mercadeo 588,803 1,696,800
Servicios de computo 619,969 837,638
Mantenimiento 318,893 463,643
CGastos de vigje 76,989 433,871
Papelerla y ttiles 59,221 136,345
Entrenamiento y capacitacion 36,457 513411

Q 41,720,148 Q 47,246,409
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24, ___Impuesto Sobre |a Renta

Las declaraciones juradas del Impuesto Sobre la Renta de la Compaiiia por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2018, estan sujetas a revision por parte
de las autoridades fiscales. El derecho del Estado para efectuar la revision prescribe
por el transcurso de cuatro anos.

El gasto de impuesto difiere del que resultaria de aplicar la tasa carrespondiente
a la utilidad antes de impuesto segun el detalle siguiente:

2020 2019
Utilidad antes del Impuesto Sobre la Renta Q 19,068,066 Q 27,801,808
Mas — Otros resultado integral 247 904 179,693
Utilidad antes de Impuesto Sobre la Renta 18,315,970 27,981,501
Mas (menas) -
Rentas no afectas (12,541,0886) (11,927,918)
Rentas exentas (238,544) (225,357)
Gastos no deducibles al 4,509,812 4,171,067
Renta Imponible Q 11,046,152 Q 19,999,293
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto Sobre la Renta corriente 2,761,538 4,999,823
Mas — Impuesto definitivo de ISR 15,625 13,987
Mas (menos)-
Impuesto Sobre la Renta diferida bl (166,939) {130,569)
Impuesto Sobre la Renta Determinado 2,610,224 4,883,241
Pagos definitivos de ISR (15,625) (13,987)
Impuestos acreditables (Nota 8) (2,761,538) (4,999,823)
Impuesto Sobre la Renta diferido 166,939 130,569
Impuesto Sobre la Renta por Pagar Q - Q -

al Los gastos no deducibles al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se integran

principalmente por costos y gastos de rentas no afectas.

bl Elingreso para los arfios 2020 y 2019 por el Impuesto Sobre la Renta Diferido se

detallan a continuacién:

2020 2019
Impuesto diferido neto pasive al final del
ano Q 245573 Q 412,512
Menos-
Impuesto diferido neto pasivo al inicio del afio (412,512) (543,081)
Impueste diferido ingrese Q (168,939) Q  (130,589)

a7

25.  Compromisos y contingencias

a) Compromiscs

La Compafiia ha suscrito contratos de arrendamiento por el uso del inmueble
donde operan sus oficinas centrales. El término de duracion de este contrato es de un
ario renovable.

En adicién Comercial Administradora, S. A., opto por abrir puntos de servicio en
el 2015 en las localidades de Coban, Zacapa y Quetzaltenango, ciudades importantes
a nivel del interior de la Republica de Guatemala.

El gasto por arrendamiento para oficinas centrales ascendio a Q 1,522,245 vy
Q 1,558,219 y para Sucursales a Q 88,537 y Q 88,986, por los afios terminados &l 31
de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Compariia tiene compromisos de compra
con proveedares (vendars) por colocacion de activos para arrendar por un monto de
Q 43,357,827 y Q 41,866,711, respectivamente.

b) Contingencias

i) A continuacion se detallan algunas contingencias de distinta indole gue
se encuentran en proceso que pueden afectar a Cemercial
Administradora, S, A

Proceso No. Mante en Q
01173-2014-4699 762,225
01046-209-155 715,000
01043-2009-00280 563,675

28. Conciliacién de cifras con libros legales

En la preparacién de los estados financieros de la Compadia por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 se incluyen varios ajustes. que aunque
no se contabilizaron en los libros legales de la Compania, si se consideraron para
presentar los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacian Financiera —=NIIF,
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El efecto de estos ajustes se presenta a continuacion:

Cifras expresadas en Quetzales

Registros Registros
Ao 2020 af legales Debe Haber NIIF
Activos 2,126,108,7684 1,290,162 2,761,538 2,124 637,388
Pasivos y otros  1,998,413,348 5,803,368 5,374,093  1,996,984,073
Patrimonio 111,813,568 5,562,004 4,580,380 110,831,944
Resultados 15,781,848 3,862,817 4,802,340 16,721,371
2,126,108,764 16,228,189 14.756,813  2,124,637.388

17.518.351 17,518,351

al Al 31 de diciembre de 2020, los ajustes correspondientes

continuacion:

se defallan a

Debe Haber
Utilidades acumuladas Q 5,562,004
Provisian de Indemnizaciones 3,085,469
Impuesto sobre la renta por pagar 2,761,538
Ingresos 2,311,464
Ingresos devengados no percibidos 862,563
Caosto Mantenimiento y dispositives 853.449
Provision honorarios 757 429
Impuesto gastos 450,000
Participacién en resultados de companias
Asociadas 675,501
Otras cuentas por pagar 198,934 -
Utilidades acumuladas 4,580,378
Ingresos 3,195,406
Impuestos por liquidar 2,761,538
Otras cuentas por pagar 2,232,887
Otros gastos 1,439,995
Ingresos percibides no devengados 1,295,635
Provision indemnizacién 800,000
Provision honorarios 800,000
Impuesto Scobre la Renta diferido 245573
Impuesto Sobre la Renta Ingresos 166,939
Q 17,518,351
39
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Cifras expresadas en Quetzales

Registros Registros
Afio 2018 a/ legales Debe Haber NIIF
Activos 1,983,538.013  179.693 4,999,823 1,878,717,883
Pasivos vy otros 1,871,624,446 9.041,655 3,603.148 1,866,185,939
Patrimonio 87,327,924 2,563,294 4,655,087 89,419,697
Resultados 24,585,643 3,638,060 2,164.864 23,112,247

1,983,538,013 15,243,009 10,422,879 1,978,717.883

15,422,702 15,422,702

b/ Al 31 de diciembre 2019, los ajustes correspondientes se detallan a
continuacién:

Debe Haber
Impueste Sobre |a Renta por pagar Q 4,992,823
Provisién de indemnizaciones 3,085,469
Ingresos 2,698,142
Utilidades acumuladas 2,563,294
Impuesto de Solidaridad gasto 938,919
Provisién honorarios 757,430
Otras cuentas por pagar 198,932
Participacion en resultados de comparias
Asociadas 179,693
Impuestos por liquidar 4,998 823
Utilidades acumuladas 4,655,068
Ingresos percibidos no devengados 1,820,373
Otras cuentas por pagar 1,370,264
Ingresos 1,360,582
Otros gastos 493,817
Impuesto Sobre la Renta diferido 412,512
Inversion en asociadas 179,693
Impuesto Sobre la Renta diferide ingreso 130,570

Q 15,422,702 Q 15,422 702

Los ajustes corresponden al reconocimiento de ingresos por intereses y seguro
devengados no percibides, regularizacion de ingresos por intereses y seguros
percibidos no devengados, reversion de provisién para indemnizaciones, y registro de
impuesto sobre la renta diferido sobre diferencias temporarias.

La determinacion del monto de reserva legal para los afos terminados el 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

2020 2019
Utilidad neta fiscal ¢f Q 15,781,848 Q 24,585643
Porcentaje de reserva legal 5% 5%
Reserva legal Q 789,082 Q 1,228,283
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cl Este monto corresponde a los registros contables de la Compania a la fecha
indicada en el inciso bf.

O

27. __Exposicion a los riesgos

Riesgo de crédito
Exposicién al riesgo de crédito

El valor registrado de los activos financieros representa |la exposician maxima al
riesgo de crédito. La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2020
es:

2020 2018
Disponibilidades (Nota 4) Q 157,464,511 Q 141,287,563
Inversién financiera (Nota 8) 1,347,102,034 1,281,014,534
Cartera de créditos (Nota 7) 143,052,564 168,532,336
Otras cuentas por cabrar (Nota 8 y otras) 220,100,984 190,021,970

Q 1867,720,093 Q 1,780,856,403

La exposicion maxima al riesgo de créditc para cartera de créditos y la inversion
neta en arrendamiento financiero a la fecha de reporte es la siguiente:

2020 2019
Inversién financiera (Nota 6) Q 1,347102,024 Q 1,281,014,534
Cartera de créditos (Neta 7) 143,052,564 168,532,336
Mas provision de cuentas incobrables
(Nota €) 11,471,250 17,550,168

Q 1,501,625848 Q 1,467,097,038

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cartera de créditos v la inversian
neta en arrendamiento financiero a la fecha de reporte por tipo de cliente es la
siguiente:

2020 2019
Clientes menaores Q 259265380 Q 534,736,570
Clientes mayores al §32,360.468 932,360,468

Q 1501625848 Q 1467,007.038

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el cliente mas significativo para la
Arrendadora tiene un saldo de Q 83,908,771 y Q 137,462,845, respectivamente, el
cual esta incluido en la cartera de créditos e inversiones,

al Los clientes mayores corresponden 2 transacciones de crédito y de
arrendamiente financiero con saldos mayores o iguales a Q 1,000,000.

Peérdida por deterioro

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la antigiiedad de la cartera de créditos y de
la inversion neta en arrendamiento es la siguiente:
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Sin vencer
0-30 dlas
31-60 dias
61-360 dias
Mas de un afio

Sin vencer
0-30 dias
31-60 dias
61-360 dias
Mas de un ano

capital de los contratos

Riesgo en moneda extranjera

Valores al 31-Dic-2020

Detznora

[Ver ¢stimacien para
cuenlas mcobrables

Registrado ennolo 7ig)

Q 599,583,939 Q 22,559
72,367,199 42 9486
37,658,419 58,575
36,135,065 5,253,962

53,212 483 7,301,088

al Q 798,958,106 Q 12,679,129

Valores al 31-Dig-2019
Deterioro
[Mer estimacicn para
rabl

Registrado we:;a:;gcgnrga:? il

Q 813317626 Q 12,500,530
2,528,675 474,609

2,761,186 518,249

7,746,885 1,454,018

2,602,762 2,602,762

al Q 828,957,134 Q 17,550,168

al Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el deterioro es estimado sobre los saldos de

La exposicion de la Compaiia al riesgo de moneda extranjera es el siguiente:

Monto en
uss
expresado en Totalen
Afio 2020 Montoen @ QuetzalesQ al
ACTIVOS
Disponibilidades (Nota 4) BG9,158.448 68,308,063 157,464,511
Inversiones a corto plazo (Nota 5) - 70,144,380 70,144,380
Inversion arrendamiento
financiero (Nota 8) 704,857,205 542,244,830 1.347,102,034
Cartera de créditos (Nota 7) 91,360,411 50,918,006 126,939,434
Companias relacionadas
(Nota 12) 18,832 135,567,912 135,606,744
Otras cuentas por cobrar (Nota 8
y otras) 88,130,924 142,600,407 230,731,331
TOTAL ACTIVOS (van...) 973,491,181 1,109,367,866 2 082,859,047
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Monto en
uss
expresado en Totalen Q
Anc 2020 Mento en Q Quetzales Q al

TOTAL ACTIVOS (vienen...) 973,491,181 _1.109,367.866 _ 2.082,859,047
PASIVOS

Préstamos bancarios (Nota 17) 159,079,597 335,095,129 494,174,726

Obligaciones financieras (Nota 16) 269,216.000 245,544,299 514,760,299

Cuentas por pagar (Nota 18y otras) 498,664,001 508.577.321 1,007,241,323
TOTAL PASIVOS 926,959,592 1,089,216,755 _ 2,016,178,347

Exposicién de la Compaifia 46,531,589 20,151,112 66,682,701

sus aperacicnes.

al Total en quetzales, tipo de moneda utilizada por la Compafia en el registro de

Monto en
uUss
expresado en Totalen Q
Afio 2019 Monto en Q _QuetzalesQ al
ACTIVOS
Disponibilidades (Nota 4) 39,513,131 101,774,432 141,287,563
Inversién arrendamiento
financierc (Nota 6) 716,947,554 564,066,980 1.281,014,534
Cartera de créditos (Nota 7) 115,064,864 52,567 472 168,532,336
Compariias relacionadas
(Nota 11) 278,053 148,755,593 149,031,646
Otras cuentas por cobrar (Nota 8
y otras) 96,665,177 121,819,597 218,484,774
TOTAL ACTIVOS 969,366,779 988,984 074  1,958,350,853
Monto en
Uss
expresado en Total en Q
Afio 2019 Monto en Q Quetzales Q al
PASIVOS
Préstamos bancarios (Nota 17) 178,716,859 368,625,592 547,342,451
Obligaciones financieras (Nota 18) 238,664,999 189,946,574 438,611,573
Cuentas por pagar (Nota 18 y otras) 472,186,616 407,632,787 872,819,403
TOTAL PASIVOS 889,568,474 976,204,953 1,865,773.427
Exposicién de la Compafia 79,798,305 12,779,121 92,577,426

al Total en quetzales, tipo de moneda utilizada por la Compafila en el registro de

sus operaciones.
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Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los instrumentos financieros que generan

Intereses, correspenden a lo siguiente:

Instrumentos financieras

2019

Tasa variable 2020
Activos financieros  al Q 1,853,370,233
Pasivos financieros (407,756,846)
Tasafija

Pasivos financieros (601,178,178)

1,739,866,079
(504,630,386)

(535.425,746)

Q 844,435,209 599,809,947
al Los activos financieros se integraban de la siguiente forma:
Instrumentos financieros
2020 2019

Disponibilidades (Nota 4) Q 157,464,511 141,287,563
Inversiones a corto plazo

(Nota 5) 70,144,380 -
Inversiones en arrendamiento

financiero (Nota € ff) 1,347,102,034 1,281,014,534
Cartera de créditos

(Nota 7 af) 143,052,564 168,532,336
Compariias relacionadas

(Nota 12) 135,606,744 149,031,646

Q 1.863,370.233

1,739,866,07¢
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Riesgo de liquidez

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasives financieros:

Fiujo de efectivo

Al 31 de diciembra de 2020

Mis de 5 anos

Flujos De 6 meses
contracluales Hasta 6 mases alafo De 1 a 5 afes

Valor registrado

Prastames bancarios

Q 47.877544

Q 268,321,546

Q 494174726 Q 686349801 @  70.884274 Q 299.266537

(Nota 17)
Obligaciones

552,735,460 103,345,334 137,321,147 322 088 8979

514,760,209

Financieras {Nota 186}

Cuentas por pagar

1.007,241,323

1,007,241,323

Q 2,256,326,683

1,007,241.323

{Mota 18 y otras)

Q 47.877544

Q 1,293,750,081

Q 436,587,684 Q 580,390,525

Q 1,181,470,931

Flujo de efectivo
De 6 meses

Al 31 de diclembre de 2019

De 185 afes

a1aro

Flujes
contracluales

Mas de 5 afios

Hasta 6 meses

Valor registrado

Préstamos bancarios

Q 187371984 Q 317,100,769 Q 31340925

Q 83,815951

Q 619629629

0 547,342,451

{Mota 17)
Obligaciones

101,129,130 277,652,486

438,611,573 486 485,643 107,784,027

Financieras {Nota 16)

Cuenlas por pagar

241,679,500 241.679.500

241,679.500
Q 1,227,633.524 Q 1.347,784.772

{MNota 18 y otras)

Q 31340925

Q 433289478 Q 288,511,114 Q 594,653,255
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La administracion efectud las siguientes suposiciones para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance general:

Disponibilidacles, otras cuentas por cobrar y cuenlas por pagar. Para estos
instrumentos financieros su valor en los libros se aproxima a su valor razonable por su
naturaleza a corta plazo.

Cuentas por cobrar por inversion neta en arrendamiento financiero y cartera de
créditos: El valor razonable de las cuentas por cobrar por la inversion neta en
arrendamiento financiero y cartera de créditos se determind como el valor presente de
los flujos de efectivo futurcs de capital e intereses descontados a tasas de interés de
mercado.

Préstamos bancarios, obligaciones financieras y documentos por pagar: £/ valor
razonable de los préstamos bancarios y documenios por pagar se deferminé como ef
valor presente de los flujos de efectivo futuros de capital e intereses descontados a
tasas de interés de mercado.

(i) Tasas de interés utilizadas para determinar el valor razanable

Las tasas de interés utilizadas para descontar los flujos de efectivo estimados se
detallan a continuacion:

2020 2019

Inversion en arrendamiento
financiero — Neta

Cartera de creditos

Préstamos bancarios

14.18% y 11.69% 13.91% y 11.50%
14.00% y 11.54%  15.09% y 12.98%
7.58% vy 6.80% 7.23%y 6.70%

Las estimacicnes del valor razonable se efectian a una fecha determinada,
basadas en informaciones de mercado y de los instrumentos financieros. Estas
estimaciones, por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos de juicio
significativos, por lo tanto, no pueden determinarse con exactitud. Cualquier cambio en
las suposiciones puede afectar significativamente las estimaciones.

28. _ Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y
2019, han sido reclasificadas para propésitos de presentar los datos comparatives.

29. Medidas derivadas de la Pandemia COVID-18

Considerando que la Pandemia COVID-19 expone a riesgos mayores a la
Arrendadora y puede generar un impacto importante en su rentabilidad, solvencia vy
liquidez. La Administracion de la Arrendadora, continia tomandoc decisicnes para
minorar el efecto del COVID-19 sobre la situacion financiera, y realizando las acciones
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correspondientes, asi mismo la Arrendadora ha considerado evaluar como minimo los
siguientes aspectos:

+ Riesgo de negocio por cese de operaciones o cierre de empresas afiliadas.

« Disminucion de ingresos.

« Deterioro de activos importantes.

= Impacto de cldusulas contractuales relacionadas con arrendamientos,
entidades financieras y/o terceros.

= Impacto en la fuerza laboral y falta de dispenibilidad de personal, regulacion
de empleo/regulacién de empleados temporales etc.

» Riesgos de crédito (financiamiento o inversion),

« Riesgos de tipo de cambio.

« Valoracidn en su caso de garantias entregadas.

« aloracién de otras contingencias.

Al 21 de diciembre de 2020, la Arrendadora ha adoptado las siguientes medidas:

a) Alianzas con las entidades bancarias para que [os clientes tuvieran nuevas formas
y opciones para realizar sus pagos de rentas.

b) Habilitacién de mas canales de comunicacién electrénicos para que nuestros
clientes pudieran tener una facilidad de comunicacién.

c) Fortalecimiento en el departamento de servicio al cliente, con el objetivo de poder
atender al cliente en sus consultas y ademas en poderles dar informacion de
opciones de pago acorde a su situacién econdmica.

d) Reforzamiento en el departamento de cobras y juridico, implementando comités
de cobros con el objetivo de evaluar el caso de cada cliente y definir las directrices
a seguir.

e) Cemercialmente Comercial Administradora, S. A. siguio la estrategia de
direccionar los esfuerzos a los segmentos y sectores econdomicos menos
afectados por la situacién de pandemia, ofreciendo la amplia gama de nuestra
productos para atencidn de sus necesidades, asi mismo se analizaron nuevos
productos de mercado, y entre ellos en el afio 2020 se apertura el producto de
administracion de Flotas.
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STADOS FINANCIEROS INTERNOS
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Autoinotive

7 Avanida 7-07 2.9, Edificle AR

EMND

(1) wheels
COMERCIAL ADMINISTRADGIA, S.A.
asianes Geparal
Al 31 da Marzo del 2021
{Efras Drpregadas an uirinales)

Attivo

Active carrignte
Efactive 107,553,949
Irmeraddon tetd 2n arrecidan Hnancivis 471,559,392
Carterxowta o créditos 13,755,435
G Cueinitas pos (ol 106,120,949
Actives por arrendar 4,887,191
Gntos dnticipados 21.091,004

Tatal Activa €ortienta
Activi Mo coftienty
lwvarsidn neta on arrendaimienta financkéro a firgo plaro
Carteraneta dis erdditos ylarga plazo
Gtras cuantai por cohrse L
Bianes recibidos e paga o adjudicaduy
MohiEario, Equipn y mejoras, neto
Glros Activgs,
Tetal Autiva Mo Catients
Total Activa

731,048,022

797,599,100
51,567,874

Pasivn ¥ Patrimonia de las Accignistas
Pasivo Corriente:

Pridstanos Buseains 54820530
Ctligacionas Financierag 256,502,640
Cuentas por pagar ¢ gastes scmulsdos 378,213,594

Total Fagivo Courlente
Pasivo Na Correste

Préstam Bancados 8 Bigo plai 217,594,459
Oligacianes Financlerss 3 largo plare 165,698,578
Cunntas gor pagar LP 959,935,115
Provivién para indemniz 3,175,120

Tetal Pasiva Mo Cartlenie
Total Pasive

LEEAA,611
1,748,945,316

Patrinianio de los Accionkitas

Capital Fagadn 54,958,150
Reerya Legal 9,784,488

Prima en Accioney 11,467,275
Utifidades 0 Distribwicas 50,734,701
Utilidad dud Ejercicio q

Tetal Patrimanio Je Jos Acclonistas 134,504,377

Tatal Pasivo y Patilmania da Acdonistas .~ " T T asmaam
" 0

rd
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S Bepresataniade
Hintascidta Perito tostadar, ety on el Begitea Tobutaria Unifcade de b togeriniendencia de Admristracisn
tacis [SAT] 200 mimmra da segittrd Tres malonns tresclantos seiends ¥ seis mil cuatracientos dos gusdn uea
{1365402- 1), CEATFCA: Cue of Babinch Genersl gos anteceds preseats enpnablements b situacdn
firgnciary du Commueial Mminiitesders 5 A, 3l 11 de Mario del 2084; dy sxeendn 2 sui reghtros tactsbles p
deatio de los procedinbestos spicads en gu propasciin 1 obiterwas o3 adnciloy e qontabildad
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COMERCIAL ADMINISTRADORA, 5.4,
Eitado 42 Resuitades
Dot Gt de Enere al 31 de Margo 2011
{Cifras Exprassdas en Quatzales)

Ingresas

Porservicios en arrandamientas financieros 20,455,124

Por serviclos sobre prdstamos 5,661,261

Par servicios sobre préstamos Afilladas 3,271,992

For servicios sebre factema 367,611

Par cargos adminlstratives 1,186,530

Por comistries Iniciles - contas 365,885

Porintereses baucarios e lovarsionss 30,561

or colacaclan de saguics 3,219,641

Poringresos varias 2,506,001

Por vita de fnventarios patracrdinarios B2

Torl Ingresos 38,983,644
{+} Costa Financlaro

laiemses sobre ubllsaclones financieras en circulaclén 9,655,418

esas sobre prést bancarias y conisi 5,809,417
Total Castn Financlera 15,464,835
Utifdad Margnal 23,523,809

[} Gastos de Operacidn

Sueldos, prestaciones liborales y gastos de empleados 4,205,103

Herorarios prafestanales 1,928,006

Gastos de administracion 4,136,091

Cuentas de Gudosa recuperaciin 2,392,100

Gastos de venta 107,104

Gastos Junta Directiva 334,127

Total Gastas de operacion 14,332,532

Utitidad antes del impuesto sobie b renta 9,191,278

Impteita sobee Ja Renta 1,631,760

Utifdad Nets 7,539,518
e ]
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g Mirells Judree fjfcinos
T Repressntante Legal [

Elinlrasitio Perite Contadin micrito on ¢ Registro Trikitatio Unificadn do 1 Supetintenderdia de pistrocion Trihutariy
[SAT} con wimaro de registio Tres millodes drescientos wits y Wi mil custrocientos dos guidn uno (33664021}
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Comercial Administradora, S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Gel 01 de Enero al 31 de Marzo 2021
(Cifeas Expresadas an Quetsales)

-
VYV ‘}-11".’_(_,[_

Eva Mirella Judrez flacinos 2@
~Representante Legal /A

El Infrascrite Perito Contador, inserito en el Registro Tributario Unificado de la Superintendencia de
Administracidn Tributaria (SAT)  con  nimero de registro Tres millones trescientos sesenta
seis mil cuatrocientos dos guidn uno (3366402-1). CERTIFICA: Que el Estado de Flujo de
Efectiva que antecede presenta razonablemente el movimlento de efectivo de Comerciat
Administradora, 5. A, al 31 de Ml.i'rm del aifo 2021 de acuerdo 2 sus registros Cantables,
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD 2021
Utilidad [Pérdida) Neta 7,559,518
Actividades de Qperacion:
Disminucion neto en cartera de ciéditos 143,424,962
Aumenta neta de cuentas por cobrar varias -31,856,340
Dlsminucon de Gastos #nticipados 953,672
DBisminucion aeto en Inventarios 5,623,784
Dismibucian en cuentas por pagar 46,467,753
Provisién para Indemniraciones -17,700
Efactivo neto usada en actividades de Operacion 61,660,620
Actividades de lavarsion:
Disminucian an Activas Fijos 360,516
Aumente (Disminugidn) en otros activos 427,598
Efectivo neto {usado) provisto en Actividades de bwversidn 788,134
Actividades de Financiamiento:
Disiminucién de préstamos bancarios 201,755,656
Aumento de ohligacionss financierss en cirqulacion 6,732,464
Efectivo neto provisto [usada) en Actividades de Financiamiénto -195,023,193
Aumento (Disminucida) nata de efectivo 125,014,922
Efectivo al inicio del afio 227,608,891
Efectivo al final del 31 de Marzo del 2021 10 69
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7%, AVE. 77, ZONA 9, EDIFICIO ARREND, NIVELES 1,7 y 8, CIUDAD DE GUATEMALA -
. TEL: (502) 2218-1818, 2277-5000 * wwnw.arrendleasing.com  E-MAIL: inversiones@arrend|

GUATEMALA ® ELSALVADOR o




_.wfﬂ. de _Z_EL

En la Ciudad de Guatemala, el dieciocho de agosto de dos mil veintiuno, como NOTARIA,
DOY FE: que las veintiocho fotocopias que anteceden y que fueron impresas en ambos
lados, son AUTENTICAS, por haber sido tomada el dia de hoy en mi presencia del
documento original que reproduce, y que consiste en: A) Adendum 2020 Pagarés Casa 1,
Oferta Publica Bursatil Q.20,000,000.00. En fe de lo cual nimero firmo y sello las hojas de

fotocopia que anteceden mas la presente acta de legalizacion. DOY FE.

POR Mi Y ANTE Mi:

ABOGADOS Y NOTARIOS
GURTEMALR

0843082

Erricucz Rivera

sida mal

Abogada y Notaria
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