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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala

Asamblea de Accionistas de
VALORES DEL PAIS, S. A.
Fresente

Hemos auditado el Balance General adjunto de Valores del Pais, S. A., al 31 de
diciembre 20086, v los respectivos Estados de Resultados, de Movimientos de
Patrimonio y de Flujos de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de Ia Administracion.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros con
base en nuestra auditoria,

Los estados financieros dei ejercicio 2005, que se presentan Unicamente para
referencia del iector, fueron auditados por otres auditores quienes emitieron una
opinion calificada en relacion con las provisiones sobre el Fondo de Pensiones,
y referencia mediante parrafo explicativo.

Efectuamos nuestra revision de acuerdo con Normas. de Auditeria Generalmente
Aceptadas. Dichas normas requieren gue planifiquemos y realicemos la Auditoria
de tal manera que pedamos obtener una seguridad razonable acerca de que los
estados financieros estan libres de errores significativos. Una Auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda las cifras y las
revelaciones en los Estados Financieros, la evaluacién de los principios de
contabilidad utiizados y de las estimaciones significativas efectuadas por la
administracion. Incluye también la evaluacion de |a presentacion de los estados
financieros  tomados en conjunto.  Consideramos que nuestra auditoria

proporciona base razonable para nuestra opinion.

Como se describe en Nota 2. los estados financieros y sus notas han sido
preparados de acuerdo con fas politicas y practicas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de Bancos de Guatemala y otras digposiciones emitidas
por ia Junta Monetaria, las cuales constituyen una base comprensiva de
contabilidad que difiere en ciertos aspectos  de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Guatemala, bajo el marco de las Nommas
Internacionales de Contabilidad -NIC- incluidas en las Normas internacionales de
Informacion Financiera —NHF . emitidas por IFAC.
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(1) El alcance general de nuestro frabajo, fue limitado por los siguieétes_
asuntos: '

A.  Derivado de los asunios descritos en nota 15 parte de a informacion
de Valores del Pais, S. A., no fue {ocalizada, por lo gue no fue factible
analizar informacidon contable relacionada con las operaciones
registradas de enero a mayo 2006,

B.  No recibimos respuaesta a las confirmaciones enviadas schre las
inversiones de la Compadia ai 31 de diciembre 2006, valoradas por
(2.1.2889,783. Aunque se aplicaron otros procedimientos, no fue factible
verificar su valor y realizacion.

C. No obtuvimos confirmacién de los asesores legales de la Compahia,
por lo que desconocemos la situacion y/o existencia de algun juicio o
litigio que pudiera tener un efecto importante en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2008.

D.  El saldo de Otras Cuentas por Pagar, incluye Q.100,000, acreditados
en septiembre 2006, para realizar finiquitos a los cotizantes def Fondo
de Pensiones. No se cuenta con un detalle de los finiquitos por
realizar asi como cualguier otro requerimiento contingente pendiente
de pago al 31 de diciembre 2008,

(2) Como se indica en la nota 5, al 31 de diciembre 2006 y 2005, existe
provision en exceso sobre el seguro de les cotizantes al fondo de
pensiones por aproximadamente Q.95,000 y Q50,000. Esta provision fue
registrada a ingresos en el ejercicio 2007 y 2006 respectivamente.

(3) Los saldos al 31 de diciembre 2006, incluyen provisiones de pasivos
registradas en exceso por aproximadamente Q.75.000, los cuales esperan
realizarse en el gjercicic 2007.

En nuestra opinidn, excepto por los ajustes en caso existan, que puedan
derivarse de conocer informacion adicional relacionada con los asuntos descritos
en el parrafo (1) y de los ajustes derivados de los asuntos descritos en parrafos
(2} y (3}, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de VALORES DEL
PAIS, S. A. al 31 de diciembre de 2006 y los resuitados de sus operaciones,
movimiento de patrimonio de los accionistas y los flujos de efective por et afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las bases contables descritas an ia
Nota 2.

Como se describe en nota 15, derivado de los eventos ocurridos en el ejercicio
2005 y 2008, con Bancafé Internacional Bank Ltd. -~ BIB, v el cierre de
operaciones de Banco del Café, S A en octubre 2006. Se ha visto
comprometida la capacidad de la entidad para seguir cperando por el riesgo de
reputacion relacionado v la consecuente pérdida de confianza de los clientes en
las empresas del Grupo. La Entidad no esta atendiendo las operaciones de




fntermediacion Financiera, captacion y colocacion de recursos en forma normal.
La capacidad del negocio para continuar aperando como negocio en marcha
dependera de las habilidades de la administracion para recuperar la confianza
de los inversionistas.

AMORY GONZALEZ, CPA

e Colegiade No. 035

Guatemala, Marzo 26, 2007




VALORES DEL PAIS, S.A.

Al 21 de Diciembre 2006 v 2005

{Cifras expresadas en Quetzales)

ACTIVO
2006 2005
Disponibilidades (nota 4) 406.912 199.081
Cuentas por cobrar, neto (nota 5) 584 28174
Bienes muebies 4221 5276
Inversicnes (nota 8) 1.299.793 1.170.029
Total Activo 1.711.810 1.400.540
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Cuentas por pagar y gastos acumulados (nota 7y 455.823 271.865
Total Pasive 455,823 271.865
Fatrimonio de los Accionistas:
Capital Autorizado, Suscrito y Pagado (nota & 306.000 300.600
Utilidades ne distribuidas (nota 8) G55 787 828 675
Total Patrimonio de los accicnistas 1.255787 1.128.675
1711810 1.400.540
Cuentas de orden (nota 11) 18.834 647 489.162.631
Cuentas de registro 8.146 5142

Véanse notas adjuntas a los estados financieros




VALORES DEL PAIS, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
Por los afies terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

{Cifras expresadas en Quetzales!

2008

2008
INGRESQOS:
Productos por servicios de Intermediacion Q §89.414 Q 928.101
Producios financiercs 49.185 33.081
Productos de Ejerciciaos Anteriores 685.867 ;
Otros Productos 3.385 71233
Total ingresos 1.410.871 1.032.415
COSTOS DE OPERACION:
Generales y de administracidn {nota 9) 819.868 763,842
Otros gastos 5177 15,1289
Total Gastos §926.145 §14.971
Utlidad antes de impuesto sobre ta renta 184.7286 217 444
impuesto sobre la renta (nota 10) (b7 613) (58.167)
Utilidad neta 0 127113 Q 169.287

Véanse notas adjuntas a los estados financieres




VALORES DEL PAIS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIVONIO NETO

Por los afios terminados el 31 de diciembre 20006 y 2005

(CiffééExpi’esadas' en Quetzales)

CAPITAL PAGADOQ (nota 8):

Saldo inicial y final R 1

UTILIDADES NODISTRIBUIDAS:
RESERVAS PARA REINVERSION DE UTILIDADES

saldoniciab
Traslado de utilidades distribuidas

Saldo al final del afo

RESERVA LEGAL (nota 8)
Saldo inicial
Traslado de utilidades distribuidas

Saldo al inal detf afo

DISPONIBLES
Saido inicial
Utitidad neta del ano
Aste a utiidades delgjercicio
Traslado a Reserva Legaly Reinversion
Saldo al final del afo

2006 2005
300000 Q 300.000
5.000 - -
5.000 -
153.278 154 531
29287 -
182 565 154 531
574144 514 857
127113 158.287
1252
(34.287) <
768.222 . 674.144
955787 §28.675
Q 1255787 O 1128675

Véanse notas adjuntas a los estados financieros




VALORES DEL PAIS, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DF EFECTIVG
1acos gt 31 de diciembre de 2006 v 20058
{Cifras expressdas en Guetzrales)
28086 2005 )
Flejos de efective por actividades de operacién:
Utilidad neta del afo O 127113 Q 15G.287
Partidas en conciliacion entre la utitidad neta del
afio y et efectivo neto obtenido de las actividades
de operacién
Depreciacicres v amoriizaciones 1085 -
128 168 158 287
Cambios Netos en Activos y Pasivos Corrientes
Cuantas por cobrar 25,490 {4.854;
Crentas por pagar v Ggastos acumulades 183 958 (105 887
208 448 (110,838
Efectivo nete provisto par actividades de operacion 337 815 48 445G
Elujos de efectivo en actividades de Hversion;
Auments neto en inversiones {129 784} (445 368
Adguisicion de bienes musbles {5276)
Flective neto (usada en} actividades de inversion (128764 (450 6443
Aumen (402,155}
f : 6501.256
Q e 195,081

.t




1.

VALORES DEL PAIS, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre 2006 v 2005
(Cifras expresadas en Quetzales)

HISTORIA Y OPERACIONES

Valores del Pais, S A, fue constituida por tiempo indefinido conforme a
las leyes de la RepUblica de Guatemala, el 19 de agosto de 1993 y fug
registrada como agente de valores en la Bolsa de Valores Nacional, S A
con el namero 43. Su  actividad principal  consiste en realizar
negociaciones de titulos valores en  oferta publica, emitidos por
sociedades privadas, el Estado y sus entidades desceniralizadas o
autdnomas por su cuenta y por cuenta de terceros, a través de la Bolea
de Valores Nacional, S.A.

La Compania estd sujeta a las regulaciones de fa Superintendencia de
Bancos de Guatemala y al cumplimiento con fas principales leyes
financieras del pais. Valores del Pais, S. A, posee una accién ¥ puesto en
la Bolsa de Valores Nacional. S.A.

BASE Y POLITICAS SIGNIFICATIVAS DE CONTABILIDAD

Base de Presentacion:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en todos sus
aspectos imporfantes con base en la normativa ¥ regulaciones aplicables
a la actividad financiera del pais.  No existe una normativa contable
obiigatoria definida para las actividades de la entidad emitida por la
Superintendencia de Bancos de Guatemala, por lo que se utilizan de
forma general las reglas contables y los requerimientos contenidos en el
Manual de Instrucciones Contables preparado por la Superintendencia de
Bancos de Guatemala la Ley de Bancos y Grupos Financieros, Ley
Monetaria, Ley de Supervisién Financiera, Ley Contra el Lavadeo de Dinero
U otros Activos y otras leyes aplicables a su actividad, asi come las
dispocisiones e instituciones de la Junta Moenetaria y Superintendencia de
Bancos.

Dichas practicas difieren en ciertos aspectos  de los Principics de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Guatemala, bajo el marco de las
Normas Internacionales de Confabilidad-NiC contenidas en las Normas
Infernacionales de Informacion Financiera NIIF, Las politicas mas
significativas, adoptadas por la Administracion se resumen a continuacion:

a) Efectivo y Equivalentes de Efective

Para fines de fa preparacion del estado de flujos de efectivo, se
consideran como equivalentes de efectivo  las inversiones con
vencimiento menor a tres meses.

b) Inversiones

Las Inversiones son registradas a su costo historico de adquisicién




VALORES DEL PAIS, S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos terminadoes al 31 de diciembre 2006 y 2005
(Cifras expresadas en Quetzales)

e)

sin considerar su valor nefo realizable (mercadc). Los intereses
generados por estas inversiones se reportan como ingresos cuando
se devengan y se recibe efectivamente el producto relacionado.
Para el caso de ofras inversiones los ingresos  se  registran
unicamente a medida que se percibe ef producto de la distribucion
de ganancias acumuladas, después de la fecha de adquisicion.

De acuerdo con el Manual de Instrucciones Contables para Bancos e
Instituciones Financieras preparado por la Superintendencia de
Bancos de Guatemala, las inversicnes en acciones de instituciones
financieras reguladas se registran al costo, independiente  del
porcentaje de participacion gue la Compafiia tiene en éstas.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las ftransacciones en moneda extranjera se contabilizan a su
equivaiente en quetzales en el momento en que se realiza la
aperacion.

Bienes Muebles v Fguipo

Los bienes de larga vida propiedad de la entidad son registrados a su
coste de adquisicion. Los costos de mantenimiento y las reparaciones
se cargan a los gastos cuando se generan, las mejoras y reparaciones
que prolongan la vida Gtil de los bienes se capitalizan.

La depreciacion se calcula por el método de iinea recta con base en la
vida utii estimada de cada activo, considerando los porcentajes
establecidos por la Ley del Impuesto scbre la Renta. Los gastos de
organizacion e instalacion estan depreciados por linea recta a 5 afos
plazo.

Impuesto sobre la Renta

Se registra el impuesto sobre la renta fiscal, calculado al final del
ejercicio sobre la utilidad imponible a la tarifa establecida en la Ley
del Impuesto sobre la Renta. No se registran las diferencias
temporales ni su efecto como Impuesto sobre la Renta Diferido.

Las rectificaciones a los ingresos y gastos de ejercicios anteriores
resultantes de la correccién de errores contables, se registran como
parte de los resultades de operacion del afo en que se efectia Ia
rectificacion.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingrescs de la entidad se originan de los rendimientos y
comisiones obtenidos de la intermediacion financiera. Las
comisiongs devengadas en operaciones de  intermediacion se




VALORES DEL PAIS, 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por fos periodos terminados al 31 de diciembre 2006 y 2005
(Cifras expresadas en Quetzales)

reconccen de acuerdo con la vigencia al tiempo transcurrido entre la
fecha en que se realizo la operacion y la fecha de su liquidacion.

Activos en Moneda Extranjers

o

Los activos v pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor
equivalente en guetzales utilizando la tasa de cambio de referencia al
cierre del ejercicio. Ei diferencial de cambio, si existiera alguno, que
resulta entre el momento en que se registra la cperacion y la fecha
de su cancelacion o la fecha de! cierre contable se registra contra los
resultados,

t.as politicas anteriormente establecidas difieren en algunos aspectos de
los  parametros establecidos por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, en lo siguiente:

“ Reconocimiento de ingresos

+«  Valuacidn de activos crediticios

. Revaluacion de actives crediticios

. Rectificacion de ingresos v gastos de ejercicios anteriores

. Valuacion de activos extraordinarios

. Contabilizacion de cargos diferidos

. Clasificacion de Activos y pasivos en funcién de su vencimiento

¢ Compensacion de activos v pasivos financieros

s Revelaciones sobre el valor razonable de activos Yy pasivos
financieros

“ Contabilizacion de ia reserva para indemnizaciones laborales

UNIDAD MONETARIA Y REGIMEN CAMBIARIO

La moneda de curse legal en Guatemala es el Quetzal, identificada con el
simbolo Q en los estados financieros y sus notas. Conforme Resolucion No.
202-94, la Junta Monetaria resolvié que a partir del 16 de marzo de 1994 las
operaciones de compra y venta atendidas en el mercado bancario de divisas
entre instituciones del sector privado del pais sean atendidas en el mercado
bancaric de divisas, excepto por las operaciones que realicen las entidades
del sector pdblico, las cuales seran atendidas por el Banco de Guatemala.

Conforme a este nuevo régimen cambiario se liberé la compra v venta de
divisas y se establecio que los respectivos tipos de cambio a ser aplicados
en el mercado bancario sean pactados libremente entre los participantes en
ese mercado. El Banco de Guatemata calculara v publicara diariamente los
tipos de cambic de referencia de compra y venta de divisas del mercado
bancario con base en los promedios ponderados de las operaciones que
informen las instituciones contratadas y habilitadas por la Junta Monetaria
para operar en cambios; el tipo de cambio asi determinado sera utilizado en
la liquidacion de las operaciones que cada una de éstas entidades
desarroille. Ef Banco de Guatemala puede realizar operaciones de compra y

10




VALORES DEL PAIS, S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre 2006 y 2005
__(Cifras expresadas en Quetzales)

venta de divisas con fas instituciones contratadas y habilitadas para cperar
en cambios, por medio de la Mesa de Cambio del Banco de Guatemala,

Al 31 de diciembre 2008 y 2005, el tipo de cambio de referencia del Banco
de Guatemala y del mercado bancario para la compra y venta de divisas fue
Q. 760y Q. 758 por US$1.00 respectivamente. (Fuente: Tipo de Cambio
referencia publicado por Banco de Guatemala).

DISPONIBILIDADES

Los saldos disponibles al 21 de diciembre 2006 y 2005, se presentan a
continuacion:

2006 2005
Depositos Monetarios
Ala vista:
Banco Reformador S A, 406,612 -
Banco del Café. S.A. - 199 061
Q 406 912 Q 199 061

CUENTAS POR COBRAR

A confinuacidén se presenta la integracion de esta cuenta al 31 de
diciembre.

2006 2005
impuestos por cobrar Q 584 Q 20935
Intereses sobre titulos valores 4.831
Otros 100 408
684 28174

INVERSIONES

Las inversiones mantenidas por la comparia al cierre del gjercicio, se
presentan a continuacion:

11




VALORES DEL PAIS, S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre 2006 v 2603
(Cifras expresadas en Quetzales)

20086 2005
Moneda Nacional:
Fondo de pensiones Q 106,000 G 10G.000
Certificados Deposito  Gobierno %
entidades oficiales 700,000 600 0oD
Acciones:
Bolsa de Valores Nacional, S A 242 005 242 000
Productos financieros por titulos valores
De emisores nacionales 28 456
1,071,486 S42 000
Moneda Extranjera;
Titulos valores emisores extranjeros (a)
2271 Acciones Transbursa, S. A de C.V. 187 153 196,920
350 Accicnes Aresa, S A de OV 30,385 30,350
Fideicomiso Fonde de Pensién 758 759
228,287 228,028
1299793 1170029

(a) Incluye saldos de inversiones en acciones de Transacciones
Bursatites, S.A. de C V. (Transbursa) y de Asesores Regionales, S.A.
de CV. (Aresa, S.A) estan contabilizadas a! costo y representan
porcentajes del 14.83% y del 17.5% del capital pagado de esas
cempariias.

£l Fondo de Pensiones fue constituido con un capital fideicometido de
(2.100.000, y tenia como fiduciario al Banco del Café, S. A estos fondos
no se encuentran disponibles para la administracian de Valores del Pais,
S, AL Al 31 de diciembre 2006 y 2005 la Compaiiia contabilizd provisién
del seguro para cotizantes para el fonde de pensiones, en exceso por
Q.95,000 y Q50,000 respectivamente. Este exceso en |a provisidon fue
ajustado en 2007 y 2006.

CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre 2006 y 2005 estas cuentas se infegran de la siguiente
forma:

2006 2005
Froveedores Q 176445 Q 145933
Impuesto schre la renta por pagar (nota 10) 24942 35071
Fondo de pensiones 103.540
Otra cuentas por pagar 150.896 90.861
455823 _ 271865

12




VALORES DEL PAIS. S, AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre 20006 y 2005
(Cifras expresadas en Quetzales)

8. CAPITAL Y RESERVAS

El capital autorizado de ta sociedad esta conformado por 10,000 acciones
comunes con valor nominal de Q100 cada una, para un milon de
quetzales (Q1,000,000), de ias cuales se encuentran suscritas y pagadas
3,000 acciones equivalentes a trescientos mil quetzales.

Reserva Legal

De acuerdo con articulos 36 y 37 del Codigo de Comercio de Guatemala,
foda sociedad debera separar anualmente el cinco por clente (5%) de fas
utiiidades netas de cada eiercicio para ia ressrva legal

La reserva legal no podra ser distribuida en forma alguna entre los
accionistas sino hasta la figuidacion de la sociedad. Sin embargo, podra
capitalizarse cuando exceda del quince por ciento {156%) del capital al
cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir reservando el
cinco por ciento (5%) anual mencionado anteriormente.

9. GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION

Los principales cargos operativos y de administracion registrados durante

el periodo, se presentan a continuacion:

2006 2005
impuestos, arbitrios v contribucioneas Q 11.315 3 588.231
Heonorarios Profesionales 59577
Primas de sequros vy flanzas 551.871 183.660
Depreciacicnes y amortizaciones 1.065
Papeleria, utiles vy suministros 3.817 27.851
Gastos varios 2892 333 -
919.568 759.842

10. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El impuesto sobre la renta por pagar que aparece registrado en ios
pasivos de la empresa corresponde a la provision para el pago del ISR
sobre base fiscal, segin se explica en la notfa 2, adjunta y de acuerdo con
ias bases de presentacidn de los estados financiercs, no se registra el
efecto financiero de las diferencias temporales para e! calculo del
Impuesto sobre fa Renta Diferido.

Los periodos contables terminados det 31 de diciembre de 2002 al 31 de
diciembre de 20086, no han sido sujetes a revision por parte de la




VALORES DEL PAIS, S, AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre 2606 v 2005
{Cifras expresadas en Quetzales)

administracion tributaria. El derecho del Estado para hacer las revisiones
prescribe por el transcurso de cuatro anos.

Bl calculo del Impuesto sobre la renta por pagar de los egjercicios
terminades al 31 de diclembre de 2008 y 2005, se presentan en los
EFstados de Resultados vy ascienden a Q 57613 y Q 58517
respectivamente, eguivalente a una tasa del 31% sobre la renta neta
imponible.

11. CUENTAS DE ORDEN

2006 2005
Moneda nacional;
Caplacion de operacicnes de reporic Q 2 108.535.572
Colocacién por operaciones de reporio 50.132.507
Disponibiiidad administradores propiedad
de isrcercs 1.038 1023
Administracion tulos valores 290 642 800
1038 447 319002
Moneda extranjera:
Yalores desmaterializados 18.833 809 41 843,620
18.834 6847 489,162 631

12. REQUISITOS FUNDAMENTALES BOLSA DE VALORES NACIONAL,
S.A.

Sequn las manifestaciones de la administracion, al 31 de diciembre de
2006 y 2005 ia compafia ha cumplido en términos gensrales con ics
requisitos de manejo vy reporte de las ftransacciones realizadas,
establecidos por la Bolsa de Valores Naciona! para las casas de bolsa
asociadas.

13. RELACION CON GRUPO FINANCIERO DEL PAIS

Valores del Pals, S, A formd parte del Grupo Financierc del Pais,
auvtorizade el 3 de diciembre de 2004, mediante Resolucion JM-158-2003,
con base en la estructura organizativa y con Banco del Cafe, S.A.
como entidad responsable del Grupo. El 4 de febrerc de 2005, |a
Superintendencia de Bancos de Guatemala emitié la Resclucion
No. 04-2005 que formaliza plenamente la conformacion cde
BANCAFE, Grupo Financierc Del Pals, integrado por las siguientes
empresas:

2 Hanco del Café, 8 A

. Financiera del Pais, S.A.

. YValores de! Pais, 5. A

. Almacenadora del Pals, 3 A




VALORES DEL PAIS, S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre 2006 v 2065

14.

14,

(Cifras expresadas en Ouetzales)

. Seguroes del Pais, S A
. Bancafé International Bank Ltd

La compafia ha realizado Operaciones con las compafias de Grupo
Financiero del Pals durante los afos terminados el 31 de diciembre 2006
y 2005,

CONTINGENCIAS

Contingencia es definida como una condicion, situacion o coniunto de
circunsiancias existentes que envuelven incertidumbre sobre una posible
pérdida  fcontingencia de perdida) o sobre una posible ganancia
{contingencia de ganancia) para VALORES DEL PAIS, §. A.
circunsiancias que seran resueitas cuands uno 0 mas hechos futuros se

procduzcan o dejen de producirse.

A continuacion  se  describen algunos asuntos que se consideran
contingencias de conformidad con la definicion anteriar:

a. Asuntos legales y Juridicos

No se obtuve respuesta de los abogados de la compania sobre la
confirmacion de asuntos legales y Juridicos.  Esto [imito nuestro
alcance para conocer cualquier asunto refacionado con aspectos de
caracter legal y contingente que pudieran estar afectando los saldos
refacionados en los estados financieros.

b. Saldo en Fideicomiso Fondo de Pensiones

La inversion por Q100,000 registrada como capital Fideicometido del
Fideicomiso Fondo de Pensiones, se encuentra en custodia de los
activos de Banco del Café, S.A. porlo que a la fecha no es factible
determinar la naturaleza y fesultados de las acciones de fa
administracion para su recuperacion y realizacion.

La administracion desconoce el monto de cualguier pasivo
contingente relacionado con las liguidaciones pendientes a los
cotizantes del Fondo de Pensiones.

EVENTOS SURSECUENTES

. Efecto evento Bancafé International Bank Lid

Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2005, derivadoe de
un evento negativo sobre las operaciones de un intermediario
financiers contratade para fa custodia ¥y maneic de inversicnes de
Bancafé Internacional Bank Lid, — BIB, (entidad de! Grupo Financiero
del Pals), éste se declaro en quiebra de conformidad con e Capitule
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VALORES DEL PAIS, S AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre 2006 y 2005
(Cifras expresadas en Quetzales)

11 de la Ley de Quiebras de los Estades Unidos de Norleamérica,

Bancafé Internacicnal Bank Lid. Inicid un proceso de recuperacian de
las mversiones antericrmente mencionadas en una corte de! Estado
de New York, Estados Unidos de Norteamérica; sin embargo, a la
fecha de los estados financieros gdjuntos v de nuestro informe, no
existe evidencia suficiente  para determinar la resolucion final de
asie proceso.

Cierre de Operaciones del Banco del Café, S.A. v su efecto en
las operaciones de Valores del Pais, S. A.

El 19 de octubre de 2008, fa Junta Monetaria de Guatemala decidié
suspender las operaciones del Banco del Café, S A miembro
fundador del Grupo Financiero del Pais y entidad directamente
relacionada con las operaciones de Valores del Pais S. A, Resultado
de dicha suspension, documentacion importante conteniendo
informacion sobre diversas actividades realizadas durante e periodo
de enero a mayo 2006 ro fue localizada, por lo que no estuvo
digponible para su revision.

Asimismo esla decision afectd fa confianza det publico  hacia todas
las empresas del Grupo, afectando las cperaciones de la entidad a
partir de noviembre 2008,

A la fecha de audiloria. las operaciones bursatiies de la compania se
encuentran suspendidas en su mayoria. La continuidad de la entidad
como negocio en marcha dependera de la habilidad de su
administracion para recuperar la confianza de sus clientes.

Negociacion de Acciones de la Entidad

Los accionistas fundadores de las companias que
conforman BANCAFE Grupo Financiero del Pais. tomaron la
decision de entrar en un procese de venta de estas
compariias, ncluyendo a Valores del Pais, S A debido a los
aspectos explicados anteriormente, sin embargo a la fecha de
auditoria no se ha definide una resolucion especifica sobre la
venta de la compaffa.  La capacidad de ia entidad para su
Operacion dependerd en gran medida de las acciones que sean
temadas por su administracion.
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INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUERIMIENTOS DE LA
LEY CONTRA EL LAVADO DE DINERO U OTROS ACTIVOS

2

Ala
Asamblea de Accionistas de
VALDRES pEL FAIS, S A,

Precenie

Hemos efectuado la auditoria de los estados financiercs de VALORES DEL
PAIS, S, A. por el afo terminado el 31 de diciembre 2008. Emitimos nuestro
informe sobre los mismos con fecha 28 de marzo 2007 en e gue expresamos
Hna opinion con salvedades.

En relacion con nuestra auditoria,  examinamos el cumplimiento de la
normativa contenida en |a Ley Contra el Lavado de Direro u Otres Activos,
Decreto 87-2001 del Congreso de la Republica y su Reglamento, Acuerdo
Gubernativo  118-2002, por el ejercicio 2006, Hemos examinado el
cimpliments de fas regulaciones descritas de conformidad con el articulo 11
del Reglamento indicado v e alcance de este tipe de auditorias, consignado en
el Acuerdo 56-2007 del Superintendente de Bancos., £l cumplimienta y
apltcacién de los procedimientns requerides por la normativa indicada, es
responsabilidad de la Administracion,  Nuestra responsabilidad se limita a
realizar una revision especial sobre su cumplimiento.

Elactuamos nuestra revision  de conformidad con Normas de Auditoria

sneraimente Aceptadas. Dichas normas requieren el debido planeamiento y
ucion de la auditoria para obtener una certeza razonable de que |a
administracion de VALORES DEL PAIS, S. A. ha dado cumplimientc a las
requlaciones aplicables.  La revisién incluye el examen, basada en pruebas
selectivas de la evideneia aprogiada.

Derivado del proceso de intervencion realizado sobre fas operaciones de Banco
det Café, 8 A, no fue factible verificar la documentacion relativa  al
cumplimiento de estas cobligacionas por el periodo comprendido del 1 da enero
T de octubre 2008, por lo que no hemos observado evidencia schre e
npiimiento de la normativa en materia de lavado de dinero u otros activos.
el las gestiones correspondientes al afdo 2008

al 3




Ll presente informe esta destinado solo para informacion y uso de ia
Administracion. v la Superintendencia de Bancos de Guatemala, no debe ser
utiizado para otros fines. Esta restriccidon no debe entenderse como Lna
Emitacion a su distribucion.

AMORY GONZALEZ, CPA

Lic H. Amory GERZARZ C.
Colegiado No. 035

Guatemala, marzo 28, 2007




VALORES DEL PAIS. 5. A
INFORKME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS REG GUERIBHENTOS DE LA
LEY CORTRA EL i,ﬁ\zﬁ{?{} DE DHNERD U OTROS ACTIVOS
Periodo terminado al 31 de dicieambre 2008

ASPECTOS EVALUADOS SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LA “LEY CONTRA
EL LAVADO DE DINERO U OTROS ACTIVOS” (Decreto No. 67-2001)
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INFORME SOBRE LA EVALUACION DE LOS PROCEDIMIENTOS
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Fl presente informe esta destinado solo para informacion y uso de la.
Administracion, y la Superintendencia de Bancos de Guatemala, no debe ser
utitizado para otros fines. Esta restriccion no debe entenderse como una
limitacion a su distribucion.

AMORY GONZALEZ, CPA
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L H, Amor Gonzalez G
Colegiado No. 035

Guatemala, Marzo 26, 2007




