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ORGANISMO LEGISLATIVO

CONGRESO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA
DECRETO NUMERO 34-58
El Congreso de la Repiblica de Guatemala,

CONSIDERANDO:

Que de conformidad con el Artidulo 119 de la Consti-
tuﬁﬁn?diﬁmﬁehhpﬁhﬂmda&mmah,muhhn-
fund tales del Est entre otras, las de
mddmlhemﬂmmdelahhdén proteger
la ihrmadﬂmiel capiml el ahorro y la inversién y crear
las das para promover lainversiénde
capitalas nacionales y extranjeros;

CONSIDERANDO:

Que paraelevarla competitividad y mejorarla funcic-

la I 1 General de Trabajo
ubhgndn a hnoerlu del conocimiento del Minas-

sz en la forma que se indica, el Articulo lo. del
do Gubernativo niimero 7, del 11 de abril de
relativo a la Comisién Nacional del Salario.

la Orden Laboral al licenciado Canlos Alberio

quez Calderdn.

MINISTERIO DE ECONOMIA

.sobre Procedimient

i

para la Aplicacién del
nimero 152-96, del 13 de mayo

ANUNCIOS VARIOS

5.—l.ineas de trampurl.e —Solicitud de na-
L —Constituci dad,—Disolucié
edad.—Patente de invenciin.—Registro de
—Titulos supletorios.—Edictos.—Remates.

TENCION ANUNCIANTES
PRESION SE HACE CONFORME
ORIGINAL

impresion en la parte legal del Diario de
-América, se hace respetando el original.
anterior, esta Administracién ruega al
p tomar nota.

da i doik Ak 3 i nnl:dad del sistema financiero dentm del marce de la
Cas0S lllll ¥ = 1 I i
por accidn u omisidn cometan lusempramexpnr FETRE e .“ = buﬂitllea el ey
8y de maquila, amparadas por losbeneficios de =
da Fomentoy Desarrolle de la Actividad Expor-
ydﬁ" quil .nna a tadoel procedimiento CONSIDERANDO:

Que los lineamientos del proceso de modernizacion
financiera aprobados por la junta Monetaria mediante
resolucion JM-647-93 del 22 de septiembre de 1993
incluye la implantacion de un marce legal que fortalezca
el Mercado de Valores,

CONSIDERANDO:

Que las instituciones que operan en el Mercado de
valores requieren de normes y requisitos que colaboren
con la transparencia y desarrollo del mismo. Y que
dichas nor deben regir para todos los actores dedicho
mercado;

CONSIDERANDO:

EPR s 1 +

Que el mercado de valores y mer i
organizado y regulado estimula, mediante mecanismos
eficientes y modernos, tanto el incremeanto del ahorro

1, como la captacion de recursos para el financia-
miento del desarrollo econdmico de la Nacion, por medio
de valores euya negociacién se facilita al dotarlos de
seguridad y confianza;

CONSIDERANDO:

Que la oferta publica de valores y mercancias por
intermedio de las bolsas de comercio autorizadas, contri-
buird de manara decidida al fortalecimiento del mercado
de capitales con el correlativo beneficio de la consolida-
cién de la estabilidad econdmica y social del pais;

CONSIDERANDO:

Queelﬂrganmmnq;mﬁwhn prmnhdnunpmec
tode Ley del M 1 y Mer ias, el cuales
congruente con las necesidades del desarrollo econdmico
y social del pafs y con las tendencias modernas sobre la
materia,

'1'”3@%1 T ? —

r:a

POR TANTO,
En ejercicio de las atrik

que le confiere el
Articulo 171 inciso a), de la Constitucién Politica de la
Repiiblica de Guatemala,

DECRETA:
La siguiente

LEY DEL!R_[ERCADO DE VALORES
. MERCANCIAS

TITULO I
DE LAS DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULD UNECO

Articulo 1. Objeto.-La p te ley
para el desarrollo tranapamnl.e eficiente y dindimico del

mercado de valores. En particular, establece ‘&l mareo
juridico.

a) Del mercado de valores, bursétil y extraburssitil

b) De la oferta piiblica en bolsas de comercio. dé
valores, de mercancias, de contratos sobre éstas y
contratos, singulares o uniformes;

¢) De las persoras que en tales mercados setitan;

d) Dehnhﬂmdndava]omydehgmm
dedicadas a esta actividad.

okl

Articulo 2. Valores, mercancias, contratos y cal:ﬁcq-l
cién de riesgo.

a) Valores. Se entiende por valores todos aquellos
documentos, titulos o certificados, acciones; titia:
loa de crédito tipicos o atipicos, que lneurpm‘en o
representen, segiin sea el caso,
piedad, de crédito o de participacién. Lnnvnlnreg i
podrén crearse o emitirse ¥ negociarse med:anh
anotaciones en cuenta;

b) Mercancias. Son mercancias todos aquellos bie:
nes gue no estén excluidos del comercio por su
naturaleza o por disposicién de la ley;

c) Contratos. A los efectos de esta ley, se‘entiende
por contrate todo negocio m'[d.h:udnmra,utm:g-
caes uniformes por cuya I;Ihtud ge crean, modifi-

bl “ 113 L dnn“
de]mnmdohmu.hl

d) Calificacién de Riesgo: uumupimdnemmdapnr
una entidad califieadora de riesgo, en cuantoa la
situacién financiera de un elmuor. tode: ellu con
arreglo a las preseripei té id
& nivel internacional: Lu-call.ﬁcmimsds riesgo
ge inscribirdn enelmgutrnd&lMamﬁodeValﬂ-
res y Mercancias, cumpliendo con los mism
requisitos aplicables a los agentes de valores.

Articulo 3. Oferta piblica.-La oferta piblica, a los
elbmdemley. e la invitacidn gue el emigor hace
abier al piblico, por si o por intermedio de
tercero, mediante una bolsa de comercio o cualquier
mdmdemmunimdﬁn masiva o difusién social, para la

iacién de val ins o contratos. La utili-
zacién de los medios antes relacionedos no implica la
existencia de una oferta piiblica, si la invitacidn'se dirige
ududvmmhuqmunmmnmﬁmde
Ia a y las acci pnr!ata itidas ne estuviersn
inscritas para oferta piblica. ;.

Bt 1 i O T
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Los actos ¥ ‘cuyo sen el

e olemnas |
| valores, meseancins o coniraios, m:nlus o0 no para oferta piblica, quedan excluidos ds Ia
presente ley

La oferta de valores del E.mdu. die las d fizad h 0.

m»—udﬂﬂmde de ks monicipalidades v de las ineni B
i por Ia Superi ia de Bancos, se regird por sus propias leyes

ARTICULD 4. Inwrlptiba- Solo podid hmuufmupuhlnd: valares que
hayan sido presi inscritus alo enlap 2 ley

ARTICULO 5. b i Sol: Ins. izadas de
qunﬁ:ndndomll presente ley podrin unrmwﬂmﬁmhmbnn razém social, marca,
nombre . sefial de da o titulo, las expr i “bolsa de . "bolsa,
e valores™, "bolsa de , "molsn die prods ", "agente de bols®, "cllldem
“syente de valores®, “comedor de bolsa”, “sociednd de i ign” u oiras d
derivadas de o relacionadas con diches

que califiquen su actividad como “de
bolsa™ o "bursdtil” y cuslquier otro nownbre reservado a las personas o que se refiere esta ley

ARTICULOD 6. Bolsas de comerciio. Las bolsas de comercio son instiluciones

de derecho mescantil qua tiensn por objeto la prestacion de servicios para facilitar lns
operaciones bursatiles

ARTICULD 7. Agentes. Los ayentes son personas juridicas que se dedican n
In intermediacidn con valares, mercancias o i a las dispasici de esta
Iey, aquellos que actian en bolsa s= desominan "agenies de bolsa® o “chsss de bolsa® y

wm_lnmm:hhh.mmkmﬂmmﬁﬂlﬂiu.wn

TITULO N
DEL REGISTRQ DEL MERCADO DE VALORES ¥ MERCANCIAS
CAPITULD UNICO

Mmcut.ol. Hmn!m St crea o Registro del Mereadn de Valores y
A do & Regisiro, como un drgano o Ministerio de
mml:l.u i técnico, nﬂucﬂunudnndlﬁdellwndw}
registro de s acios que realicen y comratos que celebren las personas que intervienen &
Ios mercados a que se refiere esta ley

El Registro, gozara de plenn aulonomia tecnica ¥ Tuncional.

ARTICULO 9. N jento del Registrador. El Registro estard & corgn
de un Registrad braido por ef Presidente de la. Repobli pnunpuinduhmm.
electo de entre una 1250a prop por la Juma M in La
ndmiwlmdlnadmw:l\mfummhd:l;mmdmdmddl.oldd:h!mmbm
de ln Junis Monetaris

ARTICULO 10, Calidades del R El Regisirador debera ser
profesional universilaris de "hunanlll’dmi,"mlnria,,'y
. i) rias juri .
ARTICULD 1. Incapacidades. No podrim asumidal cango déRegisirmdor

] Los menores de treinta afias de edad

by Lus dirigentes de organizaciones de caricies politic

e} Los sdminisiradores, perentes ¥ mnm lousles de lnnm m:ledndu
I‘mmu privadas, bolsas de s de i ¥
ayostes

(] mmﬂﬂrudﬂmﬂnwa«mwmﬁdymmﬁ:ﬂmdd
Presidente y idente de la Republica y de los miembros de la Junia
Monetaria ~ »

€ Las i ol 35 o o o . sicdo bilitado

1] Los tue hubies en sido condenados por delitos que impliquen falta de probidad.

g)  Ouienes por cualquier razon sean legal incapaces para desempefiar dichas
funciones

ARTICULO 12.  Remaciin del repistrador. El regisirador solo podra ser
remavido por scuerdo del presidenie de ia Republiea, womado en Consejo de Mlimsivas ¥
fundameniado en las crusales shguienies

a) cuzndo snhltmmre aslguna de las cousales de incapacidad o que se rofieren los
incisos by, ), e} y 1 del arizuls voce de esta ley

by Cuando Rigre rasponsable de actes o pperaciones ilepals
) Paa sentencia condenatosin firme diciads :njumn penal Enmudum.wde prisian,
no feere du, quedard bilitado pam el ciercicio del cargo y lo
suslituira el subregistrtor

Las caussles de semocién podrin ter puesias en conociniento del presidente de la
Repiiblica por el Ministerio Publico, a efecto de que procedn de conformidad con la ey

i ARTICULD 13 el  subregistrador. El regisiro contara  con  un
subrexisirador, quien serd nombrado por ¢l Presidente de fa Repiblica. 2 prop del
fevistrador. Enﬁmrﬂwdﬂ:uimhsmuldﬂamuhmwﬂ
Wrﬂrﬂnruumndmvao&iw idu sin expreshon de eausa medi
prbemativa
En caso de in o impedi rporal egistrados, serh susiiluido por el
subsegisurador. En caso de is 0 impedi leBinilivos o muerte del fegistrador,
seri 7 por el subreg dor, mientras se nombre al puevo
Jregistrador,
ARTICULO 14.  Orga ibm y regl i Elugﬂ-m mll
ion de la de in Repiblica, por conducio del Mini - Ecano
para su ap i6n, bos proy de ey sobre s organizacis e fiva y
funcivnaniicate

ARTICULO I5.  Actusciones del registro ¢ impugnaciin de wesoluciones.
Las aciuaciones administrativas del registro s regirin supletoriamente por o diapuesio en e

‘Liodigo Pracesal Civil y M iy la Ley del
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ga Judicinl, sus resoluciines que no
fugren de Iramite deberin ir m:uhwdwmomkphmnﬂnm;u

Cumnhsmdwmﬂmupndrinwpmﬂ mmndmuummdr

in, del cual ¥ verk ¢ Mini yoe itard de

mmn:uuhmmdpmmhwﬁlu antencioso -

Adeinistrativo~ Costra Ia resolucién que se dicte cabra el recurso comtencioso -
sdrinizrative y £n conira de lo que en ecie se resuelva, el de casacion

ARTICULO 16. A ﬁ.lrl!lﬂmn espende. dentco del dwbito de
su competencia, cumplic y hacer que 2 lan fas d el blecidas en esia ley y
en disposiciones normativas y nﬂmﬂnﬂu&:mu general  Sue miribuciones, sin
perjuicio de otras establecidas en ests ley, son las 5

a) Smapwnnmneddmumde in a 12 aprot it de 3
I fos de rey! m:dﬁndhuwwimm:némkm ¥
uy.nlnmwlwqunmddm s

b) Nnmbmry!mnhuﬂaumw&&mmm o externos y empleados qie

integren el personal del vegisiro, sin perjuicio de lo que se establece en la presente ley
: puuﬂmmlmulnhlmiw«

) Edaborar y remitie a domde ponda su presup d i i

‘d)  Someter por canducto del Ministerio de s 3 In ap del Presidente de |
In Repiblica los proy de Jes que deba splicar en sus operaisies,
b Jo el pi diem ido en ef inciso ) de esie erticulo.  Em todo

casa, dmdnmwimmddmpmmmm por :mln
{0.001%). cnloulado sobee o) valor nominel de b emision de valores.

] I nseribic 2 lns bolsas de-comercio. 148

n Tomar razan, apilor ¥ ordenar In p f mﬁdhrhnl‘hin‘l.nm!nh{

i dos, de las disposici y regl de carhcler wenernl 3
emilidas por las bolsas de o pam b negodiacken da valores, ins 0}
contratos en ¢l mereado bursitil.

] linscritir las ofertas putiicas de valores.

hy Tomrmnklﬂufmupumd:mmhpwd&léh.ﬁhm*
las y demis

T i

a3
- p W' feoa Bl por la Sispaifendenc L)
Bances, can base en la informecion que tales eates | jonen al regisinn. &

] Inscribir2 lys agentes regulados por esta ley

i) D’nwd:uﬁ:hnonammndd:m en Forma razsinda v con o fundameso

fhuch e sean i mqwhhﬂnq

comerciv, Imlu:me tos cmisorss de welores y los ulerentes decmercancils

meuumdmﬂuhﬂlmm”mﬂmnhdwﬂmh

presente ley y 8 las disposiciones nomntivas y reglamentarias de caricier ue
correspondientes

k)  Determinar In juridicidad de los acios y coniratos que sz sometan 8 su consideracion,'§
de neuerdo 1 las dizposiciones de ln presente ley y de ocuendo n b disposiciones,
nonwativas y reglunentarias de cardicter genersl diciadas de conformidad con
s

i Suspender o cancelir, previa lus trimites que sstabloce n presente ey, knm
regisiral de las bobsas de comercio'y de los apeities.

m)  Suspender o cancclar, previo los windites que estalilece |a presene ley. la
regiatral de ofenas publicos de valores, asi como de las mercancizs 'y contralos
negociados en o wercndo burslil

n) Remitir. pare su publicacion en of diario oficial, aumﬂ uﬂlms wra ndkub
difusion social, lo relntivi o la fnscripcia
los actos, personns o comros, m--mummm wblics
tiemda & salvasguardar los inlereses del piblico

o)  Apiicar ks sanciones que: pondn de iidoad com In presents ley
] Solicitar sl Ministesin Piblico fa i igachon de BCRos U oS fringi

que
estn ley, que en opigion del regisirg, pudicren ser cunstitutivos de defilo o Galta.

ARTICULO 17. Principlo de publicidad. Los actos y discimentos.
rewisiro sun piblicos y podiin consulierse sin mas restricsiones quo ks que inpoogan of
orden y o adecundo funcianamiento de la misma. 1

La inseripsion en e registro, de las p netos ¢ 1

fmnlumnmh&h%hwmvhmde
inscripciones producen fe y hacen plena prucba.

Los documentos gu, conforme la ley, deban ser inscritos en los registnus il
currospondientes y no cumplan cun tal requisito, salvo las excepciones previsas
juescnic bey. no serin admitidos por ) reulsiro,

TITULO 11
DE LAS BOLSAS DE COMERCIO
CAPITULO |
DE LAS DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 18.  Actividodes. Los bolsas de comercin podrin realizar
aciividades siguienies:

n].a\dnmuhsdut il 3y bl 1 qu-&ilmllﬂ

mammﬁmw 3
b) mei:nhnrmmhuewmmmwmd

de lag ¥y
mﬁﬂmmd:hahwummmumwemd-m oferta

) i ¥ mai l . dlipuhﬁm, 36 m:—
deunlnrwyh

autorizade, mwmmmmannmymm
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un EMisor © POr unk emision de walores en alguna de bas empresas calificadoras de
riesgo, inscritas parn operar en e pais

d} Poner a di ician del poblico, pubh
en el meiso enterior

e5 periodicas sobre los asuntos iddicado:

g ) Velar porque las poluaciones de sus agentes y emisares se sjusten 3 sus disposicione:
i normativas y reglamentatias de caricler general

i
%4 D Expedis, a solicitud de paite i sus ici ¥

¥ col
regiamentarias de earicter yeneral. certificaciones de las colizaciones de valores o de
las pegociach de ias o en ellns realizad

s ¢

B Proporcionar por sl © a través de terceros, servicios de depusito de valor
eonforme a In presenie ley

h) Pedir a juer comp de Primaa I
5 b da B

¥ mgentes de bolsa, 0 casas de bolsa, que

Bkt P " ie

s legales, P nommativas
reglamentarias de caricter yeneral, de la bolsa de comercio respectiva, cunndo a
juiclo amerite dicha medida La intervencién surtii los efectos previstos en
Mkuln“\dﬂfélﬂgﬂdttumﬂcind:(hmuﬂhrlpmirdellﬁdudah
notificacidn de Ia resolucion que decrete dicha medida; In ensjenacion de aquellos

2 ddl!mo(‘iviL—hviainddumll:J

aclivos que no i el giro ordi de la emp s6lo podri efi con
sulorizacion judicial La &n podri sin audienci pfevilnhpmi
afeciada, en vista de vircunstancias yraves que o justifiquen, a juicio del jusz

i) Realizar cunlesquiern oiros acios ¥ ars el desa de ||r

[

actividad bursitil. que no les esiuvieren vedados por I ley

|
ARTICULD 19. Hequisijos de Enscripcionm para realizar oferin pi‘llllru.i

Para que las bolses de comercio inscriban una ofenta pisblic de valores, salvo cuando se

| isate de ofenns de entidades poblicas, se requerira o, sigui

Que los emisores soliciten b inscripcion
by Que los valares estén imscritos en el regisiro

-] Que se cumpla con los reguisiios que establ Ins disposici
reylameniarins de caricier general de la bolsa de comercio respectiva

d Que sz paiie. si In calificacion de riesuo y

que Iz divul inclusive sus K

ion & la bolsa para

La inseripcidn de valoies para su negociacion en bolsas de comercio no implical
gasaatia alsuna sgbre ba liquidez y solvencia ded emisor

ARTICULD 20, Titulo cjecutivo. Las cenificaciones expedidas por Ins bolsas
Jde comercio, cuando se refieran @ obliuaci igbles, di ias o no di i

desivadas de operaciones en ellas realizadas, endrin eslidad de titulo gjeciitive

|
ARTICULO 21.  Providencias eautelares. El registro podra solicitar, por la
.vin de fos incid 2 un juez P de Primera Insiancia del Ramo Ciwil,
providentias cautelares en canira di las bolsas de comercio y de log agentes. en los casos
siguienies
3)  Cuando infrinjen posici i
general, yue puedian implicsr dafio o tercerss parsanss
Cumndo proporeionen f registro o 3l piblico en genaral, miediando  dolo,
d inf jon que adol de falsednd o inexactitud

o regk ias de caricter

Cuando sjecilen sclos dolosos tendienles 8 manapular los precios de los valores u
olros instrumentos que en las bolsas de comercio se coticen, sin peruicio de s
respomsabilidades kegales de quienes hayan ejeculado ales actos '

Las provitlenci: b | dns en eontra de uia bolsa de comereio, o de un
e, ¢ mantendrin vigentes unicamente por e tiempo durante el cual subsistan las cousns
of la que se acordaron  Em caso de que I providencia cauielsr decretada fuese la de
encidn, of caruo de imerventor deberd resacr en porsona idénea, cuyas funciones se

por o dispuesto en el Codigo Procesal Civil y Mercaniil, iendrd por abjeio,
d asegurar los i del publico y salo en vista de circunstancias graves que
justifiquen., a juicio del juez, podri decretarse sim audiencia previa

CARITULO 1
DE LA AUTORIZACION DE BOLSAS DE COMERCIO

ARTICULO 22. Trdnsile. Las personas interesadas en obtener ln autorizaci on
andiente para operar una bolsa de comercia, deberan dirigir su sulicid al regisiro,
endn eon los requisitas

su soliciiud Al registro, eumpli eon los requisiios sigul

Acompaniar el proyecio de eseritura ituliva de sociedad o de sus sl
Fuere el caso. con amrewlo a has disposiciones: del Cédigo de Comercio de Guatemala.

Digha prayecio debera estipular que cada sccionista puede ser tituler Gmicamente de,
e aecion

Indicar el monio y la forma en que se aportari el capital pnga&uili:ialdﬂhmciadndi
& consiiiuirse. asi como la maners en que se efeciunrd la capinalizacion que se
yecta llevar & cabo dentro de los préximos cinco afios, contados s partic de |

H on definitiva en el Reyi N

s paiar el p de regl inerno que regule cuando menos los mspectos
T giguientes
N La mdmisit spension y ion de sus mismbros o de sus
FRBCEAE = 03 0 empl
Los derechos y obligach N

Lo relative a ks inseripcion de oferia piblica de valores, In suspension y
cancelacion de I inscripcion

Las normas bes sobre la cel i izacion y iacion de
contratos uniformes '

S

shas s€ realicen,  inclusive, en su casa, sobre |» canlicscion ge nesgo oblenida por

"5} Lasnommas pondi sl iwcian de ¢ s, si fuere el casn

6) Los derechos ¥ obligaciones de los de valares, en Telacion & Iz bolsa
de comercio respectiva

7 LaFormu en que deberin e ¥ regi las operaciones bursatih

B)  Los efectos derivados de la suspension de la inscripcion de cuslquiers de sus
miembros, como agente de bolsa o casa de bolsa

9 La iministrativa y fiincional de la bolsa de .

10) Lo relativo & los i P o jento de las

s Ly
obligaciones de los miembios de Ia bolsa de comercio, frente n éua Hlima o
los demas micmbros

I} Lo relstivo » las pricticas prohibidas,  las infracc s y las
proeadimionios para s s

12) Lus noemas minimss dis a evilar actividades que desvi o
L i en inad: la correcta reslizacion de las

1 bursitiles y &l buen funci i del. da bursdtil.

Las bolsas de comercio deberdn remitir o regisira,’ pars su conocimiento, Ias

disposic vas y regh ias de caricter genersl aplicables - sus

operaciones + 2

d)  Indiear los nombres, datos de identificacién personsl, asi camo Ia experiencia en las
malerias financiera y bursitil, de los promotores y de los faturos adminisiradores y
yerentes de |a emtidad

El renistro, dentro de fus quince dias siyuientes 8 su recepeion, debern calificar i kn

ticitud y fus di e prop s Henan los requist exigides o
esia ley. Enmmm-iu.deh:ihdiur.dmmﬂnimuhmhmmﬂ&lu
1equisitos yue se hubieren omilido o no se huh isfecho ad di El

salicitante, deniro de wn plazo de quince diss sigulentes a la fecha en que ludaere: sido
notificado, deberd cumpli con preseatar Ia documentacion o informacion que coafomie §
estia ley corresponda.

ARTICULO 2}, Auvtorlzacidn,  El repiStro. una vez el interesado
cumplido con los requisiios que exige é31a ley, dentro de los quince ding sigienies. debera
dictor 12 resulucion que sulorice fa constitucion de Ia bolsa de comereio de que se rale ¥y
apuuehe el proyecto de ka escriturn social correspondiente,  efecio de que se contimie eon &
iramite legal respectivo

ARTICULO24.  Replamentarién. Las bolsas de comertio autarizndas par
openar como tles, yozan del derecho de reglamentar Ip relstive & sus uperaciones,
Fsnci i ¥y izacion ndministrativa interna. EN reglamento intermo de las bolsas de
camercio deberd ser ap por Ia esambles dé accionisias de ln entidad, publicarse por
Inm:mnmmmdd‘urbnﬁd:lynmdlm:imﬁﬂncyoﬂﬁlmhd:m
tisstis deberh renilinse al rewsira

TITULD WV
DE LA OFERTA PUBLICA
CAMTULO UNICO

ARTICULOD 25. bj de tas di 1! ins salbire ofewin
piiblica. Las disposiciones reglamentarins que sobre ofesta pitblica, en los mer cados bursitil

.y extrabursitil, emiton fas bolsas de comercio y el registro. resprciiameate. deberin tener

como objetivo ¢ dotar a lns panicip en los fos de 1 il
cumplimienio de las operaciones que se realicen, asi Gomo izar al piblico i
condiciones suficientes de transparencis, honarsbilidad y sesuridad.

d en el

ARTICULD 28.  Priaciplo general. Las ofenias piblicss de valoses nos quedan
sujelns & aulorizacin adminisimiiva previa,’ salvo su inscripcion en el régisiro, La
inseripeign de las mismas no iinplica ssuncicn de responsabilided de ninguna especie par
perte del reyisiro en relacitn 2 los derechos que los valores incorporan i sobre In liquidez o
salvencin del emisor, sine simplemente significs In calificncion de que la informacian

ida en In ofera salisface los requisitos que exiye esta ley.

ARTICULD27.  Responsables de oferto piblica. Uicamente los emisores,
por si 0 por inmtermedio de agenies imseritos, podrin 1ealizar oferta piblica de valores,
sismpre que hayan sido previamenis inscritos en o registro y'mu Inscripeitn s encueniié
vigente La oferin piblics deberd ajustarse  las disposiciones de esta ley y sus reglamentos.

Las personas qué descen realizar ofena pablica de mercancias o comtrtos, en &
mercwdo bursdiil, deberin cumplir los requisitos previsios en esta ley, 8 como s
fisposici fas y ivas de cardeter general de Ins bolsas de conercio en
dunde se realice [a oferta

Como consecuencia de |a inscripcian para realizar oféna piblica, podri neyaciaree
opciones y promesas respecto de jus wrlores, mercancins o controlos de quse se niate, ash
coma cunlquier otro acto o negocio propio del mereado respective

ARTICULO28.  Determinaciin de In naturalezs de una oferta. EI regiziee,
u peticion de persona interesada o de oficio, d imari i nla ley y medi
respluion motivade, 5i una oféfs &5 o no poblica

ARTICULO 9. Infsraintién. Toda oferis piblica de valores, bursitil o
bursilil, deberd infe idn veraz sobee los valores objeto de la misma y
gituncidn financiera del emisor En aguellos casos en que, por disposicion de un emisor, se
haya emilido una calificacicn de rieswo sobre su siwacion fnanciera, la bolsa en que.se

realice: Is emision tendr la obligacion de divuliar dicha calificacitn y sus actualizaciones
Las saciedades mercantiles emisoras de valores que 8 los efecios de esta loy ejerzan o deban

considersrse sujetes a control directo. indirecio o efeciivo, de oira u otras sociedades, -
quedan obj i

gadas, sin perjuicio de la ok in de lo en e} pirrafo anterios, o
poner en conocimiento del registro y del plblico 1l circunsiancin, asi como los extremos

e e )

a) La iniegracitn ¢ idemtidad del drgano de administcién, la gerencin wencral y
s dehe s iy

¥
b) Si los a ab i Ia incid del?l valores se destinarin
fush para la fusanciacion de sctividades de Ia sociedad emisera, o bien, si
por & b0 sarin emplesdos parcial o total pana fi di

actividades de oira w otras sociedades o personas




i:]' &himedﬂ:mmuﬂmmnmﬂﬂmdmdmw“wﬂhmﬂd

por las obligaci de la sociedad da © no. ¥ en
caso afirmative, exsctamenie en qué forma y bajo qué condicisnss
d) Slhu:ummaﬁimm- "'_ badora, deberd indi sum o
mas sus oblj o no, y EM Caso
i iwo, sefialar

en m forma ¥ bajo goécondicionks

La eocieded que ejerce &l control s2 denoming controladora y la que lo sopona se
denuruna controlada. Existe control directo cuando unn sociedad es titular de la mitad mas
unk o mas de las acciones emitidas y mdm:lmlvohwolnmudld exisle conirol
mdirecto, cusndo dicha proporcion se adquiere por cond de olras "‘quauu
vez, son coniroladas por otre; y existe conirol efectivo, cuando une sociedad ejeice por
derecho propio faculiedes de decisién sustancial, en relacidn a la sodedad controlada

ARTICULO 30. Requisitos pars oferta piblica. Cuando se trate de oferia
piblica bursitil, e registro efeciuara Ia inscripcion con base en copia mutenticada de |a
resolucion de la bolsa de comercio correspondiente, en ln gue conste que la emision ha sido

imiu panmimcdpﬂmymdmm Ademds debera presentar al registro folocopie

lidad del expedi dellol‘eﬂnqueuptundnminr debidamente

foldo l'-ndbhmm debe sin perjuicio de: que el Reg puedn verificar,

cuapdo lu estime comveniende. si se cumple con las disposiciones normativas ¥

reglamentarios de caricter general de la bolsa de comercio en la que se proyecta reslizar
emision o incicn de bos valores, ]

r““ﬁg“"‘]g“m pul:hneqnburunl dra:;um previo la inscripcian de la ofena,

verificark & P idos en esia ley y en los reglamentos que
emita para e clesio

ARTICULO 31 Perieccionamiento de la oferta piblica. La ofeno publica
obliya a quien la efectue al cumplimiento de lo ofrecido desde ell momento en que se realicen
lps supuesios conlenidos en el articulo tres de In presente loy

ARTICULO32.  Renuncin de solicitudes de oferias, Los emisores que hayan
presentado al regisito o o uma bolsa de comercin, segin sea el caso, una solicitud de
inseripeitn pars realizar oferts piblica de valores, podrin renunciar en cunlquier momento a
dicha sobicitud cusndo ls misna se encuentre en tramile. Basisr, en este caso. acreditar ande
e Registro que & Sruano correspondiente del emisor ha resuelio renunciar a fo soliciu de
inseripeian de la ofena.

ido del Registro la inscripeion de una solicitud de

" i Fisl "

afena pdahu de --Ims. pudnll fEnhEar 4 l.l lmru y obtener su cancalacion, sereditando

TUE 1O 5 P derivadlus de la offena
ARTICULO 33. Retiro de oferta piiblica de valores. Los wmisores gue

deseen retirar de ofena piblica sus valores, deberin previamenie sumeler al Repstro copin
autenticada del acuerdo que 2} efecto lome |a asamblea general de accinisias, si se watare
de oferia pohlica de acciones, o bien, copia sutenticada del acuerdo que con esa finalidad
adopie e organo socinl mmpemue de h elmrn 1. si s iratare de obligaciones de
cunkpier Lipw emit iedads icada del acuendo de In
asificacion del misme, pur pnm de la asawblea de Whummu

Para retinar Ue b vlena pubkca valores disintos de bus que aniba se weneons, 5
requiere someter al registeo copia auienticada el Acverde adopiado poe el organe
compelente del emisol

St el regisiro encoentra todo areghido @ deiccho, ordenara la publicasion del
pruerdo correspondicale. a custa Jel emisor, tres veces en el diono wlicial y en viro de los
de mayer virculacion, extendiendo para el efecto los edicius respectivos  Entre ln prinera y
Ia wltimsa pulslicacion deberd eranscurdr por ky inenus un ines

El interesado debera acompaitar al rewistio fas lecu:m que se hubieren

e&l:wlllo y una vez wanscurridos quince dias despuds de Ja wlimd de ellis. s de la

i iere que exisie acuerdo de los mversionistas al respecio, o
;enmrgmpmpnn.ede!nfuuuganuu iemte del cunaplimi de sus ol

derivadas de In olerna, el regisino a lo solicitado y deraa la | dela
| respectiva insciipeion

ARTICULO 34.  Ofesias piiblicas del Banco de Guatewnaln. Las ofertas
publicas yue realizare ef Hanco de G ln se rewiren exch por su ley orgda
y por las disposciones gue sobre el particuly ewliens la Junia Munelm: ¥, en
CcoRsechencia. no csianin sujetas al cunpli delos blecidus en la

ley

Las operaciones gque el'e:lwa el Banco de Gmunll- en las bolsns de comercim, se

eyivin de ncuerdo a s disy 3 de cardceer yeneral que
emiton ésias en coordimecion con aquel

ARTICULOD 35, Oferins Pablicas el Estado.  Las ofeias piblicas del
Esadu, de sus cntidades y fas de las nunicipalidades. se regian por sus mopins
disposiciones legales y no estarin sujetns al cumplimiento de los requisitos cstablecidos en
jeresen e oy

ARTICULO 36.  Oferins Piblicas de entidodes financieras. Las ofiertas
publicas de instinech sujetns 3 lizacion de la 5 dencin de Bancos se reyitan
fur s propiss disposiciones legnles y no quedan lqell.lﬂ eumplimienin de los requisitos
establecidos en la presente ley

ARTICULO 37. Negogingidn bursdtil de mercancins o contratos. Para la

i hursilillle des 0 o5, lns balsas de comercio deberin dictar las

i ici y megl ias de r.-inu wenernl que establezcan los requisitos

¥ cumln:lnns nesesalios para acceder, Fermanecer ¥ salir Je los respectivos mescados, de

mudn que teles moTmas | el i Iransp seyuro y shiciente de los
" inismas

Lus regl ivos cor i deherin remitirse 8l regstre pora

su toma de razon, mmplh:lﬁn y publicaciin en e diario oficial, por unn sola vez, a cosia de
ia bolza de que se iate

ARTICULO 38,  Ofierta piiblica de valores en moneda eatranjera,  Podra
dnscribirse en el regisito Ja ofenn publica de valores expresados en moneda extranjers,
emitidos dentro o fuera del pais. para ser negociados en Guatemala

La emision o negociscion de valores en e pais, expresados &n moneda i a
sumi clectos deniro del pms, quedsrin supeios 4 los disposici Iewates v rugl i
fue en materia cambiaria se vigees on G

ARTICULD 39. Prog e ad para e volo.

La persona o e o de o, tenuan in

de adguiri' acciones
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que estén en oferta piblica u opciones de compra sobre s mitmas, eon & propésito de

adquirir conirol parcial o totat de la sdminkstracion de una sociedad, deberim notificarlo por
Eiedito 3 |a sociedad enisoda. al registio y o la bolsa de comescio en que se negocien

Li bolsa de eo ! iva du

P drk b Forma y dici en que ja
| Wropuesta de adqusicion ha de inf of piblico, debiendo dar a : :
a) La cmtsdad de yueelolosh m-w

4] El precin gue se offece pauar por accion

c) ﬂphm.hmﬁm&pmj.unm,ﬁhpmpm&mqﬁjﬁoﬂu
Tormiula sujeta & que se vends wna rantidad minima de acciones.

d) Lo porceniajes de las meciones de las que Jos interesados ya son titulares o respegto
de Ins cunles gjercen derecho de votn

Divulyada b informacian arriba indicada por lebolsa dn camercio respectiva, podra
procederse o inicio de kas mgudlqm ol

La persona © personas que aciunndo de consuno, deseen u‘bw Itlepmunlm
de nccinnising par ejetcer en uma 0 MAs bt i has
votos que dichas acciones conficren, en cantidad lmuﬂamdeglrmﬁln

ul argano de jan, deberin nodificasio por escrito al regisio y &

I sociednd emisora

Ins In i emisorn debera
lmhrlndlm&mlllmmkmm
Tai

a) Ln identicad de los interesados 35y intencion de obtener Ins respectivas
representaciones

L] La direccitn a lo cusl deberdm envidrse los documentos que confieren In

represenncion correspondiente.

c) thmmduwn&m-hmmw d&mmltwpum
o otorgumients de log jvas de ln
represenlaciones

d) 5i los interesados en adauiric las representaciones se proponen nombrar o
FEREOVer A uno umn:ﬂhmﬂmduﬂmﬁﬂwnﬁhmﬂd:t

hmddm-qﬂluﬂ@dﬂnhpﬂmdehummm
indicada, sul st el o Bos i In por o
qnmdm“mummuallﬁnnqud:nml‘mﬁhdmhlqﬂnn
publicarse las convucatorias

ARTICULO 40.  Vigencia de In inscripeién de ufieria pablica.

Para minniener wvigenve g hsclipdﬁn de oferia puuwu e v:‘lures ldn.ml de
wmplit con la Neacion de la que Ins
reglurnentaring y normatives de caricler yemeral gue para el efecio emiita e s :gim
anuellas que dicten las bolsas de comercio, lus emisores deberan remitir 2 dicho registm ll
docuinenlacion siguiente

1a) Balance genersl y estado de perdidas y ganancins correspondientes a cada uno de los

wnmilulrmluhmawﬁmﬁhd.lwmdl los weinte dias habiles
i & Ta Nerinerciins che cad 1ok

hy Elllﬂlﬂmuiumwﬂlmlnﬁmhnﬁlmmw dumud-elmlmmﬁu
a la celebracion de Ia blen general ordinarin omust de b emided
nm:ndﬂuaudemqﬁmﬁwd.nmimmdmnml

4] Copia icada de cualaquier e mudificacion de la escritura social o
:ﬂwms,mwuw.&:hmllﬂlm devitro de los treiiin dias sijuienies = 50
inscripeitn provisional

d)  Informe anual dil drgano de sdminisiaacion & los accionistas, o su equivalente, si mo
se irntare de una sociedsd metcantil, deniro de Jos treinte dlas siguientes a la
celebracion de Ia asamblea yenersl ordinaria anunl de accionistes en que hoya sido

_ aprobada o del cierre de s gjercicio fiscal, 5i no Ruere sociedod mercantil.

e) Informe del drgano de fiscalizacion sobre los pasivos contingentes de In entidad

emisora, existenles of cierre de su Bltimo ejercicio coniable.

TITULOY
PE LOS AGENTES
CAPITULO UNICD

ARHCI ULO 41,
Ouicanmente las personas juridicas que sc encueniren inscrites en ef regisun, conforme o las
disposiciones de s presente hey.

ARTICULO 42.
| imseripeion coma agenle deberin lienar se los requisitos siguienies:

"Requisits pars imscribirse como agente. Para vblener |

Calldad de agentes. Tendrin fo calidsd de agees |

a) anhhwmhmkmmﬂnmmurim-qrmpr-uimw

numinativas

b} Establecer en su escrilura social itutiva, que no podrin participar en su capital,
directa o indirecismente, oiros agentes.

€} Presentar solicitud al registro, s de los di

=y Fotocopia autenticads de fa escrilere consiiuiva de sockedad vy de sus

modificaciones cunudo fuere o caso.

3)'  Fotocopin mutenticadn del acia notarind de nombramiento del representanie
leynl de la socledsd, o del instumenta que scredite fa personerin del
represenianie de T sociednd

1 Copis aitenlicada de b polizs de l'unu que caucione las mmmhlhladus
de los agentes de valores que p desu it
exirabursitil de velores; el monlo de la Banza sedd dﬂrmhldn'pwd
reuisine a través de normas de orden weneral

fhdurle T ety




ARTICULO 3. Actividades. Las peisonss
 estin sulorizadas para realizar las aclividades signientes:

Actups por cuenta propis o como intermediarios por cuenta ajeon, en operacionss
" eon walores que se encuemlren &n ofens piblica, mercancias o coniralos n ser
meyocizdos en fa bolsa, con sujecion a la presente ley y & sus disposiciones
normalivas y reglsmentarias de cardcler general, asi como & las que emitan las bolisas
de i en gue se inscri i

Recibir fondos para realizar las operaci con valores, o coniralos que
se les encomienden

Prastar asesoria en maleria de operaciones com valores. mercanciss o contriios.

sujetas a oferta publica
Solicitar, por cuents de los emisores, la inscripcionyge una oferta piblica

Recibir o conceder préstamos o créditos para la realizacion de ks actividades qus Ie
o propias

Proy icios de dia de valores

A i caneras de valores propi e lerceros

Reafizar i conexas o I ias de las ! o cunlesg
olras fas o i poTa um ad do serwicio de i i,

siempre que no esién probilides por la ley

! ARTICULO 44. Ejecurionm de érdemes. Los agentes solo podrin sjecutar

irrdenes do sus propios acciomsias, admin e © rep legales, una
oz ue Ins Gedenes de terceras hubiesen sido ejecutadas y en ningiin casa podrin anteponer
aidenes propuas a las de sus clienlez  Tampoco podrin eiecular drdenes teniendo coma
Eontrapanie @ sus clientes, salvo que estos lo awtoricen previnnente por escrils

ARTICVLO 45, Dbligaci ¥ hitidad Los dgentes serdn
expunsables de In autemicilad ¢ imegridad de lus valares que newosien y en s caso. de
comtingidad e tus endosos, de la mutenticidid del ultinio de estos v de In inscripeion du su
uhtiims titulnt on hos ressistios del cimisor, si fuore ef caso

* Los nyentes o deberan praporcivnar i divulear mfornucion de las operaciones yue
teslicen, o wue s¢ les haya cncomendado, sing unicamente 3 las paries que imtervemy

directamente en lns nusmas, a sus ey legales, a las idades ¢ LR
Tas persunas que las paries autoricen i escnle La presente disposicion ao es aplicable 2
mformacion de caacter genernl g fines estadisicos, a ln que las bolsas de comercin
reyquicran de confrnudad con la ey sws progias disp s inmy 0 reyl ik
de cardoier peneral, 0 3 cvabpits Bpo de nlvrmacion coando medie orden de juee

Para  celelwar opesaciones con cf pubhco, los agentes deberin  designar
i a adme dutes. werentes y rep legales gue plam cun fos
requisitos establecidos on bn presente ley

Los agentes deberin conducic todos los megocios en que intervengon con leahiad,
cloridad y precision y deberan abstenerse de antificios que en coalguier Forma puedan mducir
 emvor o lag paries conltalantes

ARTICULD 46.  Agesles eximnjeros.  Las personds jurdicas constitwidos y
sutorizadas para operar como agenles en =l exisonjero, podran scluar como tales en fos
mereados bursatil y extrabursaiil del pais  Para tales efecios deberin cumplis, ante &
euisiro, con lo siguiente

Coinprobar fobnch G e UL AL [
acuerdo con fas leyes del pais en yue se hubieren organizadio

Presentar copia icada de su ! itutiva; de sus si fos
wviesen, o del instrumento legal en el que consie su crencion o constilucion, asi
como cualesquiers modificaciones

Preseniar copia amtenticada del instrumento por o que se nombra, para actuar en la
Republica, un mandateriv general coh representacion. con amplins facultndes para
reslizar yodos has acios y negocios jusidicos de wiro y para tepeseenjar o la sociedad

en juiciv y fuera de €l con 1odes las fcullades especiales que requiere In Ley del
Dy J

Judicm! €l i que Ao luviers esas fculindes quedarnd investido
de ellns par ministerio de In ley

" . Constitir un capital asiynad pArA sus op en la Repiblics y obli
expresamente 8 responder, oo golo con oz bicnss qus poasan on &l termiloro de la
Repiblica, sino tambitn con los que tengan on ef exierion, por todos los aclos y
negoeios que celehien en el pais

S a la juristhiceivn de bos il delpais y a fas leyes de ln Repablica,
para todos los acios y negocius gue celebren en el territorio o que hayan de surtir sus
efecios en &, y presentar declaracinn de que mi ln sociedad, ni sus ropresenianies
legales o empleados. podrin invocar derechos de jetin, pues upi
gozarin de Ing derechios y lox inedios de ejercerlas, que las leyes del pais wtongan a
loz gustensaliecns

Declarar que antes de retirarse del pels flenarin todos los requisitos lesales
correspondizntes

Presentar eopin aulenticada de sus esindos financieros de los Gliimos ires afios, o
periode meaer si fuese el caso, certificados por suditor independ

Presentar copin mmenticada de I resolucidn del drgano de  odmimistracion
comespondiente, que acuerde el establecimiento de wes sucursal en la Repiblica para
1 1 ividades bursitiles v PR

. Llenados los requisi b el registro efe In inscripcio pondi

s sucursal como sgente  Dicha inseripcidn sururd los efectos de una inscripeién en el
ro Mercantil, sin necesidad de ningin otro trdmite, y servird de base keual suficiente
que In sucursal realice cuslquier oiro scto juridico, en dependencias eststales o
de conformidad com la ley.

ARTICULO 47. Requisites que debes cumplir los iﬂ!ﬂlﬂl de los
Los admini gerenles y legales, responsables de la gestion
de los agenics, doberdn reunir las calidades siguientes

Carecer de antecadentes pennles

T e et Wah 8 A AR 4 RATARSRANL A AU & UD L F Y-

757

que 5e i como | by Mo ser dewdores marosas.

¢y Mo en siluacion de insolvencia o quiebra,

S Ninsuno de los personeros a que se refiere el presente articulo podrit fungir como

. esenie o rep anie legal de oiro u olros agentes. ¥

Les requisitos esioblecidos en el presente aniiculo no se aplicon a los mandatorios
judiciales

ARTICULO 48.  Operadoves de los agentes. Operador-es In persona que’

peraciones burgililes o bursitiles, por cucrta de un sgente  Los operadores de

los distintos ayentes deberin cumplic los mismos requisitos que para los sdminisiradares,

gerenles o represenlantes |egales, responsables de la yestion ordinaria de los ayenes, s

establecen en el articulo snterior, Asimismo deberin ncreditar conocimientos t€enicas o
periencia en materia financier, iddneos para d il i i Jincid

el mercado de valores.

r de en

ARTICULO 49,  Tramile de inseripeién. La soliciiud de inscripcidn como
agenie y loa & que deban serdn por e regisiro, que
en definitiva I inseripeid o ¢ rechazo, mediante resolucion motivads, dening de
unplundequlnc:ﬂlumudmlplnirdehrﬂldearﬂpdu El registrador. previo
2 su decisidn, podri wequerir &l sofici los infk @ wclarach dici que
1 i alnp ky.umm.dmmmm,mnmk

de la fecha en que el interesado cumpla con o requerido,

ARTICULO S0.  Reguisitos parn mamiener vigente ba inseripeidn de agenie.
"Para mantener viente su inscripeién en el Registro, los agentes deberin cumplir, ante esie, -
I3 requisiios sigwientes.
a) Remilir sus estados financieras anuales auditadns, dentro de los cienmlo veinte dias

sigubenles al cierre del ejercivio contable
b)  Renitic dedlio de los quince diss siguientes a s otorgamicnio, fas copias
auienticadas de las escrituins pobilicas que documenten fas modificaciones de s
whira sochal, o y de lm3 certificaci yue dilen la inscripcia
provisional de toles modificaciomnes. cuando: fuere of caso.

c} Avigar del cambio de direccidn de sus oficinas, deniro de los cinco dins siguientes o
que veurriere tal creunstancia -

i) Remitir a1 Regisiro en forma mimesiral, dentro de los veinte dins siyuientes al
imiento de cada iris lendario. del sfo, |4 informaciin estagistica

relacionada cum el volunen y vaiuialcss de las operaciones 1ealizains en &l mercidn
de valores

e} Infoemuar.  dentro de los quince dias sigubentes 2 s inscripgion en of Reisiro el
| TN

o ion de sus . BETETIES, Tepr tegates v

aperadores

3] Remitir amualmente e original de la poliza de fanza que caucsone fas
ponsabilid derivalas de s ian en el de valores, cuwn monio
serd determinado por o Registre por medior de nonnas de orden generl

ARFICULOSL.  Cancelacitn de In inscripeidn, Los egemies podrin solicitor
unle el Registro y In cancelncion de su inscripeion.  Con dicha soliciiud deberi preseniarse ol
Regisiro, copla autenticada de In escritura piblica en doade se acuerde ln Jicolucion o
imidll:‘uind:hwdﬂnhmﬂﬁﬂm&ﬂwhlny&hmmwamk
m:un;ﬂﬁwhm&hmﬁmum:uufm:ﬂmhhﬁmdeh
presenic

La saligiiud de iom de In inseripeion deterd publi tres veces en of diario
nﬁdﬁymnmdahﬂ:mdm-mumuuwiﬂnm Euire '
ptimmylnm-npwﬁ:uimmlmmuhilmmmmymﬁnwnmvpodri
IRRRSCRITIF, enlie anbas, mds de dos meses,

Ls cancelacién soficinds sdlo podra op ung vez reslizadas lod referidas
publicaciones y Inabi ado por el ayente garantia suficiente, 2 juicio dol Registro,
del iento de fas oblisaciones derivades de s e st e

__ La cancelacién de In inseripcion como agente, causard In cesacién inmediaa de sus
mwﬂh;ﬂuudmuuh_ de valores y mercancies, debiendo dane aviso de Ia misma g bs
ol e comercio aul orizadas para operar en e pais. De conlravegisreto-dispuesto en este
prrafin, el Reyistd podri saliciter judicislmente dichn cesacian e ba vis inzidehtal,

TITULO VI

DE LOS YALORES REFRESENTADOS POR MEDIO DE mmm!dn!s EN
CUENTA

CAFPITULO UNICO

ARTICULO 52, Valores reprasenindes por medio de anctaciones en
cuenta. Los velores s que se refiere o inciso 1) del anticulo des de b presente ley, crendos
@ emitidos. por entidades privadas, el gobierno de la Repiblica, Ins eatidades muténomas y,
desceniralizadas, -los municipatidades v & Banco ds G ik in rep por
medio de enotaciones en cuents, en ciiyo caso, dichs modafided habri de aplicarse a 1ddos
Toz valoies que inleyren una misma serie de determinada emisitn.

Las valores dos por medio de jones en cuenta tenen I calidad de
ARTICULD 53. Autorizaciio. La oeacion o emisitn de . valores:

represeniados por medio de i en cuents, requ In adopei el atuendo

diente seydn fa b del emisor. El scuendo debenil indicar con precision los
Isticas y demés condiciones propias de los valores.

ARTICULD 54. Creacibn.  Los valores represenindos por medio de:
anotaciones en cuenia, se crean por virhud, del asiento cormrespondiente en los fibeon de |
contabifidad del emisor. La base del asiento contable §o constivink e instrumento legal dej
emisidn.

ARTICULD 55 Ley de Circulaché La ision de los valores-
repmnﬂoswr-ndiodemuhnummuﬂﬁhyumﬁim:lﬂmmﬂem
contable en los libros del emisor. La snotecién m fwver de subsecuenies 3
produchrd los efecion de und plens tansmisién de dominio de los velores. La transmision,
slriﬂpndlﬂ:llmmdmmmlnh”mmllmlllﬂn. .

. T ——

i

q
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4 ARTICULO 56, Leghtimacibn. La persona inscrita en los Fibros de
coniabilided del emisor se presumia titular legitimo de Jos valores representados por medio
due las iones en cuenta comespondi y podri haces valer oz derechos que dichos
valores le confieran  El emisor que pague de buena fe & quien aparezca inscrilo en sus libros
coma Gitular de los velores, se liberard de In obligacion

ARTICULO 57,

Informacién, E emisor, como responsablc ded rewistro

contable de los valores rep por medio de de cuenla, deberd tener en
todo moments, para iz de cuslquier persona i ia, una copin aulenticada del
imstrumento de emision y cualquier otra inft itin relacionada con ks misma

ARTICULO 58. Colocarion. El emisor dard en consigmacion, a uno o mis
agenles o entidades que presien servicios de depdsito eolective da valores, pane o toda ln
emision de valores representados por medio de snolsciones en cuents, que los syemes
msenizrin en su propia conlabilidad, con base en el document o respectivo

Una vez dos los asientos Bbles, s= podrin negociar los valores en referencia
ydﬁwnmu-&mdululnlqumhum constancias del asiento comtable, que
L adquisicion de pectivos velores, La copia de dichas constancies deberd
mlﬂln‘stilumisnrdﬂia hibil siguiente al de la liquidacion, a fin de que éste efectie

P ; en cuenia & favor del adquirente

Ls sociedad emisora y el o los agentes designados de conin acuerdo con la holsa de
m:mum:mmm::mua:mma'mmmammm
de oy i de los si de identificecion y control de fos valores

d purmd:nd- i en cuenla,

ARTICULO 5%, Asientos. Toda sociedad emisora de walores representados
por medio de mnotaciones en cuentn liene |a obligacion de prcticar em sus fibros de
eontabilidad los asientes corespondientes & lodos los sclos o negocios juridicos, que se
realicen respecia de tales valores

Si wna se efe en el do primario, la anotacidn en cuenia se
efeciuiarh con base en la constancia que emila el agenie, a que sz refiere el anticulo cincuenta
y ocho de la presente ley,

Si upa iacion se efe en el s | di ayeate no |

aiilorizado pas emitir ls mmamnmﬂdmﬂnmmmym&h
presente ley. fa anotacion en cuenta se realizard con base en el comprobante de | operacion
en bolsa. requisitado como sz indique en o insinsmento legsl de la enision:

ARTICULO 60.  Tereeras La anolacibn en cuenta & Bvor de persons que
adquiera, a cualquier thulo, valores representados por medio de anolaciones en cuenta de
persona que aparerca inscaite senim os asientos de los libros de comahilidad del emisor. no
3¢ invalidurd en cuanio a tercero , & no ser que el adquirente baya obrado de mala fe

ARTICULD 61. Oponibilidad de escepeiones. El emisor salo podri oponer
frente ol adquirente de buena fe, de valores representados par medio de anotaciones en

cuenta, las que se desp de I ion comtable. en relacidn al
|mm=muleg,lldleumn*h in o del prob de | operacitin en bolsa

ARTICULOD 62 Gravi La ilucion de gravd sobre valores

dos por medio de ﬂmﬂaﬁommﬂ‘:hllﬂ:mdﬁd::l

momento en que se hays praciicado el correspondienie asicnio en los libros de contabilidad
del eimisor.

ARTICULD 6. Formalidades. El asicmio de [ creacitin o canision de valores

dos por medio de 5 en cuenta, en los fibros de contabilided del emisor,

mtumnnmhmmlomhwdwwtuﬁddmywdm

encargado de los fibros de contabilidad de éste  El control y manejo contabie de:las diversas

nwmmdmﬂnmhnwhmmmdmmrmﬂbd:mndmmmm
podri ef a través de p

ARTICULOSL. C ins. La legitimacitsn para el ejercicio de los derect
Muliﬂsduh&vﬁmﬁmw nmummmuwuu. podri
Ia por e dor y el
represesitanie legal del emisor. ﬂnmmﬂmwﬁnmﬁﬁmw
" cuenta de éste, cusndo se : para ello. Las constancias no
wu-inmi:d’num@nd ditami de I serin didas 2 favor de

persona ¥ oo serén iables, ci i euquedd'usiwwmw
wnwmmmnnh&lu

ARTICULD 65. Enajenociéin y pravamen. Solo podrd operarse. en los
asienlos comtables, k emjenacion o de valores jos por medie de
anolaciones en. cuenis, uqmdispnmmnﬂmwfnmdulm wvalores, mparece
legitimado para eflo en los reyi .

ARTICULO 66, Solideridad, H-ﬂmdewlmur-r&mdu medinge
anplaciones en cuenia y el o bos agentes incion y
mmﬂdu‘imerapumﬂb&hndﬁmrmmﬂmm

TITULO VI

DE LOS CONTRATOS Y DE LAS INSTITUCIONES AUXILIARES DEL
MERCADO DE VALORES

CARMTULO )

DE LOS CONTRATOS DE BOLSA

| modifican, extinguen o les que se contraen y iquidan en ef
seno de una bolsa de comercio Luoﬂiyﬁnmmduuwndﬁmnmmh
én y lirin de conformidad con los principios de verdsd sshidm y buens fe

Mlmumrwmmyhmﬂhlumumvdmﬂr
los contratantes, sin limitar con base en una i ia, sus efectos |

ARTICULO 63.  Formlidades. Los coniratos de bolsa no estin sujetos, para
wmmﬂuxmﬁnﬂ -mummpmdu l.uunuqudlrkohiudu

e In munera y en Bos tésmi que
d:hhnnydhﬁnmamr.mnod&m

Los lebrados en 1zmitorio g ltexo y que hayan de suffir efiectos en
el mismo, se celebrarin en idioma espaiol
ARTRCULD 6%, Solucifn de n Bl enire las partes,

derivados dz un contrzio de bolss, mmmuyummnmumﬂ 0 emire
| los agenies y ins bolsas de comercio, deberin ser resuelios, salvo pacio en contrasio, por

DIARIO DE CENTRO AMERICA—Junio 24 de 1996

Il‘Hlﬂj!dlq\iMdﬁﬂ.ﬂlﬂpﬂH— fl ieren olrm cosa, se ¢ iard
wﬁomlhuﬂsomﬂﬁtﬁﬂuﬁﬂﬂmﬂuuﬁmhyhﬁhﬂ:{“h}

El laudo podrd dictarse en rebeldia de la pante que no comparszea denire ded proceso
arbitral,

ARTICULOTe. C de de. Los de: bolsa en los que las
paries no cstablezean lo conirario, s presumen de contado, las.presiacionss se repuian
Em;d&uudmﬂdmdehthﬁmymnhmdﬂn
del plazo que esisbl las di ¥ ivas de cardcier genersl
lellhokld:mmqulﬂluhwn

ARTICULO71.  Contratas  plazo, En los contruios de bolsa en los que has
+ paries convengan un plazo, las prestaciones se reputarin firmes y debidas al momente del
cierre dela ion bursatil y serin exigitiles el dia y hora estipulados en el conirmo, Las
bolsas de comescio deberin establecer por medio de sus disposicionss normativas y
ughmunhsduuﬁﬂugnuﬂ.hslhnﬁmsymﬂhiuumw%mh
mercados que celehren contraios & plazo

ARTICULD 72. Cun:nlm a condicién y opcionales: Las parnes pu-dran
celebrar bursatiles i , por cuya vinud una o ambas partes yozarin del
derecho, mediante &l pago de una prima, de desvincularse de la ejecucion de fas p ¥
que les corresponden,

Por el conirate de opsidn bursitil, mdalnmu.midmdnmpdmi

determinada o determinable, asume frente a la otra Is obligacién de ralizar una o mis
npurdumhmﬂuls dvanmiumuhmehwgmhdennplmmmuih Las
bolsas de comercio deberin establecer, por medio de disposiciones normmativas y
reglamentarias de cardeler peneral, Imlﬁnimymnﬂchmenm:d&ﬂnmlm
. mercados comespondientes:

CAPITULD I

DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION

ARTICULD 73. Saci de Los sociedades de inversidn son
aquelfas que tienen por objeto exclusivo la & dan de sus en los valores a que se
-nﬁmdmluhdmdemlqymigmmnluw iciones:

.l’- Se i iedad;

con un capital pagado minime, en-
mh:mﬂ(snmﬁ}mmmw“h
Hluﬂmwuﬂmmdﬂulllw

b) Su capital es varisbie, sin

] hsmmmumup&hrmm:nmddﬂemﬂdﬁm
social, yr;llun.pmin-ﬁmuwmlmimudeum&h,qldudnu

e modificer su escritum social,

y que
mmmmymnshmumm Lauuhmwthl&beﬁ
los. ¥ condi en que las acel wl:ﬂcn F o
=tribuir ml rgano de adnsini i bn fecuited de di

A S
«d) Sdlo podrin emitirse ncciones sin derecho & voto cusndo 2 soliciud de sus tenedones.
In sociedad emisora deba recomprarias deatro de un plazo mixime de wreints dias. ;

B

ﬁinllmm pmn‘qcr
mummmnhmhumm El Grgano-social que

carresponds podri, en cualquier tiempo, revocar la désignacién que se hubsere echo
¥ la sociedad gesiora responderi ante la sociednd en la mwsmdm
li!dettéimd:ll‘mwdude" la. Se- jedad oS

squells socieded andnima cuyo vnico dmmdnlsluduﬂm:lﬁnde tos fondos
de las sociedades de inversion

L] Si su escritura sociol lo permite expressmente, podran ademas invertic :m
- cuentas de shorro, cerdilicados licados de depdsito v otros instrumeritos ¥da
wmdndelhnimdmliwllu i

L meudmhnﬁupﬁiuhmvﬂnmmmhm

mmalmmmmmmlmmt
acciones,

1] Shhmmmmmmmwmdnndﬁmhumpﬁﬂn

ﬁumm:m-dm,nhulnmhwm

nw-mmmummmmm-e&umﬂ

i) Deberin anunciar el valor ritlo de sus aclives por accidn, en la forma y cop ia
pesiodicidad que pars el efecio dispongan ef resisiro, o e ST waso, Ins bolsas: de
comercio en que se colicen sus scciones. Se entlende por valor nest de sus activos.

par accitn, fo que resubte de dividir los activos nesos del fondo entre ol mimerd de,
acciones emitidas,

0 Mhu%llmamhmmnwm%dm
de Comercio de Guatemala. como tampoco lo relativo 3l derecho preferente de
suscripcién en la emisidn de nuevas scciones m que st refiers of mismo cidigo. -

k) Sesplicarin a lus soci de inversidn las disposiciones del Cédigo de Cotmescio,
en lo'que no- se oponga a lo'aqui establecido.

CARITULO INl
DEL CONTRATO DE FONDO DE INVERSHON

ARTICULO 74, Contrate de fondo de inversidn. El.md:mdl
uwﬁhﬂmdwr.ﬂuﬁmﬂmwlﬂnﬁmﬂ!umm o
oljeto de inveniro por cuenta de éaws, de manera sistemitica y profesionsl en W
inseritos para oferta piblica, y &l vencimiento, Muadiﬂmpamhulh
deld contrato, segin sus propias disposic = abliga o

mlwdumﬂﬁﬂmmﬁmwldnmw“mmy
carncteristicas se definen en & propio contrato,

res
L]
a

i ARTICULO 73, Efectos ded de fondo de
“in por el agenie, mi los valores owe con ¢ adouiera por cuenta de jos inversores =

i @ dineso .
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"ol contrmto.  Los fondos o los valores recibidos debenin contabilizarse debidsmente,
dos de les cuentas propias del ayente

Los valores que el agente sdquiers por cuenta de los inversares, que no feran al
or, podrin emitirse e forma nominativa o & la ofden.del agenie, quien queda obligado '
alos i un estado de cwenta en el que aparezea en detalic la
ymthﬂmﬂmmuﬂmhuﬂmknﬁmadﬁ En relacitn
hm:mm“wimmﬂwmdgmdw=pdﬁwlnmm
o confiere-¢l endoso en procuracion, y en lo que a las por i
ulles se refiere, ciercitari por cugiia de los titulares los derechos que de las mismas se
- w&mlmhlﬂuym

¢ El agente respondera k de: In exactinad de I informacion que
estados de cuents que emila,

wmulmmlululgmmmnmmmmmu:
s que catguen, los demis refncionnd j io de fondo de
mmmnfadng-hwmalmu.

Para que el coniraio de fondo de inversion pueds sunie los efectos squi previsios
inseribirse en el Registro.

CAPITULO IV
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO DE INVERSION
ARTICULOD: 76. Contrato de fideicomiso de inversibn. Loz bancos y las
duhnwupmnlu podunmim!lirmnlouuunu |n delegneitn de su funcicn

iduciarios  El fiduciori ! pdﬁteﬂulumluﬂﬂdmmuun
i y seri junto con la entided d ble por su

- Tante los bancos y lms sociedades financieras umﬂlli, zomo los ﬁrhn:hllm
dos, podrin fungir como fiduciarios de Gdei parals i

wnmuumuld‘uupubkl Elmmﬂdniuhmnslhnddhdel
nmhnﬂnkmﬁ:ﬂmﬁdnﬂmumnhlmﬂum

ncribinse en el registro y a su vez, podré el fiduciario solicitar s inscri para

belsa, umpmdl@mﬁnﬂhhmﬂuﬂurwmdmmed

ble 3 Jos bonos emitidos por sociedades B

B dh itutivo Jde fideicomiso de i ion, ast como sus modificaciones.
consiar =n documento privado; y la emision y negocischin de los ificad

mawnnﬂmdwmm“ummumnwwm
mnmtﬂ:uwlmlhrmnninuvdmmndmwnﬂmﬂ

CAPITULOD V
DEL CONTRATO DE SUSCRIFCION DE VALORES

nu‘m:\lm‘n Comtrato de suscripcibn de valores. | Por of contrato de

£ nammmw wmdnrbulmupndmldwim

g mofm-pﬂhmmmﬂwwwmm

ps ol emizor, menos el dsmuloopuhmumqunnpﬁlundpuphmlrm.
dela p i i ion de los: i

Lo anieriormenies dispuelu pm el mdu las sociedades finencieras privadns, es

juicio de los i y limites de erédito previsios en las beyes que
sus operaciones
Para efecios de In negocincid itil de dichas

ras privadns podrin actuar como agentes, sin necesidad de |mr|puu previa o
slguna

CARITULO VI
DE LOS CONTRATOS A FUTURO
ARTICUI.()TI\. Contratos a future. Las bolsas de comercio podrin

tzar ln i de para ion de dominio. o entregn futura de
:; mmnMMMommummhmka

o, asl como la de cuys Heuidacion futurs se calculs y efeciia
Mndcunmmwuﬂhdnummm
’. Las dici de neguciacion de fos para éntrega Fulura se

por Ias respeciivas bolsas de Los d que los
103 £n cueslion, asi como la domds decureniacidn que sirva para su sustenio, no
_Mi!lnpuuwdemﬁmbydurwmﬁrpﬂm?mlu

* El lmpuesto ol Velor Agregado, en que actos gravados con este
b, &2 paard 8l momenia de la liquidacitn.

Ls ensjenecién, eesion o transferencia de los Confralos en Cucsion, provio a su
cidn, no estarin afectos ol Impusstn al Valor Agregado.

En caso de negociacion de contrains para entreya futura de moneda exiraniera. las.
tin mwhﬁrﬁknpumuywwhmﬂmwmnuh
i uqneln itan las lepales amhnrm\r

CAPRITULO VIt
DEL DEPOSITO COLECTIVO DE VALORES

ARTICULO 79,  Depésito colectivo de valores. A los fines establecidos cn el
pﬂmmﬁhmlq las bolsas de comercia podrin recibir en
d da depdsito colectivo los valores que en ellas se negocien.

ﬁmnln:l-dgposdotehﬂnmhuhmﬁeuhymﬂuumhhdl
o quien dﬂplmulucwdﬂdmmh.ndﬂﬁylmwwxfl
me.mmmiupe.nhmwrdmiumumyuhmmdammn
qualu‘ ilados, [pero no i los mismos. En comecuencia, ls
pundlﬂk‘:unnﬁelnluhmeﬂuhdepmdnlpmdﬁueﬁuuﬂuﬂllun

Por f contmto de depésito colectiva de valores no s transfiere I8 propiedad de lo

ﬁpﬂ:hdq:nmw

tndo. cwmlamhdumdqmuuumuumuchmcl_

con su patrimanio,” mwmuwhuhsﬁmpmh:fmwm:mwul .

LO3. engos0s, FESITOs U cluosUs Y ITARSICTENCIES CUE S8 opesen sobre los valores
depositados, podrin sustitwirse por partidas de erédild o déhito, sein comesponida, que la
depullf!l nmmmmmmummmihuumh

alizade en relacion & val l.m.
w!mﬁaﬂnhﬂm. g #:low dgprchiion

qumdalua&mquumwmlulmipwudm.

ﬁhﬂﬂnmﬂbh:%pﬂm por la jon de una de
. ot I eaxciesind
En lo que no 3¢ 4 lo aqui establecido, se apl ol contrato de deposito
lectivo de valores lns disposi del Cédigo Civil,
TITULO Vil

DE LA VIGILANCIA ¥ FISCALIZACION

CAPITULO UNIKCO
ARTICULO 80,  Control de hrhlicidﬂ, Corresponde 2l refiisro, de
conformidad con esta ley y aquellos p que fa d llen, e comtrol de juridicidad de

,Inllmlymmﬂmmﬁnhsu::ﬁuﬂmwhhﬂsumhsmo

instiluciomes anxiliares del mercado de valores.

ARTICULO BI. E: Ttud dad de infe y o
regisiro, en el mnaumumﬁymmdem uulnmudnluuml
podrin exigic de sus miembros o valores, o se coticen

cuyos
en cuslquiera de dichos mercados, los infosmes y docomentos que determinen sus
respectivos reglamentos, asi como verificar en In formia adecuads y por Iné personas iddness,
| exectitud y veracidad de aquellos.

ARTICULO 8L Apercibimient Sin juicio de s h

mrrm‘wnu i i qu:tn“" delnlr-_,_ de esta ey y las
disposi i I huﬁnu;emimhdmldmmd
vegisiro lun—h de oficio, mﬁ ‘nmbign p a ia de pane i dn. En
ambaos casos, si a juicio del regisiro las infracc que L son de tal

: ?jdo_ mmmhmﬂmm“d_ﬁﬁ
que le sen

Pndrllﬂngalm'lldlﬁlpﬂﬁblllﬂllh’ﬂl o entidad de estar & derecho
en caso de i dellpmiuy y las disposiciones
mmmuammum;wdmhMMm

TITULD IX

DE LAS SUSPENSIONES Y CANCELACIONES

= CAPFITULD UN

ARTHCULO 83,  Suspensléo de bnseri de nlores. El registro, pravia
wudiencia por diez dias ol emisor, wammhmmamumnm
Mmunhidnumdn" i en la ley; las

i W ik umMmhmwam
mdm*mhmnm«mmmmdmmolmmdn
comercio, contengan diferencias o inexactitudes que no hayan podido schirrse. durante s
ul'uillnﬁemil Tmﬂhmﬂﬂmqmﬂuhhaipcﬁnnlwnuﬂmd:mﬂm

d gerenies o rep legales di

rdnomu.mﬂpmpumedlluduuamllmmbqulhm»
fimanciera ded emisor se reficre.

LLa suspension se maniendr durante el Hempo en que las causas que I motivaron no
desaparezcan, 0 hasia qus o infractor ajuste sus aclmciones a derecho.

ARTICULO B84, w: como medida prw:uihn- E| rtgmra pndr.\
diserecionalmente y como medida
rdnmudmumnmuubup‘hhﬂ.nhumummsu
extrabursitiles, por un plazo no mayor de tres (3) dins, sin necesidad de la sudiencia a que se
refiere el articulo anleniar.

L suispeasion a que se refiere o presente articulo deberi notifiearse inmedialameste
ol enmte emisor, concediéndosele ea el aclo, mﬁudtpﬂrmyudnhum Los
yluhluldu 30 seriin por &l regisira, de

P que se ul presemiz articulo.

ARTICIILO §5. Mhhlﬂuﬂ&mla:ﬂﬁiﬂhﬂmwms

de la inscripeion de wuna offeria piblica de valores, & que se refiere el eniculo
ochenta y tres de la presenie ley, mhmm

a) Impedir In negociacidn de los valores de que se trate,

b) La impaosicion a los istrads a legales, que no
hMmMﬂmwulbﬁMkyLﬂnnu musta de mil 3 cinco mil unidades,
 juicio diel reggisiro.

<) Si se tratare de tiulos de crédilo, sus tenedores tendrin derecho a exipic ef pago
inmediaio del mwmddwﬂkhwmydmhmlwmm
i u los valores r t Para estos p i

; el mygisre
cosla de hhﬁwmhmﬂhﬁﬁﬂmmu&hﬁnﬁuﬂymmnuh
de mayor circutecion, dando a conocer evia circunsianci.

d) Si se tratare de acch de soci _mmuln"
hrumpﬁwumh@lwd@m&m@ﬁﬂmdﬁmﬁ

iom frente a ln spciedad; a los accionistas y los acreedores.
ARTICULO 86, Smipensitn -de I ipciin  de spels 9 o
representantes. El registro, previa in por cinco dins, med W motivada,

podré suspender ln mwuummu mum aysites o )
representunies legales, siempre que incurmamned

a 1 spliic com los i blecidos en esta ley o di = T slivas o
Wd:mm 3

B C i puchibicionss s -
o reglamentarios de carkcter general

en esla ley, disposiciones normativas

€) Intervenir en ofertas piblicss de valores que no estén inscrilos en el Registro,

o i i 5 que bpyan
mmr.mdn. me sein we tal naturaleza y rmardmd que |r=n='é‘-lm mnus ded _
_ . _puhlico inversor o de uno o mis emisores

e s s e ol SR ot bR
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ARTICULDSE?.  Caneelaciones. El regisiro podré solicitar, de ofisio © 2
solicitud de parte, & juez competente de primen insiancia del remo civil, I cancelacion de la
inscripcitn en cuslquier rewistio, de las bolsas de comercio, de los ppentcs. de los emiseres,
de las sociedades de inversion, de los fondos de i itwn y de los admi }
o representanies legales de éstas, en cualquier de los siguient es CASDS:

a)  Sifueren condenados en sentencia firme, en vidlud de prozess penal sepuido por la
imputacion de delitos en conira el patrimonio

b} Si diejaren de cumplic un lawdo arbiteal gjeculoriada, dictado con motiva de

Tanio los administradores como los g ¥ rey leuales de las bolsas de
comercio, de los ayentes, de los emisores, asi como cualquier persona que por su pesicidn
tenya axceso a infe ian privilew debe al de efiectunr, por 3i o por interpdsita
persona. operacionss con cunlyuier lipo Je valores, jas o en b i

propic o de terceros, mientras In citnds informacién “an s=a divulgada entre el piblico
inversionisia

La informacién deja de ser privilegiada desde o momenio en que st ponga por
escrilo en conocimviento del registro. o de la bolsa de comercio col iente.

| Lasy s que wan fo disp en el segundo parmafo del presente
actividades y operacinnes de caracter buesdil, m::n. serin sanciomadas con mwias de cinco mil (5 000) & cincuentn mil (50 000)
un es

E1 iramile para resolver fn cancelacion serh el de loz incidentes La eancelacion
surlira sus efecios a partic de la fecha en que quede rnmllmulndﬁnmemdmn_t
detinitiva el incidente, de 12l modo que in persona cuya inscripeion fue cancelada solo pode
seupir funcionando con ef ohieto de dar i & lns obligaci que esiuvieren
pendientes

ARTICULD 88. ~  Otras providencins enutelares. El registio po_ﬁfiuwﬁcknr.a
'nmnpﬂmd:pimmiﬂﬂqmﬁn&hinmu’uilprth\mdnhsm: entes, las
J.ll ilenci | e sean ias con el chiglo de Proleudr bos derechos del
piblico mversionista, &n conira de quienes, sin eslar inECrilns COmo Coresp de, |
.camo bolsas de comercio o agentes. o lleven a cabo ofiera piblica

Si el juez lo estima

ARTICULO %6 Multn por use iudehido de d inmci privati
Las personas que sin estar autorizades pars ello utilicen las denominaciones privativas a que
se refiere el anticulo cinco de esta ley, con el dnimo de inducir @ emor o serceros, serdn
mﬁﬂm‘mnnﬂlhlﬂlllmaﬂhnﬂtmmmhﬁs

ARTICUILO97.  Fornu e hacer efeelivas bng niltas. Una vez eue limise ki
resolucio di In cual se iponyn alzuna de: lns mulins estabidecidms en In presenie ley,
el Registro procederd a requerr de pago ol sancionado. parm que enun plazo de cineo dias.
haga efeciiva le mwlla correspondiente. De no hacerse efectivas las mulins Gjodas. se
procederd de conformidad conla ley

NUMERO 233
s} . Sordeclarados en esiado de quichra o de suspension de pagus X ﬁftlll.llwﬂ—‘dﬂlﬂ‘iﬂ!l Tuncionarlos y empleadss ddd Repistra. Lus _:"
. " ¥ eaip Resistro que divulgoen o sumini B Adencial
n Proporcionar dmgimnoalpnbli:oinwsnl,infmml:hmod:dln:mﬁlmo de la que por zdn de sus Punci tengan chnocimk w© que h ap 4 s
g fiando dolo, sin perjuicio de las demas responsshilidndes leyales que ficio personal, o n daflo 0 perjuich dnummﬂnun:immimmm::nm
pucdaa existi com nuiia de mil (} 000} a diez mil {10 400) unidades. sin perjuicio de ia ion i di
de su cargo y de los defios y perjuicios resuliantes.
i Perder mas del 0% de su capial pagado
ARTICULO%S.  Informacién privilegiads. Informacion privilegiada, a los
La suspension sc mantendra duramte el tiempo g.q,gl.smql:hw_uq!h'umm efecios de esin ley. es loda infi on de caricler n walores, t
mumolummdinﬁinmmﬂlmm“iﬂ““'dm‘“ﬂ‘“‘ww y contratos que no haya sido dade 2 conocer al piblico y que de haberse leecho pablica,
fiewar & cabo nuevas op bursitiles o ftiles, sin _; '_' de fn hisid abiere podiclo influir de modo relevante en su collzacion
de las que con ioridad al dela ion hubiers

en visia de las 4ns del caso y con e ubjets ARTICUILO98.  Mulias o personeros de emisores. En caso de emispies que
de proteger los derechos. del piblico inversionisin. las providenci ! . dejen de cumpli los requisiios y ebligaciones que: les impom esia loy; cusndo no priceda ln |
decretarse al darsele wramiie al incid spectivo, s previa muiencis al d suspension a que se refiere el anticulo achentn, y sielp. in€iso a) de In presemee ey, ¢ 0
: impondra a los administradoies, genentes y representantes legales de los mismos gue no 1
En caso que la providencin cautelar d ‘—ﬁmiad_c' '_ esta deber “.I salvado su resp "'le.ulumhdenﬂ[lm-dmvﬂ_p.mm___;%
recacr en persona idonen para ¢l cargn. cuyis funciones se regirin thd‘m‘“a unidades 3
(‘adipplml('iviy!d:muﬂyludﬁpunﬁ’n‘ d | rar los in del )
piiblico La intervencion durara el tiempo necesario pam que los newoeios juridicos que se TITULG XI

hubieren sealizado se liquiden, o 6 esto o foere wd\il:.ulnns&:mnﬂlm_a_hobu'm
io o agentes debi inseritos para operar conw takes  La inlervent ol r.muhr_n

cesan s a5 | © entidodes inmervenid yﬂmqn&u:mlniufmp:unnwu

parm actuar coino bolsas de comercio o agentes. o pasa Jievpr 3 cabio emisiones de valores

: z
TITULO X ARTICULO 100, Balsas Las utoriznglss para i
pais a In fecha de entradn en vigencia de esta ley, podrin sedulr operando ¥ secd si
DE LAS SANCIONES evmo bolses de comerciu en of Registro. Dichas holsas deberin presentaraf regising una
CAPITULD UNLCO copia sulenticada del acucrdu del Ministerio de Economia, por el que ‘se prodijo su ') |
uﬂoﬁuﬁny-ngubdhmhm‘ v Sin pds Lrkie, o regimrador procedeni o niealar In
ARTICULQ 83.  lmposicién de saach Las sanciones previstas en el correspandiente inscripciim. P -
piesente Kilulo s dictarin por el Regi i e da. previa

por diez dias al presunte: mfractor Las resaluciones que ¢ diclen admilirin tos recorsos
previsios por las leyes s
La impusicidn de ks i previstas en el | capitlo, o excluye otros
elecios derivados de los hechos, i = i u omisi establecidvs por la
presente ley. como lampoco excluye las vesponsabiidades civiles, por dailus y peruicios y
enriuecimiento mdebido y las penales que sean deducibls a los responzabiles.

ARTICULO 90, Cileulo de kns mulizs, Las multas se fjarin en unidades de
wudia deierminadis por ¢ Registto en la resolucion respectiva El valor minime de cnda
unitad de mulia serd de Diez Quetzales {Q 10.00) ¥ el valor miximo de Cien Querzales (O
100.00) ¢ Registro aciualizars senestialmente dentro del’ranyo seilalado ¢l walor de cads
unidad medi lucitn que debera publi por una sola vex en el dianio oficial. El
valor de la umidad se aplicara a cualquier olra disposicion de esia ley, punque no s de
caracler smcionalorio

ARTICULO®1.  Incumplimicnte de apercibimicntos. De no cumplicse con

15 ded
los apercibimientos que dicte ef reuisiro, se impondra al infrector uns multa de cien (100) 3 W del Regisirn ;q_:'mu:n_-u_u P
quinicntas {300) umidedes. seum In pravedad de la infraccion d:susm’ o}

ARTICULO 92, Multn derivada de actos gue |nm¢'rahn mnkhuu
relscionndng eon oferta piblica. Serin sancionados con mulia de q U 1500 a mal (1
000) umidades, 8 juicio del rexistro

a) las personas que hicieren oferia publica o intermedinren con valores que o hayan
sido inscritos prevismeiile &n & rewistio

b} Las personas que hicierén oferta publiea. intermediaren o pemmitieren ko cotizacion

de valores. a sabiendas de que e reuistro ha susp o fado la mscripcion de
los mismas

5] Ouiencs, habiendo  sido izados poi & R u bola de comecio
correspondiente, segun sea e caso. par hacer oferia pubdica con detenmmados
valores reslizaren dicha oferia medi prosp ] de pubkicidael o
propaganda no autorizados por e regisira © la bolsa de comercio respeciiva. sein
sea €] caso

= : - ; . e
Las persamnas que dirijan propagenda o informacion al publico sobre valores u sol
ki las nl:'wilhd:s y operacivnes de fos agentes. en contravencidn de ks nonmas yue
i sobre publicidad ¥ propagand dictadas por las bolsss de comercio
TspECtivas

AHTICULO 93, Multa por regiéitro d2 megocins  simulodos.  Serir
sancionados con nwlta de tres mil (3 000} a diez mil (10 000} unidades los muenles gue
i ims simulados de valores o &

e L

DE LAS DISPOSICIONES TRANSITORIAS ¥ FINALES
CAPITULO UNICO

AHTICULD 99.  Tramsloreucias presuq das. Bl Organi
queda awlorizide parn efectuar s lrmfuu\c'usplﬁgnm'iuwurwﬂum parn
sufiagnr los pasios que se deriven del Rclonansento del Registro

Las bolsas existentes deberin ajustar su a las disposic Jap

h:yll_ﬁlmdennﬂnmnﬁxiumlklésmﬁnwuidmgplrlhhh'uhmmﬁ_‘.irﬁdeml;: 3

o Rey bajo el

operar serd cancelada

5

ARTICULOD 101.  Apentes. Losageniescuenla Fechn de entraea.én
de & P i Lo i Ty =

estn oy renficen actividads

el Registro denhio de los seis meses sipsientes a la I'-edu-en'nu: d e sus

funciones
ARTICULO 102,  Ofevins piblicas. Las oferias piblicas 'de val
fecha de entrada en vigencia.de esin ley hayan sido admitidas & cotiacion ¢
mwmmmmrmdw&-m@m .
fas unsmas, sin cunplir con el requisilo de inscripeion on.cl Reig il
de dichas oferias. La modificacion de cuslquiemn de los elomentos de estas oferia
emisor 8 adapiarias a las digposiciones de esta ey,

ARTICULO 03, i

ARTICULO 104,  Exencitn del lmpuests de Timbres Fiseales v
Selindo Especinl para Py los. Los d e i O repn

de Timbees Fiscales y de Papel Seltado Especial para Protocolos.

La exenciom del hmpuestn al Valor Agregad fecitla en & Ariiculo 7
del Decreto 27-92 del Congresn de In Repiblica, vefofinado por el ‘Anticulo 3,
60-94 del Congreso de Iy Repititics, 5= apficard’'n pair de-que 1, presenie |
vigencia, o los titulos de crédito w oz obligaciones: emitidas por snchedades
fue s¢ negocien en una bolsa de valores que sea sulorizada de.confornidad :
por ¢ aniculy veintieds de esta ley, o que funcione: con scyertio a bo’ tiguesion
articulo cien de |3 misma "{'

ARFICULA 105, Deropatoria espeeifion:  Se deoen o Ariold 3002 del )
1 iafiges e 4 v i de Guarenila " i

ARTICURD 106, W

ieveme v enlie en vigeneis Gn ls bolsus gome e ageies quodian S o la
Tiscalizacion de ba Ditecciom Gemenal de Renias ifeiess en ouiberin dhe ais oblizcines
Inshutaias

ARTICULD LT, Vigewvin, L pesenie ky oo en SIRemm s i
ekpaaees e s publicacan e el dimin wlicial

PASE AL ORGAMISMO  EIECUTIVO . PARA S SANCION,
 PROMULGACION ¥ PURLICACTON,

SR T T TOMEE- e

ity che que i asi n lo bicicren. s autorizacion paa §

"ﬂﬁmﬁt

i A
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DADU EN EL P41 .. .J -DEL ONGARISAIO LEGISLATIVO, EN LA

CHIRAD DE GUATEMALA, A LOS VEINTIDOS DIAS DEL MES DE MAYO DE
MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SEIS.

Gk i.m..g)

SECRETARIO,

e

Aoventa y seis

'DECRETO NUMERO 37-96

. EL CONGRESO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA
CONSIDERANDO:

ﬂwmruwimuddumihmnwedllpn{syenmﬁadﬂallitlliu-l.\d:h
Constilveiin Pulitica is Ia Repiblicn de Gisiemala, es deber del Estado fomentor by mis
amplia liberind e i in y i que g iza dicho sin perjuicto de fas
hlmmm!purmmmm“nmuunlmml inpongan Inlqns 3

CONSIDERANDO:

que be d . snsciiioades del. Bllaaote &
o sus i defpen
tar todins las medidas necesanas pora h plena preservacion de Ia salud animal, para asi
In saludl de o i
CONSIDERANDO:

con fecha 22 de agosto de 1984, fue emitido el Decraio-Ley 104-84, que establece

rodes sobre la comercializecion de ganado boving, sicndo estos reiterativos de los

fibuciones yue por mandslo constitucional y la Ley o¢l Oryanismo Ejeculivo, le

@ dicho Onganismo el cual para ejercerias, de conformidsd con la dindmica que

za fa sctivided economica, requicre de la fexibilidad mormativa para su plena
olvimienio

FOR TANTO:

p-el ejercicio de las atribuciones que le confiere el Aniculo 171, inviso a) de la
tucion Polilica de la Republica de Guatemala

DBECRETA:

Se desoya el Decreto-Ley Minero 104-84 de fechn 22 de agosio de

CULO 2. Les depend pecializadas del 'Ministerio de Agricul
y Alimentacién, de scuerdo con sus respectivas realizaran todas

compelencins,
5 ACTivRe§ parm Ia preservacién de o salud animnl y los
os derivados de esios

ICULD 3. El peesente decreto entrardk e vigencin al diia siguiente de su
liczeitin en el diario oficial
L

PASE AL ORGANISMO EJECUTIVO, PARA SU SANCION,
OMULGACION Y PUBLICACEON,

'DAND EN EL PALACIO DEL ORGANITY .0 LEGISLATIVO, Bt LA

CIUDAD DE GUATEMALA, A LOS VEINTINUEY: DIAS DEL MES DE MAVD
DE MIL NOVECIENTOS NOYENTA ¥ SEIS.

@

l:{\_RHdS ALBERTO GARCEA REGAS
~~-PREHPENTE

‘ ﬁwu;\

varoLiva MuraLL ¢
SECRETARIO

"AACE® PACIOHAL. Guatemala. giecinueve Se junio de mil noveclentos noventa y seis.

FUBLIQUESE T CUMPLASE,

Y PR:E:V:{smN sot%IAL

Nm“ﬂumvwmwmmm
yall jero Carlos Humbesto R: Her
tario y Suplente del mmmmmpmhﬂ nntan
Mvammmmnmumwmmw
(IRTRA).

ACUERDO GUBERNATIVO DE NOMBRAMIENTO Neo. 10
Palacio Nacional: Guatemala, 13 de junia da 1996,
' El Presidenta de 1a Repiiblics,

Em el ejercicio de las Funcicnes que le comficrs el
inciso s) del srtfculs 183 de ls Conseitucibn Politica de 1a
RepGblica de Guatemsla y con base en el srtfculo 7o, del Decrsts
1528 del Comgreso de ls Replblica (Ley de Creacifn del Inskitute
de RecreaciSn de los Trobajadores de Custemala).

AGUERDA:

ARTICULD lo.-Nombrar el Licenciade Il':.eu-r Manuel
Enrigue Asturias Martimez Sobral, y =1 Ingemiero Carles Humberto,
Ramirez Aldans, Representantes Fropietario y Suplenta dal
Orpganigss Ejscutive respectivamente, en ia Junts Directiva dal
Instituto de Recreacibn de los Trobajedores de Guntemalg [IRTRA),
por el periods 1996-1998.

ARTICULO lo.- Los nosbrades devemgarfn dictes de
conformidad -con el Reglamanto respectivo.

ARTICULD 3o.- El presente Acuerdo surte sus efectis
@ partir de la correspondience - feche de toma de posesifn do
1a perscna nonbrada.

CONUNI num..

A AUGUSTO RIVAS SANCHEZ
FRIIER ViEEMINIBTRO
DF TRASAK ¥ PREVESION

ENCARMGADD DEL DESFAGHD

i e AR

#
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