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Administrador de Negocios Internacionales de la
Universidad de La Sabana y Altos Estudios en Gerencia
Politica del Banco de Desarrollo de América Latina.

Emprendedor Fintech con experiencia en Inteligencia de
Negocios en banca comercial.

Movilizador en el Ecosistema de Emprendimiento e
Innovacion de Colombia.

Actualmente, Managing Partner en una Fintech que
desarrolla Big Data e Inteligencia Artificial para
consumidores y entidades financieras, y lidera la
direccion ejecutiva de la Asociacion Colombia Fintech.
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;Queé se entiende por Fintech?
Pues, no hay una definicion uUnica
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Nuevos modelos de negocio

que se apalancan de la tecnologia (TIC)
para transformar procesos, productosy
servicios de la actividad financiera.
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Somos una industria heterogénea
Hablamos de diez segmentos
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=5 Medios de Pagos y fili Infraestructura para
Canales Electronicos Entidades Financieras

Soluciones Financieras = Finanzas Personales N Tradi M g
= ., . . radin ercados
para Empresas y Gestion Patrimonial e gy
Q, Crowdfunding &5 Insurtech fili Neobancos

Criptoactivos &
Blockchain
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Componente basico

Los fFundamentos
de la tecnologia
Blockchain

@colombiafintech w




Internet de la Informacion (1980 - 2015) ‘
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DOCUMENTOS

“'La nueva Internet

ENTRADAS (-

DINERO M e ©> PROPIEDAD INTELECTUAL

Internet del valor (2016 -...)
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Componente tecnoldgico

Los fFundamentos
de la tecnologia
Blockchain

@colombiafintech w

GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE
MINISTERIO DE ECONOMIA



¢

COLOMBIA

;Qué es Blockchain? T

La cadena de bloques es una base de datos o libro contable
distribuido que mantiene una lista creciente de registros resistentes
a cualquier manipulacién o adulteracién, incluso por parte de los
operadores del medio de almacenamiento donde reside.

 Distribuido
e Sincronizado
« Publico / abierto
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;Codmo funciona Blockchain? FINTECH
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;Codmo funciona Blockchain? FINTECH

CDVFGBVI2342 El registro queda
429CX91JM3JD .
cifrado y solo se puede
ejecutar con una llave

CDVFGBVI2342 9CS9DFVDS8FVD publicay una llave
429CX91JM3JD VIDVV8CSC94S privada.

Criptografia: procedimiento que

transforma de manera segura un
CDVFGBVI2342 9CS9DFVDS8FVD CODDVCDOFV23 mensaje a una estructura lingistica

429CX91JM3JD VO9DVV8CSC94S 34CV09420134D incomprensible.
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;Codmo funciona Blockchain? FINTECH

CDVFGBVI2342

429CX91JM3JD BLOQUEI
El registro se almacena
CDVFGBVI2342 9CS9DFVDS8FVD
en cadenas de bloques
429CX91JM3JD VoDVV8CSC94S BLOQUE" 9
Cadena de Bloques: mecanismo de
almacenamiento consecutivo.
CDVFGBVI2342 9CS9DFVDS8FVD CODDVCDOFV23 BLOOUE I
429CX91JM3JD VIDVVS8CSC94S 34CVvVv09420134D Q
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;Codmo funciona Blockchain? FINTECH

BLOQUE | El registro se distribuye
con una copia idéntica
para todos los nodos de

BLOQUE I administracion
Nodo: ordenador personal o megacomputadora
con capacidad de cémputo independiente
interconectado al protocolo de la Blockchain
BLOQUE Il
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;Como funciona Blockchain? FINTECH
BLOQUE | BLOQUE |
BLOQUE Il BLOQUE I
BLOQUE I BLOQUE I
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;Codmo funciona Blockchain? FINTECH
BLOQUE | BLOQUE | BLOQUE |
BLOQUE Il BLOQUE I BLOQUEIII
BLOQUE I BLOQUE I BLOQUE I
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;Codmo funciona Blockchain? FINTECH

La informacion se

BLOQUE | BLOQUE | BLOQUEII descentraliza por los
&© nodos certificando la
estampa de tiempo y

BLOQUE II BLOQUE II BLOQUE Il autenticidad de la

operaciéon de acuerdo al
protocolo y buscando su

consenso.
BLOQUE Il BLOQUE Il BLOQUE Il

Protocolo: forma de software
informatico para que una red de

nodos puedan comunicarse
@( % directamente entre si.
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;Codmo funciona Blockchain? FINTECH

La informacion se

BLOQUE @=——=@  BLOQUEI @=—==8| BLOQUEI descentraliza por los
VAVA VAA VARV nodos certificando la
estampa de tiempo y
BLOQUE II @===@ BLOQUE II @===@ BLOQUE II aUte”t'E'dZd dela ol
operacién de acuerdo a
o0 ©o° ©o° protocolo y buscando su
CONSEeNnso.
BLOQUE I BLOQUE I BLOQUE I

Protocolo: forma de software
informatico para que unared de

nodos puedan comunicarse
% % directamente entre si.
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BLOQUE | @===@ BLOQUEI @===@ BLOQUE I

I VA A I VAA I VA A
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La informacion se
descentraliza por los
nodos certificando la
estampa de tiempoy
autenticidad de la
operaciéon de acuerdo al
protocolo y buscando su
CONSEeNnso.

Consenso: verificaciéon y
confirmacién de las transacciones
realizadas para asegurar su
irreversibilidad entre todos los
usuarios.
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L L . Blockchain parte de generar
Beonbiiist s la confianza de otra manera:
Coywolves: the new superpredator

* Prueba de Autoria o conocimiento concluyente: Firma digital
(autenticidad y no repudio).

The trUSt maChlne « Integridad: inmutable (inalterable e imborrable) y evita el fraude

How the technology behind bitcoin interno
FOUS Gng the weslc « Sellado de tiempo: certeza de la fecha, no hay Time Stamping

Authority

* Lano duplicacién de informacion en el mundo digital

« Separa la identidad de la transaccion que transforman la
transparencia.

« La posesiéon de un activo asociada directamente al dueno que
elimina el agnosticismo de activos (ej. Propiedad intelectual o
patentes, NDAs, titulos)

* Nuevas técnicas y procedimientos para manejo de colaterales (ej.)

« Escribano digital con entes validadores que certifica la
documentacién en cualquier momento y bajo costo, que
simplifican y agilizan la verificacién.
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Principios de
Blockchain
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Muchas

"4"‘ Una .

’._4 Duefios del grupg ————=

e Por validacion: actores o
duefios del registro que
sean de confianza.

' Por consenso: cualquier
usuario, sin necesidad de
validacion de confianza

0pezijenuad %00L

Opezijesjusls3p % 00L
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Cliente Concesionario FIESEATO (armo de Cliente (arro de
del banco SuS suefos SusS suefos
o Procesos lentos y analogos Liquidacion y Préstamos agiles, casi instantaneos
/ No integrados con la compra / Integrados y segun el contexto
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Tipos de
B lOCkCh a | n PUBLIC ENTERPRISE
ACCESS Open read and write Permissioned write and/or read
SPEED Slower Faster
SECURITY | Open network - Approved participants
IDENTITY | Anonymous or pseudonym -lﬂ;ji{'t* Known identities

ASSET Native assets Any asset

@colombiafintech w
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Generales
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Publica: cualquier persona puede acceder y con-
sultar las transacciones realizadas, inclusive sin ser
usuaria.

Abierta: cualquier persona puede convertirse en
usuaria y participar en el consenso de validacion.

Descentralizada: Ninglin usuario tiene mas poder
gue otro en |a red; todos son iguales entre si.

Pseudo-andnima: La identidad fisica de los usua-
rios esta protegida, pero las direcciones desde don-
de ejecutan las transacciones si son rastreables.
Esto, debido a su caracter publico.

CARACTERISTICAS DE BLOCKCHAIN PUBLICA CARACTERISTICAS DE BLOCKCHAIN PRIVADA

Privada: solo participantes pueden accedery con-
sultar todas o algunas de Ias transacciones reali-
zadas.

Cerrada: una persona solo puede acceder a la red
por invitacion, ya sea como usuaria o como parti-
cipante del consenso de validacion.

Distribuida: hay distincién entre los papeles que
asume cada nodo (por ejemplo, procesadores, usua-
rios, oraculos). Ademas, tienen distintos niveles de
acceso y de consulta del total de transacciones.

Andnima: es posible establecer el nivel de anoni-

mato deseado en cualquier nodo o transaccion.

xR

GUATEMALA
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Ventajas de los
tipos de
Blockchain
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BENEFICIOS DE BLOCKCHAIN PUBLICA BENEFICIOS DE BLOCKCHAIN PRIVADA

Mayor certidumbre: debido a que ningln nodo
en la red tiene mas poder que otro, l0s usuarios
estan mejor protegidos ante acciones de los mis-
mos desarrolladores de Blockchain.

Asi se requiera hacerle ajustes o cambios al sis-
terma, a veces es mejor que no haya una autoridad
con el poder de hacerlo. De esta manera se evitan te-
mas relacionados con corrupcién o coaccion.

Efectos de red: debido a su caracter publico, es
posible que una mayor cantidad de usuarios pue-
da acceder al sistema. Esto permitiria compartir
un estandar comdn para efectos de transferencia
de informacién o de venta de activos.

Mayor flexibilidad: si asi lo desean, los partici-
pantes de |a red pueden cambiar facilmente las
reglas de juego del Blockchain (revertir transac-
ciones, modificar balances, etc.).

Mayor claridad: los responsables de cualquier
intento de colusion que ponga en riesgo a la red
pueden ser identificados, pues los validadores de
la red son perfectamente rastreables.

Mayor rapidez y menores costos: tiene una me-
nor cantidad de nodos encargados del procesa-
miento de la informacién, lo cual simplifica la
validacién por consenso y exige un menor poder
computacional total de la red.

Mayor privacidad: si los permisos estan restrin-
gidos, eso asegura mayores niveles de privacidad.

xR
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Fortalezas y debilidades ‘
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de las Blockchains publicas FINTECH

We believe public blockchains will have the greatest impact on developing economies
(reduced need for trust) and the connected device, loT economy (immutability, auditability)

STRENGTHS WEAKNESSES
Immutable ledger Irreversible transactions
Relatively fast settlement time Slow transaction clearing
(e.g., 10 minutes or less) (e.g., 3 — 7 transactions / second)
Reduced security risks associated More vulnerable to attacks
with centralization-trusted third party (e.g., 51%, spam, DDoS)
Easy to audit Reduced privacy
Reduced need for trust Energy consumption
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Comparacion
Internet-
Intranet
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We believe both public and enterprise blockchains have useful applications,
much like the Internet and corporate intranets

PUBLIC BLOCKCHAINS

¢ G

public (inter-)
The internet

Google amazon

ENTERPRISE BLOCKCHAINS

.g ripple @J Chain ¢ HvPerLeDGER

private (intra-)
Intranets & IT

ORACLE
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Robustecimiento del
ecosistema Blockchain

PUBLIC ENTERPRISE

PROTOCOLOS é @

Digital Asset

OPERADORES E bitpa coinbase ’
INTERMEDIARIOS Ry
APLICACIONES & [ golen
DESCENTRALIZADAS augur WMy
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C Coinbase

Billeteras y casas de cambio para administrar mis activos digitales CoLoms A
FINTECH

Buy and sell instantly with your  Set price alerts and never miss Easily send and receive

Securely store your assets

Stay on top of the markets : ; , i
bank account or credit card an investment opportunity digital assets

Price Alerts - Accounts

$73,407.33 : T [ R

Your Accounts >

My Wallet

A $23,770.80 TR

$153.28

) Bitcoin $16,886.00

Bitcoin $16,738.00 BTC is below $13,500
BTC +$1,802.00 (12.06%) Created on December 11,2017

€) BcHwallet SRS
BTC is above $22,000
Deposit to t I Created on December 11,2017

19.

© ETHwallet i

BTC is above $17,000
Created on December 11,2017

Bitcoin Cash $2,389.16 $26,057.97
@ BCH $16.22(0.67%) o ETH Vault

. LTC Wallet

© usowallet $23,013.65
Ethereum $962.01

®ETH +513.88 (1.46%)

k2
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Iniciar sesién

@ bUda.Com Nosotros Tarifas Soporte

El mayor mercado de
criptomonedas en Sudamerica

La industria financiera necesita renacer para alcanzar el ritmo de la
tecnologia. Bitcoin, Ether y otros activos digitales son tu puerta de salida
a la nueva economia global.
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L’ BITSO 1 BTC = 158200.00 MXN ~ Developers  EN

El Puente a La Nueva
Economia Digital

Compra y Vende Bitcoin, Ethereum y Ripple

2 EL. ECONOMISTA FORTUNE coindesk
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Robustecimiento del
ecosistema Blockchain

PUBLIC ENTERPRISE

PROTOCOLOS é @

Digital Asset

OPERADORES E bitpa coinbase ’
INTERMEDIARIOS Ry
APLICACIONES & [ golen
DESCENTRALIZADAS augur WMy
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Ecosistema
Blockchain
de Ethereum

@colombiafintech

Swap Ox
SWAP ZRX

Decentralized
Exchange

Augur
RE!
A

Litecoin
LTC

Gnosls
GNO

Bitcoin

BTC

Stellar
XLM

Public Blockchains

Ethereum
EOS Classic NEO PIVX Dash Verge
EOS Eit NEO PIVX DASH XVG
Lisk ey Waves Monero Zcash
LISK ETH WAVES XMR ZEC
Ethereum
ETH
. . .
Decentralized Applications
Iconomi
ICN
GameCredits FunFair Siacoin Storj l
GAME FUN SIA STORJ
e & Q >
First Blood Fllecoin
1sT FIL
)

Cosmos Polkadot
ATOM DOT

Interoperability

Melonport
MLN

)
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Modelo de Financiamiento cocone
de la Blockchain
ICO HYBRID VC
PROTOCOL ;A o i pu
COMPANY 4 /'775 ‘ Lisk mcToM [ 5| Digii??sset (@) Chain
APPLICATION A % .

Oferta publica de acciones + Crowdfunding + Fondos de Carteras Colectivas = Ofertas Iniciales de Monedas
Tokens: Son una unidad de valor, emitida por una entidad privada, que tiene el valor que se le otorga dentro de una
comunidad. (Lifemiles, seguridad, tarjetas de crédito)

R
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Volumenes de fundraising

All-Time Blockchain Funding

Cumulative VC Cumulative ICO

$6.0bn
$5.0bn
$4.0bn
$3.0bn

$2.0bn

| Ve ol

Jan-12  Jul-12  Jan-13  Jul-13  Jap-14 Jul-14 Jan-15 Jul-1S  Jan-16 Jul-16 Jan-17  Jul-17

1CO

$5.68bn

VC

$2.15bn

Top ICO Deals:

Filecoin - $262m
Tezos - $232m

Sirin Labs - $157.9m
Bancor - $153m

Top VC Deals:

21 -$116m*

R3 - $107m
Coinbase - $100m
Digital Asset - $60m

Data Sources: B
Notes: Deals under $100,000 excluded, $ amount at time raised
*Amount contested and frequently reported between $75m - $116m

@colombiafintech
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CONTRACT

e Contrato definido mediante
software que automatizay
garantiza su cumplimiento.

Smart
CQ N tra CtS e Eliminan al sistema judicial como intermediario.

e Son almacenados en un blockchainy ejecutados
por su red de nodos.

e Requieren que el dinero sea un token digital.

e Internetdelascosas (loT)/Ethereum/RSK/Lisk.

@colombiafintech
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Com[Jonente financiero
I

caciones de
tecnologlas DLT
y smart contracts
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e Settlement inmediato.

Prir)cipgles e Registro consolidado.
aplicaciones en

e Mercado de e Auditoria consolidada.
Capitales

e Reduccionderiesgo.

e Eficiencia.

@colombiafintech
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Ingenieria Insurtech

Préstamos sindicados y
procesos de datos de referencia

Finanzas comerciales
Liquidacion y compensacion
Swaps de catastrofes

Seguros de retrocesion
Transferencias globales de dinero

Pagos transfronterizos




Consorcios
Blockchainy
campo de
avance en
pruebas de
concepto
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Ingenesist

R3CVE .

Wave .

London Stock Exchange

Symbiont

B3i

Chain

Ripple Labs

Ingenieria Insurtech

Préstamos sindicados y
procesos de datos de referencia

Finanzas comerciales
Liquidacién y compensacion
Swaps de catastrofes

Seguros de retrocesion
Transferencias globales de dinero

Pagos transfronterizos




/7 HYPERLEDGER

Fabric

Sawtooth Lake

Case Studies:

SEAFOOD I BOND

SUPPLY CHAIN TRACEABILITY ASSET SETTLEMENT

A
MARKETPLACE

DIGITAL ASSET EXCHANGE

PoCs:

- 7 European banks working with IBM
to build a trade finance platform for
small- and medium-sized enterprises

A glimpse into Q3:

- Santiago Stock Exchange,
Latin America's third-largest stock
exchange, working with IBM

@colombiafintech

- SWIFT, 6 global banks - TMX
roha Burrow
PoCs: Interoperability:
2 - Working to get the
- National Bank of Cambodia Ethereum Virtual Machine
working with Soramitsu running on Sawtooth Lake

R

GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE

GUATEMALA

MINISTERIO DE ECONOMIA



PRISE
REUM

A‘AA
_—

7 new working groups

- Newly formed working groups spanning diverse industries

Tokens Banking Healthcare Insurance Advertising Legal Supply Chain

- In addition to a technical steering committee

World’s largest open source blockchain initiative

- Total memberships crosses 150 organizations just 6 months after launch

)
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PREMIER MEMBERS

1.,. J
& ograaset DTEC

)

r3. o

2
accenture €, AIRBUS
A 4
"l"llh 3 CME Group
CISCO

P
FUJITSU
JEPMorgan

@ Eia-2mm

CHANGE

DAIMLER

HITACHI
Inspire the Next

NEC

EEA ’

member

Data Source:

coindesk

@colombiafintech

6 of the 19 major Hyperledger Premier Members are
also members of the Enterprise Ethereum Alliance

Many organizations have now joined both, including:

Traditional Enterprises

- BBVA

- BNY Mellon
- Broadridge
- Deloitte

Blockchain Startups

- Blog

- ConsenSys
- Gem

- Monax

State of Blockchain—- Q22017 | 56

MINISTERIO DE ECONOMIA



Préstamo; s.indi.c'ados,
desmaterializaciény procesos CoLome a
de datos de referencias FINTECH

& &

% W
Wallet providers ID verifiers Scoring agents
Generate the smart contracts and Verify and attest the identity of each  Provide a credit score for each
broadcast them to the network, borrower as a first security measure. borrower and gather the
adding information on the transactional information from
borrowers and their credit requests. e traditional and non-traditional
sources.

RCN offers a real g

which overtakes most
peer-to-peer loansolu

3 ®
Cosigners Credit exchanges Oracles
Insure the loan in case of a default Match the lenders’ offer with the Set the price feed of the RCN token,
and distribute the lender’s risk by borrowers' credit requests through  determining the exchange rate in
improving the contract conditions the smart contracts generated by local currency at the time the loan
and retaining access to the the wallet provider. is executed.
borrower's local legal system

-— —-—

R

@colombiafintech G

MINISTERIO DE ECONOMIA




Préstamo; s.indi.c'ados,
desmaterializacion y procesos
de datos de referencias

r3.

Delivering the woyld's only bloéllé/choin built specifically for the

enterprise

@colombiafintech
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FINTECH
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Enterprise-Grade Consensus
Available as open source software or as an enterprise Corda is designed to bring participants consensus on
platform, Corda harnesses the most appropriate shared facts, removing the need for costly and time-
elements of traditional blockchain technology and fine- consuming reconciliation.

tunes them for enterprise usage.

0 &
. LT

Privacy Interoperability
Unlike traditional blockchain platforms, Corda minimizes Corda is the gateway to a network of fully interoperable
information leakage by only sharing transaction data applications for finance and commerce, known as
with participants that require it. CorDapps.

R
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El Banco de La Republica de Colombia explorara
intercambio de valores con Blockchain

La companiia especializada en tecnologia de contabilidad distribuida (DLT), R3
anuncioé la alianza con el Banco de la Republica de Colombia, con el cual continuara
el desarrollo de la plataforma blockchain Corda, enfocados en su uso para el
intercambio de valores dentro del sistema financiero colombiano.

@colombiafintech



Superfinanciera suscribira acuerdo con R3 para introducir
Blockchain en sus procesos de supervision

Este miércoles, el superintendente Financiero, Jorge Castafo, dié a conocer un
avance de la entidad en lo que tiene que ver con la utilizacién de las Fintech dentro
del proceso de regulacion y de supervision en el mercado financiero local.

@colombiafintech
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CARACTERISTICAS m HYPERLEDGER FABRIC R3 CORDA

Plataforma Blockchain
especialmente disefada
para la industria financiera

DESCRIPCION DE Plataforma Blockchain Plataforma Blockchain
LA PLATAFORMA genérica modular

Desarrolladores de o o ,
GOBERNANZA Fundacién Linux Consorcio R3
Ethereum

Comparacion o
de tres thOS de MODO DE OPERACION p“b“gs'”aa[bj'aertao Biiiiaa: dairaita il RS
Blockchain |

« Amplio entendimiento
del consenso que
habilita maltiples

Entendimiento
especifico del

«  Proof-of-Work consenso (es decir,

CONSENSO *  Ocurre a nivel de la red : nodos notariales)
acercamientos :
. * Ocurre a nivel de
* QOcurre a nivel de i
b transaccion
transaccion

» (obdigo (Kotlin, Java

CONTRATOS 80 ( Java)

Cadigo (Solidity) Cadigo (Go, Java) » Contratos que

INTELIGENTES ;
incluyen prosa legal

s IERHEY « Ninguna ’
« Tokens via contratos * MonEasy tocansvia
MONEDA 2 Chaincode (tipo de Ninguna

Inteligentes contrato inteligente

)
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Trade Finance y oportunidades en ‘
eficiencia y optimizacion para pymes, Colomsia
supply chain, e-commerce FINTECH

waves*

Issuing your tokens,
token sales

Get started
with blockchain

Gain access to the Waves platform’s solutions for storing, trading, managing
and issuing your digital assets, easily and securely.

El sistema de doble entrada en la Blockchain
Integracién a nivel institucional de las cadenas de valor gracias a la blockchain

l‘ £ . . TR T T T TT W [ 5 M A TSP — - I
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for Blockchain ?rade Platform
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Trade Finance y oportunidades en
eficiencia y optimizacion para pymes, colomsra
supply chain, e-commerce FINTECH

Enviar a Todos los Hola. identificate Suscribete a '\_,
Cesta

D O S p r O b l e m a S d e l C 0 m e r Ci O Guatemala departamentos -  MiAmazones Ofertas Cheques regalo Vender Ayuda Cuentaylistas - Pedidos Prime -

Libros Todos los géneros Blsqueda avanzada Novedades Los mas vendidos Libros de texto Inglés Otros idiomas Infantiles y juveniles Libros universitarios y de estudios superiores

l t 4 M ° Blockchain: la revolucién industrial de internet y mas de 850.000 libros estan disponibles para Amazon Kindle . M. formacion
eleccronico:
g hd 4 . ggeic 2 i ’ 2 compartr [ 1 ¥ ®
1 lo S I n te r m e d I a rl O S Blockchain: la revolucion industrial de internet (Sin coleccion) Tapa blanda — 23 may ~ompartr
° 2017

EUR 17,05

Precio recomendado: EUR-47.66

LI 4 v 37 opiniones de clientes Ahorras: EUR 0,90 (5%)
y la generacién de s, IR ey

INOUSTRIAL OF InTERwLT Ver los 2 formatos

de Alexander Preukschat (Coordinador) ~ (Autor}

y

° Envio GRATIS en pedidos superiores a
CO n FI a n Za Version Kindle Tapa blanda 19€. Ver detalles
EUR 10,44 EUR 17,05 -
® En stock.
eer con nuesira App gratuita 9 Nuswvo EUR 17,05 Vendido y enviade por Amazon. Se

puede envolver para regalo.

Este preducto puede ser enviado a Guatemala. Ver detalles Cantidad: | 1 &

2. Laentrega.
;Por qué vender en Amazon?

De la misma manera que internet cambié para siempre los modelos de negocio de industrias y

empresas cenlenarias, la blockchain o «cadena de bloques» estd dando lugar, desde su aparicién en Afadir a la cesta

2008, a un nuevo patron econdmico basado en la descentralizacion de la confianza, en donde lodos

var al padido en 1-Clic

v e e e podremos intercambiar bienes y servicios sin necesidad de terceros. Esto implica un avance sin

$ -
st
v

Ver las 2 imagenes

parangon que ha de revolucionar la manera en la que organizamos nuestra vida digital. De hecho, no en

ar a Guatemala

vano se dice que hemos pasado del internet de la informacion al intemet del valor.

Anadir a la Lista de deseos

Comprados juntos habitualmente

Compara Precios en Amazon

= 9 Nuevos: desde EUR 17,05
smeve Precio total: EUR 55,86 ;
I 4 BOCKCHAN
SLOCHCHAN, " ¢ SK1A mACHCA Afadir los tres @ la cesta

& Tienes uno para vender?

3200.COM..., Vandar an Amasnn

- -
Wiaiting for images-na.ssi-images
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Trade Finance y oportunidades en ‘

eficiencia y optimizacion para pymes, Coromanna
supply chain, e-commerce FINTECH
aOr.')‘enBazaar

A FREE ONLINE MARKETPLACE. NO PLATFORM FEES. NO RESTRICTIONS. EARN CRYPTOCURRENCY

Buy and Sell Freely

El e-commerce

e T descentralizado
del Futuro

® & aady

@colombiafintech



Trade Finance y oportunidades en ‘

eficiencia y optimizacion para pymes, Coromanna
supply chain, e-commerce FINTECH
@ ciocxsTack

A New Internet for Decentralized Apps

Otro internet
basado en |a
blockchain

raphite

R
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Trade Finance y oportunidades en
eficiencia y optimizacion para pymes,
supply chain, e-commerce

A blockchain composed

of drone eyes across the
planet

Ever-expanding tamper-resistant data and decentralized

Peer-to-peer Network for Safe Fly Zone and Crash
Data

MCOTA

@colombiafintech
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coinmap.org @

El pago en el comercio

electrénico con criptomonedas @
¢  Bitcoin, una forma de pago mas
* Iniciativas para fFomentar el uso de
[ bitcoins
'\:;:;:-" +
Q J

)
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Liquidacion y Compensacién (garantias y pagos ‘
inmediatos) y transferencias internacionales

COLOMBIA

de dinero (crossborder payments) FINTECH

U

Deposita y retira dinero usando cualquier cuenta bancaria o cartera electrénica:

DEMICUENTA  ©bitcoin Y AMI | i Cuena Bancaria EN | BN Guatemala

@colombiafintech Gﬁ)&TEMKL”A



Liquidacién y Compensacion (garantias y pagos ‘
inmediatos) y transferencias internacionales A
de dinero (crossborder payments) FINTECH

* 2z r_» . . . ’ « - “;'Q?;o,{.-.' j,qf.: :'-,3
Innovacion: Pagos moviles internacionales en el mismo dia “3 clicks y & '.Sugfﬁ

40 segundos” a traves de tecnologia Blockchain

Disponible en 4 paises

. ®» Cartera digital 1T '2018
""" ' e ) O B <P
. Transparencia total en
& =P B Gestor de finanzas comisiones y tipo de cambio
y personales previo a la transaccion ; 2 %
“Tod
odo en una EsBaramcs sertino 1B 1os London Stock Exchange Group is Using

Y Pagos internacionales en el
mismo dia

primeros bancos globales
en implementar Blockchain Blockchain to Record Unlisted Securities

en pagos de particulares

© ®» Pagos P2P

€10Bn Mercado objetivo para
pagos internacionales’

.
& Ssmtander 1 i6n Inicial
«{ripple Lot g

)
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. 'Project Jasper DLT Trial

Oct 18, 2017 at 19:15 UTC by Stan Higgins
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Prlvacy Pllot

Oct 6, 2017 at 18;:00 UTC by Nikhilesh De
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Platform on Quorum Blockchaln

Oct 16, 2017 at 15:00 UTC by Stan Higgins
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Ingenieria Insurtech, swapsde
catastrofes y seguros de retrocesion
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AXA Is ' sm Eth"e&eum sBIoc ehaln for a
New Flight Insurance Product

Sep 13, 2017 at 17:50 UTC by Stan Higgins
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Nuevos sistemas de negociacion de
activos digitales alternativos y tokens

@colombiafintech
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BITCOIN FUTURES

COMING DECEMBER 10

XBT EXCHANGE FEES WAIVED IM DECEMBEN

I B hasl U S Bitcoin Futures

)
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o0) Figura 4. Relevancia vs. tiempo estimado para la implementacién de casos de uso basadas en Blockchain (2016).

Servicios d.e p'r’oces'am‘lem.ct COLOMBIA
postnegociacién y liguidacién
Servicios de notarfa (por o . . F I N T E C H
ejemplo, para hipotecas) Emision, transferencia y gestion
digital de diversas clases de activos

o de mercados de capitales
Préstamos sindicados ——e L

5 anos +

&— Financiamiento del comercio

L

?

Solucion de recompensa
para empleados

e— Soluciones en gestion
de identidad

Seguro de igual a igual ’ 8
& s s Pagos transfronterizosl

Procesamiento de reclamaciones

l Micropagos
Soluciones de Fidelizacion basadas en Tokens T
Autorizacion,
compensacion y

liguidacién de pagos

Periodo para que Blockchain esté en produccion

....................................

Inminente

Bajo Relevancia del Blockchain Alto
Inminente (listos o en produccion) Futuro cercano (a partir de los 3 afios) Futuro lejano (5 afos o mas)

Fuente: tomado de Capgemini, 2017a*
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L THINK WE SHOULD
CUILD A BLOCKCHAIN

Blockchain hype

g e

you dontneed a
blockchain

Doyouneed a
database?

yes DOES HE UNDERSTAND
WHAT HE SAID OR
IS IT SOMETHING
HE SAW IN A TRADE
MAGALZINE AD?

Y

you don'tneed a
blockchain

Do many people
need to access it?

yes

A4

Do they have one
person in common

Do those people YOU NEED A

WHAT COLOR DO YOU WANT

Y

trusteachother? no they trust? BLOCKCHAIN! THAT BLOCKCHAINT
T THINK
yo8 yes MAUVE HAS

you dont need a you dontneed a

blockchain blockchain
COLOMBIA

FINTECH
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Estrategias para proteccion al
consumidor/inversionista
financiero en criptoactivos

Ministerio de Economia de Guatemala

R
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;Qué ofrecen las criptomonedas?

Convertirse en el préximo multimillonario en poco tiempo.

. . _ ) . ) Ser de los primeros en hacer parte de la banca del futuro.
Asegurar el futuro econémico, ser un inversionista sin experiencia en trading y

hacer realidad los-suefios de'quienes participan. Respaldo de un mercado global en el que se comercializa la moneda virtual.

Usarlas como medio de pago ilimitadamente en cualquier parte del mundo. @ Trabajo en equipo. Entre mas personas, mas rendimientos
Facil uso, plataformas sencillas y amigables 100% seguras para multiplicar la

: .- Llegar a ser como los hombres mas ricos del mundo quienes supuestamente
inversion.

han aumentado su fortuna invirtiendo en monedas virtuales.

00006

Rentabilidad garantizada y permanente. La inversién crece dia a dia.

R
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La realidad en medios

9 The Economist @ gy
g T e ‘,7 Seguir )

People are buying Bitcoin because they
expect other people to buy it from them at a
higher price. This is foolish

The bitcoin bubble

There may be good reasons for buying bitcoin. But the dominant reason at the
moment is that it is rising in price

@colombiafintech

AEAE o - Tamm
MUNDO

Motcias  Hay Festval  Amivicalatna  intermaconal  Ecosomia  Tocnologia  Clencm Salg  Cutea  Depones

"Una gigantesca estafa esta por explotar
en la cara de muchisimas personas"
advierte Jordan Belfort, el hombre que
inspiro el "lobo de Wall Street”

f v 0o <

Que un exestafador advierta que otros estan estafando.... puede sonar mas
divertido que serio. Pero hay que ver quién es el personaje: Jordan Belfort
conferencista motivacional y excorredor de bolsa, pasé 22 meses en la carcel
por fraudes financieros

v
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;Burbuja?

COLOMBIA

FINTECH

Valoracion Megacith
Desilusion
Avaricia
— Rp— Angustia
Dinero Inteligente : Inversionistas :  Publico
(“Smart money”) : institucionales f
Entusiasmo
Aten%pi()n Capitulacion
de medios ’
: Precio Retorno a
Bitcoin la media

: Burbuja “clasica”
Despegue :

Desespero

Etapa de sigilo Etapa de conciencia Etapa de “mania” Enfriamiento

Fuente: Bloombera v Jean-Paul Rodrique. Departamento de Economia v Geoarafia. Universidad Hofstra. Tiempo

0
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Riesgos asociados a la inversién ‘

COLOMBIA

FINTECH

Aunqgue hay una técnica que establece el valor de las monedas virtuales, la euforiay la
especulacién dentro de mercados no regulados tiene un impacto considerable.

La realidad es que las inversiones en criptomonedas conllevan una serie de riesgos

Pérdida La generacion y comercializacion de las criptomonedas se realiza bajo algoritmos
total complejos que dificultan su rastreo.
Valanhdad El valor de las criptomonedas presenta altas volatilidades por las fluctuaciones en la |
demanda. Hay que recordar que no tienen un valor intrinseco.
eaal En Colombia las criptomonedas no son consideradas por el ordenamiento juridico
g como moneda de curso legal, lo cual limita su aceptacion como medio de pago.
: Los Exchanges de criptomonedas pueden dejar de operar por problemas técnicos o
Seguridad :
pueden cerrar totalmente debido a fraudes o hackeos.

0

GUATEMALA

MINISTERIO DE ECONOMIA
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Riesgos asociados a la inversién ‘

COLOMBIA

FINTECH

v El documento SOCTA 2017 (Serious and Organised Crime Threat Assesment)
de EUROPOL establece que las criptomonedas se convierten en una opcién al

alcance de las organizaciones criminales para recolectar y efectuar pagos.
Algunas plataformas ofrecen

v' Las transacciones en plataformas son p_seqdoanénimas y por lo tanto se pueden rentabilidades fijas, sin que se
prestar para que se adelanten practicas ilicitas o fraudulentas tales como: refleje el comportamiento volatil
B de la moneda. Esta clase de
Lavado de activos Srdfica de parsonas negocios deben reportarse ante
Financiacion del terrorismo Pornografia infantil las autoridades, sobre todo
Proliferacién de armas de destruccién masiva Secuestro de informacién (malware, ramsonware) cuando anuncian beneficios por

vincular a otras personas.

Las criptomonedas facilitan el movimiento de “recursos”
bajo un esquema pseudoanonimo que limita la posibilidad

de ser detectado por las autoridades

R
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Actividades
Ilegales con
criptoactivosy

modelos no
autorizados de
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S FINTECH
Ilq Intermediario II» Inversionista

& ¥

\ 4 ¥

jos

 Acepta la oferta
* Entrega el dinero

economicos

Canal financiero utilizado para recaudar Cesionde derechos de beneficios con
los recursos requeridos por el cliente y RN lol
los recursos derivados de los flujos obligacion de recompra en el plazo y

econémicos. con el rendimiento determinado

Paga al inversionista
Garantizando un rendimiento fijo sin que exista un negocio o activo de por medio

Cliente generador de flu

Cumple con las condiciones de Si paga con dinero de nuevos
plazo y tasas previstas S LTHES

CAPTACION ILEGAL “PIRAMIDACION” el co Coombia

Superintendencia

)
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Experiencia internacional

Enfoques regulatorios y posturas
de organismos de supervision

R
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‘ Defensores Globales

Naciones pioneras cuyos
gobiernos han tomado pasos para

. Promotores

Paises que estan avanzando para
lograr un tratamiento igualitario para

promover criptomonedas. monedas virtuales, pero aliin

enfrentando barreras.

ISLANDI
- A

CANADA o

BOLIVIA
MEXICO

Fuente: Thomson Reuteurs (Octubre 2017).

@colombiafintech

Mapa global de cripto-regulaciéon

Al Margen ("fence-sitters™)
Gobiemos que no impiden operaciones
individuales con criptomonedas y se han
abstenido de otorgar proteccién legal o
regulatoria a usuarios de criptomonedas.

w

BELGICA

- -

&

POLONIA #

* UCRANIA

{ ) Hostilidad

Gobiernos que han tomado
acciones para aplacar las monedas
virtuales, pero no al punto de
prohibir operaciones individuales.

-

-

RUSIA &

MALASIA

INDIA

¢ CHINA

AUSTRALIA &

Prohibicion

Naciones que han prohibido
criptomonedas dentro de sus
fronteras, algunos con sanciones
punitivas a usuarios individuales.

NUEVA ZELANDA

COLOMBIA

FINTECH

Al analizar la experiencia
internacional, no existe un
modelo o enfoque
regulatorio predeterminado

)
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Desarrollos regulatorios recientes

@ china

En septiembre 2017, el People’s
Bank of China declar6 como
ilegales los Initial Coin Offerings
(ICO). En adicion, en febrero
2018 anuncio bloqueo a
plataformas operando por fuera
de su territorio.

%l% Islandia

En 2014, el Banco Central de
Islandia prohibié operaciones con
Bitcoin, argumentando un riesgo
de salida masiva de capitales del
pais. Otros paises que comparten

w» India

En 2018, el gobierno indio ha

buscado desincentivar

negociacion de criptomonedas,

sefialando su parecido
esquemas “Ponzi”.

Q Europa

La Union Europea se encuentra a
la espera de una directriz global
(G20) para regular criptomonedas,
pero advierte sobre sus riesgos y
desproteccion a sus inversores.

Defensores

Singapur

La Monetary Authority of Singapore
(MAS), reconocida por su apertura a la
innovacién FinTech, ha advertido
sobre la necesidad de aplicar medidas
de proteccion al consumidor.

:; Reino Unido
El Financial Conduct Authority (FCA) ha
realizado advertencias al publico en relacion
con los riesgos inherentes a las
criptomonedas. Ha advertido sobre el riesgo
que existe para los inversionistas de perder
la totalidad de los recursos invertidos.

ANa

® Japén

En abril 2017, entro en
vigencia una ley que
reconoce a las
criptomonedas como método
de pago. El hackeo de una
plataforma en enero 2018,
ha encendido alarmas sobre
sus riesgos y posiblemente,
lleve a mayor regulacion.

% Australia

A pesar de mantener una
posicion “no intervencionista”,
el regulador ha fortalecido su
posicion en materia de LA/FT.

COLOMBIA

FINTECH

é Estados Unidos (SEC)

En marzo 2018, la Securities Exchange
Commission (SEC) anunci®é medidas

dicha prohibicion son: Vietnam,
Bangladesh, Kyrgyzstan, Bolivia y

I

Estados Unidos (CFTC)

Ecuador. legales sobre entidades realizando ICOs, En 2017, la Commodity Futures
argumentando que regulacién de valores Trading  Commission  (CFTC)
aplica igualmente a criptomonedas vy aprobé la  operacion de una

Soperntender i plataformas donde operan. plataforma de derivados y la

il o Colombia negociacion de futuros de Bitcoin.

@colombiafintech
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Desarrollos regulatorios recientes

— New York Department of Financial Services awards 4th ever BitLicense to
bitFlyer.

— CFTC gave green light to CME and Cboe to list bitcoin futures.
— Rumors that Venezuela will issue oil-backed cryptocurrency.

— CFTC subpoenas crypto exchange Bitfinex and Tether.

— SEC warns 'extreme caution' over cryptocurrency investments.

)
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Desarrollos regulatorios recientes

— EU treasury requires more due diligence on cryptocurrency customers and
reporting of suspicious transactions.

— UK treasury plans to regulate cryptocurrency exchanges.

— Estonian tech official promotes national cryptocurrency, called ‘estcoin’, in
bid to become global ICO hub. The government remains hesitant and the EU central
bank warns on national prohibition of currency creation.

— Belarus legalizes cryptocurrencies and ICOs — tax-free for five years.

— Russian bill submitted which will determine the procedure for issuing, taxing,
buying and circulation of cryptocurrency.

)
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Desarrollos regulatorios recientes

— Australian central bank regulating blockchain protocols 'unlikely
to be effective’.

— New Zealand regulator: “cryptocurrencies are securities”.

— Australian exchanges now required to register with AML regulatory
body.

— Saudi, UAE central banks team up to test cryptocurrency.

— Israel regulator seeks to ban bitcoin firms from stock exchange.
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Pronunciamientos FINTECH
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Regulators’ Statements on Initial Coin Offerings

ADVERTENCIA
Las autoridades financieras advierten de los riesgos
asociados al uso de actives virtuales ya la
OFERTAS INICIALES DE MONEDAS p?nicipaci(m en los ew:s de inversién' '
VIRTUALES O TOKENS conocides como Oferta Inicial de Monedas o “Initial

Coin Offerings™
(CONOCIDAS COMO “ICOs” O i aa
“INITIAL COIN OFFERINGS”)

esin Naoonal
aydeV

+ Alertan al piblico en general sobre Ios riesgos asociados al uso de una

nweva modalidad para recaudar fondos con ¢l objetive de fnanciar

v conocida como Oferta

Inicial de Monedas o “Iitie! Cain Offerings™ (0C0), | wille de
1 preventiva,

Jonal 0 1 comer cimzacion y venta e ICO onginadas en of extrane
No obstante ev10, deperdiendo o wactelfssicn epeclicn, dgunas ICO
que. en w caso, s originen y emitan en México podrian violar s Ley del
Mercado de Valores y constitulr un defito finandero

dio de cambic, come dopdst
1640 los actives virtuales
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Posicion actual en Colombia ‘

COLOMBIA

FINTECH

La Superintendencia Financiera a través de Cartas Circulares y comunicados de prensa, ha alertado al
publico sobre los riesgos relacionados con las inversiones en criptomonedas

T
Dinero @
= VIDEO f ¥
‘ ‘ L o Q “Las criptomonedas no deben ser _
oo I B vever reapaide TN | ioetvad IR G ' \ consideradas como monedas” Actualidad
~ “Las monedas virtuales IR0 echaza reco
- f ¥ Giin E1G20n nocer a los bitcoin

no tienen respaldo

como monedas soberanas

estatal ni privado”, Jorge Fermmpmes, v % = o
Castano, 2 PE A ot BN
5up‘crluu.gucww R ==
el - o
< — UE contempla regulacion de criptomonedas

. Por qué Bill Gates dice que las criptomonedas 'son

peligrosas’

EL NUEVO SIGLO

Alertan sobre los riesgos de comercializar
con Bitcoin en el pais

fwe
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Posicion actual en Colombia

COLOMBIA

FINTECH

Ninguna moneda virtual incluyendo el Bitcoin ha sido reconocida como moneda por el legislador ni por la autoridad monetaria. El Banco de
la Republica como autoridad monetaria también se ha pronunciado al respecto mediante documentos técnicos y conceptos

{5 @ /"- Banco Republica @ m
(:f) iPiense en la seguridad de su dinero! Antes
— de invertir en #Criptomonedas informese y
conozca los riesgos en ow.ly/rV1J30gbveM
p 9l
)

mentos Técnicos o de Trabajo

giladas por
ninguna autoridad

R
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Alertas por el uso
de criptomonedas

@colombiafintech

v Los compradores o vendedores de “monedas virtuales” se exponen a riesgos operativos. El

principal de ellos es el robo de las billeteras virtuales (hackeo) y la imposibilidad de que las
transacciones no autorizadas o incorrectas puedan reversarse (fraude).

v' Las personas que negocian con “monedas virtuales” no se encuentran amparadas por

ningun tipo de garantia privada o estatal, ni sus operaciones son susceptibles de cobertura
por parte del seguro de depésito.

v Las personas que en sus operaciones admiten “monedas virtuales” deben tener en cuenta

que su aceptacion podria cesar en cualquier momento, pues las personas no se encuentran
legalmente obligadas a transar ni a reconocerlas como medio de pago.

v" No existen mecanismos para obligar el cumplimiento de las transacciones con “monedas

virtuales”, lo que aumenta de manera importante la posibilidad de materializacion de un
riesgo de incumplimiento.

Ninguna plataforma transaccional, ni comercializadora de monedas virtuales se encuentra
supervisada en Colombia.

v Las plataformas transaccionales se encuentran domiciliadas en multiples jurisdicciones, por lo que su
regulacion y vigilancia también escapa al ambito de la ley colombiana. Asi mismo, las contrapartes de
las transacciones pueden no estar sujetas a la jurisdiccién nacional.

v' Las llamadas monedas electronicas — criptomonedas o monedas virtuales no hacen parte de la
infraestructura del mercado de valores colombiano, no constituyen una inversiéon valida para las
entidades vigiladas y sus operadores tampoco estan autorizados para asesorar y/o gestionar
operaciones sobre las mismas.
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A[e rtas por e[ uso v" Las criptomonedas no cuentan con el respaldo de los bancos centrales de otros paises y ‘

. or lo tanto no tiene poder liberatorio ilimitado para la extincién de obligaciones.
de criptomonedas 3 2 5 9 CoLomB A
v" La regulacién cambiaria colombiana no contempla una normativa respecto a las monedas FINTECH
virtuales y por tanto no pueden utilizarse en las operaciones de que trata el Régimen
Cambiario.

No tiene equivalencia a la moneda legal de
curso forzoso en Colombia

Articulacién con RS e Bt B La Policia Nacional a través del Centro
organismos de (* POLIEIAL Cibernético Policial brinda atencién

.

inteligencia inmediata en la lucha contra la criminalidad

en internet o cibercrimen.

El Centro Cibernético Policial viene
trabajando de la mano con la
Superfinancieray demas autoridades en la
estrategia de prevencion al publico

R
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Sist v No es un activo financiero reconocido. COLOMBIA
Istema v" Las entidades vigiladas no se encuentran
financiero

autorizadas para custodiar, invertir, ni intermediar F | N T E C H
con estos instrumentos.

llegal
Perspectiva de la

Superfinanciera de
Colombia

v Cuando se adelantan actividades de captacion
ilegal de recursos del publico.

« Alcaldias

* SuperSociedades
« Policia Nacional

llegal - Fiscalia General

» Superfinanciera

Particulares

v" Los ciudadanos tienen plena libertad para
adquirir activos de diferente naturaleza con sus
propios recursos pero bajo su propio riesgo.

S L Legal

El ejercicio de la libertad econdmica consagrada en la Constitucion

Nacional esta en cabeza de cada uno de los duefios de la
“inversion”.

Las consecuencias de sus decisiones (positivas / negativas) deben
ser asumidas exclusivamente por el titular de la “inversioén”.
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Iniciar sesién

@ bUda.Com Nosotros Tarifas Soporte

El mayor mercado de
criptomonedas en Sudamerica

La industria financiera necesita renacer para alcanzar el ritmo de la
tecnologia. Bitcoin, Ether y otros activos digitales son tu puerta de salida
a la nueva economia global.

@colombiafintech






coLOMBIA

FINTECH
Cluster 4 '
BOGOTI\ Sty GLOBAL FINTECH HUBS
Servici FINTECH s >
Fi Ry IBEROAMERICA ¢, & FEDERATION
BN

www.colombiafintech.co © o colombiafintech

hola@colombiafintech.co colombiaFfintech



