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1. OBIETIVO:

Establecer las normas y procedimientos para solicitar autorizacién en el Registro del Mercado
de Valores y Mercancias del Ministerio de Economia (en adelante, Registro) para operar una
bolsa de comercio, segun lo establecido en el Decreto 34-96 del Congreso de la Republica de
Guatemala, Ley del Mercado de Valores y Mercancias y sus reglamentos.

. ALCANCE:

El presente manual de normas y procedimientos aplica a todas las personas interesadas
(promotores) en obtener autorizacién del Registro del Mercado de Valores y Mercancias, para
operar una bolsa de comercio, en el mercado de valores bursatil.

31

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

DEFINICIONES:

Autorizacién:
Acto de una autoridad por el cual se permite a alguien una actuacién en otro caso prohibida.

Bolsa de comercio:
Instituciones de derecho mercantil cuyo objeto consiste en la prestacién de servicios
para facilitar las operaciones bursatiles.

Bursatil:
Perteneciente o relativo a la bolsa, a las operaciones que en ella se hacen y a los valores
cotizables.

Certificado de inscripcién:
Constancia escrita en la cual queda evidencia de la inscripcién en el Registro del Mercado
de Valores y Mercancias.

Edicto:
Escrito que se hace por medio de difusién masiva, en el cual se da noticia de algo para
gue sea notorio a todos.

Instituciones de derecho mercantil:
Se refiere a aquellas figuras reguladas por el Cédigo de Comercio de Guatemala, las
cuales tienen facultad para realizar operaciones comerciales.

Resolucion:
Acto administrativo documentado mediante el cual se resuelve la peticion del
interesado, autoriza u ordena el cumplimiento de determinada medida.

Sistema de Automatizacién Registral:

Sistema utilizado por el Registro para recibir, procesar, notificar, archivar, verificar v
consultar datos relativos a los servicios registrales que brinda, el cual permite la entrega
por parte de los participantes en el mercado de valores de informes y documentacidn
por medios electrdnicos.
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4. BASE LEGAL, DOCUMENTOS O DATOS RELACIONADOS:

Nidmero o cédigo del documento o dato Descripcion del documento o dato

BA A DO 0OS O DATOS R k ONADO

Decreto nimero 34-96 del Congreso de la

Repiiblica de Guatemala. Ley del Mercado de Valores y Mercancias

Acuerdo Gubernativo nimero 557-97 del | Reglamento del Registro de Mercado de

Ministerio de Economia. Valores y Mercancias

Decreto 2-70 del Congreso de la Repliblica

de Guatemala. Cddigo de Comercio de Guatemala.

Acuerdo Gubernativo nimero 211-2019 del Reglamento Organico Interno del Ministerio

L Ministerio de Economia de Economia.
5. NORMAS:
5.1  ElRegistro del Mercado de Valores y Mercancias para otorgar la autorizacion para operar

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

una bolsa de comercio, debe observar lo estipulado por la Ley del Mercado de Valores y
el Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Mercancias;

Las personas interesadas en obtener la autorizacién correspondiente para operar una
bolsa de comercio deben dirigir su solicitud al Registro, cumpliendo con los requisitos
establecidos en la Ley del Mercado de Valores y Mercancias y en el Reglamento del
Registro del Mercado de Valores y Mercancias;

La solicitud de inscripcion de las Bolsas de Comercio debe contener: a) Generales de los
promotores; b) direccién, nimero de teléfono y nimero de fax de los promotores o de
la persona en que los promotores hubieran unificado la personeria y, de ser posible, de
la entidad en formacidn; v, c) la firma de todos los promotores o de cualquiera de ellos
en que se hubiera unificado la personeria;

Las bolsas de comercio pueden realizar las actividades establecidas en Ley del Mercado
de Valores y el Reglamento del Registro del Mercado de Valores vy Mercancias;

Los funcionarios y empleados que intervienen en el numeral “7 PROCEDIMIENTO”, del
presente manual de normas y procedimientos, son corresponsables del contenido y
cumplimiento del mismo, seglin corresponda;

Situaciones no previstas en el presente manual de normas y procedimientos seran
resueltas por el Registrador del Registro del Mercado de Valores y Mercancias, con las
consultas al jefe inmediato superior;

El presente manual deja sin efecto el manual de procedimientos: “AUTORIZACION DE
BOLSAS DE COMERCIO” ME-VIC-RMVM-MP-ABC-01, version 10.

6. RESPONSABILIDADES:

6.1 Viceministra de Asuntos Registrales es responsable de:
6.1.1 Aprobar, firmary sellar el presente manual de normas y procedimientos.
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6.2 El Registrador del Mercado de Valores Y Mercancias es responsable de:

6.3

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

Revisar, firmar y sellar el presente manual de normas y procedimientos,
garantizando que su contenido responde al proceso que norma y documenta el
mismo;

Actualizar o delegar y supervisar la actualizacién oportuna del presente manual de
normas y procedimientos, en coordinacién con la Direccién de Desarrollo
Institucional;

Cumpliry supervisar el cumplimiento, en lo que corresponda, del presente manual
de normas y procedimientos;

Otras responsabilidades que correspondan, establecidas en el numeral “7.
PROCEDIMIENTO" del presente manual.

Asesores o Técnicos asignados para la actualizacién del presente manual de normas y
procedimiento, son responsables de:

6.3.1

6.3.2

6.3.3

6.3.4

Actualizar oportunamente el presente manual de normas y procedimientos, por
instrucciones del Registrador, en coordinacién con la Direccién de Desarrollo
Institucional;

Firmar y sellar el presente manual de normas y procedimientos, garantizando que
su contenido responde al proceso que norma y documenta el mismo;

Cumplir en lo que corresponda con la implementacién del presente manual de
normas y procedimientos;

Otras responsabilidades que correspondan, establecidas en el numeral “7.
PROCEDIMIENTO” del presente manual.

7. PROCEDIMIENTO:

7.1 Autorizacion para operar una bolsa de comercio
RESPONSABLE ACTIVIDADES TIEMPO
20

Persona e Solicita autorizacién para operar una bolsa de comercio al
interesada Registro por medio del Sistema de Automatizacion Registral | minutos
(Promotor) habilitado para el efecto, incluyendo la documentacidn

correspondiente conforme Listado de Chequeo (ANEXO).
Apoyo Técnico e Recibe solicitud y revisa los documentos de conformidad con el 10
Administrativo y Listado de Chequeo (ANEXO); minutos
Financiero

v" Silos documentos presentados cumplen con lo requerido:

o Da ingreso y emite la constancia de recepcién que
corresponda.
o Asigna nimero y conforma expediente.

o Traslada al Asesor Legal y al Asesor en Vigilancia y
Fiscalizacion.
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RESPONSABLE ’ ACTIVIDADES TIEMPO

v" Sila documentacion presentada no cumple con lo requerido:

© Devuelve a la persona interesada (Promotor) para que
subsane o complete lo que corresponda, indicando con
claridad en el listado de chequeo lo que debe subsanar o
completar.

NOTA: El interesado una vez incorpore los requisitos faltantes,
deberd de presentar nuevamente la solicitud, iniciando el
Procedimiento desde el primer paso.

Asesor en e Recibe el expediente;

Vigilancia y
Fiscalizacion

® Revisa la documentacion financiera del expediente; 4

® Remite al Asesor Legal por medio del sistema de automatizacién horas
registral su opinion u observaciones.
Asesor Legal e Recibe el expediente; 4

® Revisa y analiza la documentacion en su contenido de fondo: horas

e Recibe e incorpora la opinién u observaciones del Asesor en
Vigilancia y Fiscalizacion, cuando corresponda;

® Elabora proyecto de resolucién y de edicto;

e Traslada al Asesor Juridico el expediente, el proyecto de
resolucion y edicto.
Asesor Juridico | e Recibe y revisa el proyecto de resolucién y edicto;

®En el caso de existir observaciones, devuelve el expediente al 1
Asesor Legal para las correcciones pertinentes; hora

® De no existir observaciones, da firmeza juridica a los proyectos de
resolucién y edicto;

e Traslada la resolucién y el edicto al Registrador.

Registrador ® Recibe y revisa la resolucion y el edicto;

e En el caso de existir observaciones, devuelve el expediente al 1

Asesor Legal, con copia al Asesor Juridico, para las correcciones hora

pertinentes;
¢ De no existir observaciones:
v" Autoriza y firma la resolucién;

v" Registra en el Sistema de Automatizacién Registral la
autorizacién para realizar operaciones de una bolsa de
comercio;
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RESPONSABLE ‘

ACTIVIDADES
v" Emite y firma el certificado en el cual consta la autorizacion
para operar una bolsa de comercio;
v" Autoriza y firma el edicto para su publicacién;

e Traslada la resolucién, el certificado de autorizacién y el edicto
debidamente firmados al Asesor Legal, con copia al Asesor
Juridico.

TIEMPO

Asesor Legal

® Recibe la resolucion, el certificado de autorizacién y el edicto
debidamente firmados;

expediente, cuidando que observen el orden cronolégico
correspondiente y que cuenten con identificacidn de folios;

e Archiva el expediente en Archivo General.

15
®Revisa que los documentos recibidos del Registrador | minutos
correspondan al expediente en gestién y que cuenten con las
firmas correspondientes;
» Notifica al interesado la resolucién, el certificado de autorizacién
y el edicto debidamente;
e Traslada la resolucidn, el certificado de autorizacién y el edicto
con la evidencia de notificacién al Apoyo Técnico Administrativo
y Financiero.
Apoyo Técnico e Recibe la resolucién, el certificado de autorizacién y el edicto con
Administrativo y la evidencia de notificacién; 20
Financiero i :
e Incorpora los documentos recibidos del Asesor Legal al | minutos
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3. FLUJOGRAMA

8.1 Procedimiento Autorizadién para Operar una Bolsa de Comercio

Pégina 1

Persona interesada (Promotor)

Apoyo Técnico Administrativo y

Financiero

Asesorde

Fiscalizacién y Vigilancia

Asesor Legal

{ Inicio '

Presenta al Registro
solicitud por medio
del sistema de
automatizacion
registral habilitado
para el efecto,
conteniendo la
documentacion
correspondiente a la
autorizacién para
operar una boka de
comercio conforme
Listado de Che queo
{ANEXO).

Recibe solicitud y
revisa que los
documentos
presentados estén
de conformidad con
el Listado de
Chequeo (ANEXO)
correspondiente a la
Autorizacién para
Operar una Bolsa de
Comercio realizada.
2

éEs
conforme?
3

NO
¥

Devuelve a la
Persona interesada
(Promotor) para que
subsane o complete
lo que corresponda,
indicando con
claridad en el
listado de chequeo
lo que debe
subsanar o
completar

4

Daingreso y emite
la constanciade
recepcion que
corresponda
5

v

Asigna numeroy
conforma
expediente, o en su
€aso, incorpora a
expediente
previamente
conformado
6

v

Traslada al Asesor
Legaly al Asesor en

Vigilancia y —

Fiscalizacion
7

Recibe expediente

A 4

8

v

Revisa la
documentacion
financiera del
expediente
9

Remite al Asesor

Legal por medio de
correo electrénico J
su opinién u
observaciones
10

A 4

Recibe el expediente
1

v

Revisa y analiza los
informesy
documentacién en su
contenido de fondo
12

v

Recibe e incorpora la
opinién u observaciones
del Asesor en Vigilancia

y Fiscalizacion, cuando
corresponda
13

)

Elabora proyecto de
resolucién y de edicto
14

Traslada al Asesor
Juridico el expediente,
el proyecto de
resolucién y edicto
15




GOBIERNO -
GUATEMALA

MINISTERIO
DE ECONOMIA

BH AVEIANDRS G1AMMATIE

Manual de Normas y Procedimientos

ME-VAR-RMVM-MNP-ABC-01

Versién 11

AUTORIZACION PARA OPERAR UNA

BOLSA DE COMERCIO

Pagina 9 de 17

8.1 Procedimiento Autorizacién para Operar una Bolsa de Comercio

Pagina 2

Asesar Juridico

Registrador

Asesor Legal

Apoyo Técnico Administrativo y
Financiero

Recibe y revisa el proyecto de
resolucién y edicto
16

>

éExisten

observacinnes?>
17

5!
4

Dewvuelve el expediente al
Asesor Legal para las
correcciones pertinentes
18

Da firmeza juridica alos
proyectos de resolucién y
edicto
19

A 4

Traslada laresoluciény el

Recibe yrevisa el
».| proyecto deresoluciény

edicto al Registrador
20

edicto
21

éExisten

<observaciones?>—
—

51
D Ive el expediente
al Asesor Legal para las NO . i
correcciones Recibe [3_ resolucién, el
pertinentes certificado de
23 inscripcién y el edicto,
debidamente firmados
2!
Autoriza y firma la 9
resolucién o
2 l

Registra en el
Sistema de
Automatizacién
Registral la
Autorizacién para
Operar una Bolsa de
Comercio

Emitey firmael
certificado en el cual
consta la inscripcion de
Ia entidad calificadora
de riesgo
26

v

Autoriza y firma el
edicto para su
publicacién
27

Revisa quelos
documentos recibidos
del Registrador
correspondan al
expediente en gestién y
que cuenten con las
firmas correspondientes
30

v

Notifica a b sociedad
anénima (interesada) la
resolucién, el certificado
de inscripcion y el edicto

31

!

v

Traslada laresolucién,
el certificado de
inscripcion y el edicto
debidamente firmados
al Asesor Legal, con
copia al Asesor Juridico
28

Traslada la resolucién, el
certificado de
inscripcién y el edicto
con la evidencia de
notificacién al Apoyo
Técnico Administrativoy
Financiero.

32

Recibe la resolucion, el
certificado de inscripcién y el
> edicto, con laevidenciade
notificacién

33

v

Incorpora los documentos
recibidos del Asesor Legal al
expediente, cuidando que
observen el orden
cronolégico correspondiente
¥ que cuenten con
identificacién de folios
34

|

Archiva el
expediente en
Archivo General
35

y
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9. ANEXOS:
9.1 Listado de chequeo

LISTADO DE CHEQUEC
PARA INSCRIPCION DE BOLSAS DE COMERCIO

aj

Formulario de solicitud de autorizacion al Reqgistro del Mercado de Valores v Mercancias para
operar una bolsa de comercio.

o))

Acompanar el proyecto de escritura constitutiva de sociedad o de sus estatutoes, si fuere el
caso, con arreglo a las disposiciones del Codigo de Comercio de Guatemala. Dicho proyecto
debera estipular que cada accionista puede ser titular Unicamente de una acgion.

)

Indicar el mente y la forma en que se aportara el capital pagado inicial de 12 sociedad a
constituirse, asi como la manera en que se efectuara la capitalizacion que se proyecta llevar a
cabo dentro de los proximos cinco anos, contados a partir de la inscripcion definitiva en el
Registro Mercantil.

[]

d)

Acompanar el proyecto de reglamento interno que regule cuando menos [0s aspectos
siguientes:

1} Lz admision, suspension y exclusién de sus miembros o de sus administradores,
funcionarios ¢ empleados.

2} Losderechos y obligaciones de sus miembros,

3} Lo relativo a la inseripcién de oferta publica de valores, la suspension y cancelacion de la
inscripcién.

4) Las normas generales sobre la celebracion, cotizacion ¥ negociacion de contratos
uniformes.

5] Lasnormas correspondientes a la negociacion de mercancias, si fuere el caso,

6} Losderechos y obligaciones de los emisores de valores, en relacion a la bolsa de CoOMercio
respectiva.

71 Laforma en que deberan efectuarse y registrarse 1as operaciones bursatiles.

8} Los efectos derivados de la suspension de la inscripcion de cualquiera de sus miembros,
como agente de bolsa 0 casa de bolsa.

IO Og) O Og) g -




GOBIERNO (# MINISTERIO

GUATEMALA | oeeconomia | AUTORIZACION PARA OPERAR UNA

ME-VAR-RMVM-MNP-ABC-01

Manual de Normas y Procedimientos Versién 11

Pagina1l1de 17

BOLSA DE COMERCIO

La escritura administrativa y funcional de 12 bolsa de comercio respectiva.

10

=

Lo relativo a los mecanismos para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de los
miembros de la bolsa de comercio, frente a esta Ultima o los demis miembros.

)

Lo relativo a las practicas prohibidas, a las infracciones, a las sanciones y los
procedimientos para su aplicacion.

12)

Las noermas minimas tendientes a evitar actividades que desvirten o distorsionen, en
determinado momento, la correcta realizacion de las operaciones bursatiles y e] buen
funcicnamiento del mercado bursatil. Las boisas de comercio deberan remitir al Registro,
para su conocimiento, las disposiciones normativas v reglamentarias de carécter general
aplicables a sus operaciones.

U O OO

13)

Indicar los nombres, datos de identificacion personal, asl como Iz experiencia en las
materias financiera y bursatil, de los promotores ¥ de los futures administradores v
gerentes de la entidad.

14)

Ly

Pagar el arancel respectivo (Q1500.00) por concepto de inscripcion de bolsa de comercio
ante el Registro del Mercado de Valores. Se debe adjuntar al expediente el comprobante
del pago realizado en el Sistema da Liguidacién Bruta en Tiempo Real -LETR- 0 en las
ventanillas del Banco de Guatemala.
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9.2 Formulario

FORMULARIO DE SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA OPERAR UNA

BOLSA DE COMERCIO
(Base Legal:art. 22 ¥ 23 de la Ley del Mercado de Valores ¥ Mercancias, art. 11 Reglamento
del Registro del Mercado de Valores Yy Mercancias)

.  Generales de los promotores:

PROMOTOR 1.

Nombres y apellidos completos: Texto.

Edad {en afios): Numera. Profesion u oficio: Texto. Estado civil: Texta. Nacionalidad: Texto.
Domicilio; Texto. Teléfono mévil: Nimero.

Tipe de documento personal de identificacidn: Texto,

Numere de documento personal de identificacian: NUmero.

Entidad que emitic e! documanto parsanal de identificacisn: Texzo.

PROMOTOR 2.

Nambres v apellidos completos: Texto.

Edad (en afias): NGmero. Profesicn u oficio: Texto. Estado civil: Texto. Nacionalidad: Texto.
Daomicilio: Texto. Teléfona mdwil: Nimero,

Tipo de documento personal de identificacién: Texto.

Nimere de documento personal de identificacidn: Numero.

Entidad gue emitid el docurmnento personal de identficacion: Texto.

ll.  Generales de Ia persona en quien se unifica la personeria (De ser el caso):

Nombres y apellidos completos: Texto.

Edad {en afios): NGmero. Profesién u oficio: Texto. Estada civil: Texto. Nacionalidad: Texto.
Domicilio: Taxte. Teléfono mavil: Nemero.

Tipe de documento personal de identificacicn: Texta.

Numere de documento persenal de identificacidn: Nurmerc.

Entidad que emitié el documento personal de identificacion: Texta.
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Acredito tal calidad con: Texto..

lll. Datos de la entidad en formacién:

Denominacion social de la entidad en formacisn: Texto.

Direccién: Texto.

Teléfono(z] fijols]: Numero. Corree alectrénico: Texto.

Numero de Identificacion Tributaria del emisor {o el equivalente al pais de origen) Numero

Nombresy apellidos completos delos personeros de la institucion mercantil (administradores, gerentes
© representantes legales): Texto.

Nombre complete de la persona de contacto (enlace): Texto.

Correo electronico de la persona de contacto (enlace): Texto.

DECLARO Y JURO QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN ESTE FORMULARIO DE
SOLICITUD SON VERDADEROS Y QUE ESTOY SABIDO DEL DELITO DE PERJURIO,
DE CONFORMIDAD CON LO ESTIPULADO EN EL ARTICULO 459., DEL DECRETO
NO.17-73, CODIGO PENAL, DEL CONGRESO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA.-

Lugar y fecha: Texto

Firme en este espacio. Firme en este espacio.

Firma del Promotor 1 Firma del Promotor 2

Firme en este espacio.
Firma de la persona en quien

se unifica la personeria {De ser el caso)

*La informacién consignada en Ia presente solicitud se ingresa al Sistema de Autoematizacion
Registral.

** La firma electronica debe corresponder a alguna empresa certificadora registrada en €l
Registro de Prestadores de Servicios de Certificacion del Ministeric de Economia,
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9.3 Opinidn juridica

OPINION JURIDICA NUMERO RMVM-006/2020. Guatemala, dieciséis de octubre de dos mil
veinte.

EL REGISTRADOR DEL REGISTRO DEL MERCADQ DE VALORES Y MERCANCIAS SOLICITA
DETERMINAR SI EL MANUAL NORMAS Y PROCEDIMIENTOS, IDENTIFICADO COMO
“AUTORIZACION PARA OPERAR UNA BOLSA DE COMERCIO (ME-VAR-RMVM-MNP-ABC-01)
Versidén 117, SE ENCUENTRA APEGADO A DERECHO, CONFORME LO REGULADO POR LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS.

R INTRODUCCION.

El Registro del Mercado de Valores y Mercancias, en cumplimiento a la Circular DDI/MZ{ca-004-2020
de fecha 29 de abril de 2020, Oficio No. VAR-046/2020/CB-da de fechz 2] de abril de 2020 v, Oficio
Circular No. VAR-001-2020/CB-da de fecha 27 de julio de 2020, emite la presente opinién juridica
respecto a la legalidad del contenido en el manuazl de hormas y procedimientos, identificado como
AUTORIZACION PARA OPERAR UNA BOLSA DE COMERCIO (ME—VAR—RMVM-MNP-ABC-OH
Version 11, conforme lo regulado en los articules: 22, 23 v 24 del Decreto 34-36 del Congreso de la
Republica de Guatemala, Ley del Mercado de Vzlores y Mercancias; y 17 del Acuerdo Gubernativo
ndmero 557-97 del Ministerio de Economis, Reglamento del Registro de] Mercado de Valores y
Mercancias.

Il ASPECTOS LEGALES.

A) La Constitucion Politica de la Republica de Cuatemala establece:

"Articulo 193. Ministerios. Parg el despache de los negocios dal Crganismo Ejecutivo, habrd fos ministerios que la ley
establezca, con las atribuciones ¥ la cempetencia que lo misma les seiale.

Articulo 194. Funciones del Mipistro. Cada Ministerio estard a corgo de un Ministro de Estado, quisn tendra las siguientes
funciones: a) Ejercer jurisdiccion sobre todas [as dependencias de su Ministerio; Le)”

B} El Decreto numero 34-96 del Congreso de la Republica de Guatemals, Ley del Mercado de
Valores y Mercancias (en adelante, la LMVM) crea el Registro del Mercado de Valores y Mercancias,
como un érgano del Ministerio de Economia, con cardcter estrictamente técnico, cuyo objeto es el
control de la juridicidad vy registro de los actos que realicen y contratos que celsbren las personas
que intervienen en los mercados a que se refiere la ley.

En cuanto a su objeto, la LMVM estipula lo siguiente:

“Articuio 1- Objeto. La presente ley establece normes para el desarrollo transparente, eficiente Yy dingmico del mercada de
valores. En particular, establece el merco Juridico.

a) Del mercodo de valores, bursatil ¥ extrabursdril:

&) De ja oferta publico en bolsas de comereio de valores, de mercancias, de contratos sobre éstas Y contratos, singulares o
uniformes;

€] De las personas que en tales mercados actiuan;

d) De ig calificacién de vaiores v de los empresas dadicodos a esta actividad.”

C) La Ley del Organismo Ejecutivo, POr su parte prevé, en cuanto a las atribuciones generales
de los ministerios de Estado las siguientes:

"ARTICULO 27.- Atribuciones generales de los Ministros. Ademds de los que asigna la Constitucidn Poiitice de la Republice
yotras leyes, los Ministros tiepen Jos siguientes atribucicnes:
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a) Cumpliry hocer que se cumpla el ordenarniento juridico en fos diverses asuntos de su competencia. {..)

f) Dirigir y coordinar Ia labor de las dependencias y entidades bojo su competencia, (..)

m) Dictar los gcusrdos, resolucicnes, cireularas Y otras disposiciones relacioncdas con el despocho de los asuntos de su
ramo, canforme la Jey.”

Lo Ley del Orgonismo Ejecutivo, especificamente en o que se refiere ol Ministerio de Economia, establecs:

"ARTICULO 32- Ministerio de Economic, Le corresponde hacer cumplir &l régimen Juridico relative of desarrolle de los
actividades productivas no agropecuarias, del <comaercio interno y externo, de la proteccicn ol consurnidor. dal fomento o
la competencio, de la represicn legal de competencia desledl, de la limitacion al funcionamiento de empresas
monopdlicas; de inversidn nacional y extranjero, de promecidn a la competitividad, del desarrolio industrial y comercial;
para elfo, tiene o su cargo las siguientes funciones: {)

f] Velar por o segurided y eficiente cdministracion de los registros publicos sometidos o su Jurisdiceion. {.)".

D) El Reglamento Organico Interne del Ministerio de Economia (en adelante, ROI) v el Acuerdo
Ministerial numero 762-2019, del Ministerio de Economia, Estructura organica interna
complementaria a |a estructura estzblecida en el Reglamento Organico Interno del Ministerio de
Economia, con respecto a las funciones generales de los érganos del Ministerio de Economia, y
estructura organica, establece:

En cuanto a las funciones generales de los organos del Ministerio de Economia, el ROI estipula lo
siguiente:

“ARTICULO 5.- Funciones generales de los drganoes del Ministerio de Economia. Son funcionas generales de los drganos y
dependencios del Ministario de Economia, las siguientes: [..)

b} Documentar, aprobar, implementar ¥ mantener octualizado, en aplicacidn de las leyes, reglamentos y normas
institucionales, el manual de normas ¥ procedimientos relativo o su competencia y velar, por su divulgacion y
cumplimiento, (..

e) Participar an la emisidn de opiniones Yo dictémenes que le sean requeridos por el Despacha Ministerial, s

En cuanto a la estructura organica del Ministerio de Economia, el ROl y el Acuerdo Ministerial
ndmero 762-2019, del Ministerio de Economia, Estructura orgdnica interna complementaria a la
estructura establecida en el Reglamento Organico Interno del Ministerio de Economia, establece
que el Registro del Mercado de Valores ¥ Mercancias depende del Viceministerio de Asuntos
Registrales.

E) Regulacién aplicable 2 AUTORIZACION PARA OPERAR UNA BOLSA DE COMERCIO:

LEY DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS.

"ARTICULO 22.- TRAMITE. Los personas interesodas en obtener la autorizacicn correspondiente para aperar una bolsa de
comercio, deberdn dirigir su solicitud of registro, cumpliendo con los requisites sigulentes:

a) Acompariar el proyecto de escritura constitutiva de sociedad o de sus estatutes, si fuere ef caso, con arregle o los
disposiciones del Cédigo de Comereio de Guatemaie. Dicho proyecto deberd estipulor que codo cecionista puede ser tituitar
tnicamente de una accion.

b) Indicar el monto yla farma en que se gportard el capitol pogado iniciol de la sociedod a constituirse, dsicomo la manera
en que se efectuard lo copitalizacion que se preyecta llevar o cobe dentro de los proximos cinco ofios, contados a partir de
la inscripcion definitiva en el Registro Mercantil

¢} Acompariar el proyecto de reglamento interno que regule cuondo menos los aspectos siguientes:

1) La admision, suspension y exclusién de sus rniembros o de sus administradores, funcionarios o empleados.

2) Los derechos y obligaciones de sus miembros.
3) La relativo a Ja inscripeidn de oferto publica de valores, la suspension y cancelecion de la inseripeién.

4) Los normas generales sobre la celebracién, cotizacisn Y negociocién de controtos uniformes,

5) Las normaos correspondientes o la negociacién de mercancies, si fusre el caso. §) Los derechos v obligociones de los
emisoras de valores, en relacisn a la bolsa de comercio respectiva.

7) Lo formo en que deberdn efectuarse Y registrarse las operaciones bursdtiles,
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8) Los efectos derivados de o suspension de o inscripcién de cualquiera de sus miembros, como ogentes de bolsa o casa

de bolsa.

9) La estructura edministretive y funcional de I bolsa de comercio respectivo.

10) Lo relative ¢ los meconismos para garantizar el cumplimiente de las obligaciones de los miembros de lo bolsa de

comercio, frente o ésta Uitima ¢ los demds miembros.

1) Lo refative a los précticas prohibidas, @ las infracciones, a las sanciones y los procedimientas para su aplicacién.

12) Las normas minimas tendientes a evitar actividades que desvirtden o distorsionen, en determinade momento, la

correcta realizacian de los operaciones bursartiles y el buen funcionamiento del mercado bursatil, Los balsas de comercio

deberdn remitir of registro, para su conocimiento, las disposicionss narmativas ¥ reglamentarios de cardcter gensral

aplicables ¢ sus operaciones.

d) indicor los nombres, dotos de identificacién Ppersonal, osi como Jo experiencia en las materias fingncieray bursatil, de los

Promatores y de los futuros administradores i gerentes de Ja entidod.

El registro, dentro de los quince dics siguientes o su recepcion, deberd calificor sila solicitud ¥ los documentos e informacicn

propercionados llenan los requisitos exigidas por esta ley. En caso contrario, deberd indicar, dentro el mismo plazoe, I

totalidod de los requisitos que se hubieren omitido © no se hubiesen satisfecho adecuadamente. £l solicitonte dentro de

un ploze de quince dias siguisntes o la fecha en gue hubiere sido notificads, deberd cumplic con presentar la

documentacién e informacicn que conforme o esta ley corresponda.”

"ARTICULO 23 - AUTORIZACION, Ei registro, ung vez el interesodo haya curmplido con los requisitos que exige esto ley, dentro
de los quince dios siguientes, deberd dictar Ig resolucion que autorice fa constitucicn de la bolsa de cormercio de que se
trate y apruebe el proyecto de o escritura social correspondiente, a efecto de que se continde con el trdmite legal
respectivo.”

"ARTICULO 24.- REGLAMENTACION. Las bolsas de comercio autorizadas para operar come tales, gozan del derecho de
reglamentor lo relativo o sus operaciones, funcionamienio y organizacion administrativa internc. El reglamento interno de
las bolsas de comercic deberd ser aprobede por la esamblea de accionistas de la entidad. publicorse por lo menos una vez
en el diario oficiol y en uno de mayor circulacidn; Y copie auténtica de su texto deberd remitirse af registro.”

REGLAMENTO DEL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS.

"ARTICULO17.- ARANCEL El arancel que oplicard ef Registro del Mercado de Valores v Mercancics, en todas sus octuaciones,
serd el siguiente: (..) 5. Inseripeidn o cancelacion de bolsas de comercio Q. 1500.00."

118 ASPECTOS CONTEXTUALES.

A) Lz enciclopedia juridica, se refiere 2 |a legalidad como:

(Dereche  administrativo) Frincipic fundamental de [a accién administrativa, deducide del liberalismo politice,
atitulo de garantia elemental de los administrados ¥s2gun el cual Iz administracién no puede actuar sino de conformidad
con el derecho, del que Iz ley escrita no es mas que uno de sus elementos,

B) La RAE? se refiere 3 manual como:
“(.) 3. m. Libro en que se compendiao lo mds sustancial de una materia. {..)"
C) La RAE®, se refiere a procedimiento como:

L. m. Accitn de proceder.
2.m. Método de gjecutor algunas cosas.
3. m. Der. Actuacion por trémites judicicies o administrativos.

En ese contexto, el procedimiento administrative, consiste en una serie de pasos que permitirdn que
los ciudadanes puedan sentirse al amparo de la ley de su pais y ante cualquier duda puedan
reclamar al organismo del estado.

V. CONSIDERACIONES.

hitp fwewow enciciopedis-uridica com/d/leealidad/l2
? hitos://dle.rae es/manusl~
® hittns://dle.rae.es/orocedimiento
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A) Que de la revisidn y analisis del manual de normas y procedimientes denominado
AUTORIZACION PARA OPERAR UNA BOLSA DE COMERCIO (ME-VAR-RMVM-MNP-ABC—W)
Versidn 11, se establecid como resultado, que el decumento referido, cumple con las nermas
establecidas en el Manual de Procedimiento designado "ELABORACION O ACTUALIZACION DE
MANUALES DE NORMAS, PROCEDIMIENTOS MINISTERIC DE ECONOMIA (ME-VIAFI-DDI-MNP-
EAMNP-01) Versién 05",

B} Que del analisis del contenido del manual de normas y procedimiento denominado
AUTORIZACION PARA OPERAR UNA BOLSA DE COMERCIO (ME-VAR-RMVM-M NP-ABC-01) Versién
11, se determiné que el mismo cumple con lo establecido en los articulos 22,23y 24 del Decreto 34-
96 del Congreso de la Republica de Guatemala, Ley del Mercade de Valores y Mercancias; v 17 del
Acuerdo Gubernativo nUmero 557-97 del Ministerio de Economia, Reglamento del Registro del
Mercado de Valores y Mercancias, los cuales regulan lo referente a la AUTORIZACION PARA OPERAR

UNA BOLSA DE COMERCIO.

V. CONCLUSION.

Con base en lo expuesto el Registro del Mercado de Valores y Mercancias, concluye que, desde el
punto de vista legal, el manual de normas y procedimientos denominado AUTORIZACION PARA

OPERAR UNA BOLSA DE COMERCIO (ME-VAR-RI_\:‘L\_/M-MNP-ABC-O’I) Version 11, esté apegado a

derecho ya que se desarrolla conforme a lo reguiéab erTFa\l_,ey del Mercado de Valores y Mercancias.
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