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1. OBIETIVO:

Establecer las normas y procedimientos para solicitar inscripciéon como entidades calificadoras
de riesgo en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias del Ministerio de Economia (en
adelante, Registro) segln lo establecido en el Decreto 34-96 del Congreso de la Republica de
Guatemala, Ley del Mercado de Valores y Mercancias y sus reglamentos.

2. ALCANCE:

El presente manual de normas y procedimientos aplica a toda persona juridica interesada en
solicitar inscripcién como entidad calificadora de riesgo en el Registro.

3. DEFINICIONES:

3.1. Calificacién de Riesgo:
Opinion emitida por una calificadora de riesgo inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y Mercancias, respecto a un emisor 0 una emisién, con arreglo a las
prescripciones técnicas generalmente observadas a nivel internacional.

3.2. Certificado de inscripcién:
Constancia de inscripcién de una entidad calificadora de riesgo en el Registro del
Mercado de Valores y Mercancias.

3.3. Edicto:
Documento publicado a través de un medio de difusidon masiva, en el cual se da noticia
de algo para que sea notorio a todos.

3.4. Emisor:
Toda persona que tenga valores emitidos y en circulacién o que se proponga emitir valores.

3.5. Entidad Calificadora de Riesgo:
Entidades que de conformidad con la Ley del Mercado de Valores y Mercancias y con
arreglo a las prescripciones técnicas reconocidas a nivel internacional. Emite opinion en
cuanto a la situacién financiera de un emisor de valores o en cuanto a éstos.

3.6. Resolucion:
Acto administrativo documentado mediante el cual se resuelve la peticion del
interesado, autoriza u ordena el cumplimiento de determinada medida.

4. BASE LEGAL, DOCUMENTOS O DATOS RELACIONADOS:

BASE LEGAL, DOCUMENTO O DATO RELACIONADOS

Nimero o cddigo del documento o dato

Descripcidn del documento o dato

Decreto numero 34-96 del Congreso de la
Republica de Guatemala.

Ley del Mercado de Valores y Mercancias.

Acuerdo Gubernativo nidmero 557-97 del
Ministerio de Economia.

Reglamento del Registro del Mercado de
Valores y Mercancias.

Acuerdo Gubernativo numero 180-2006 del
Ministerio de Economia.

Reglamento de entidades calificadoras de
riesgo.

Acuerdo Gubernativo nimero 211-2019 del
Ministerio de Economia

Reglamento Organico Interno del Ministerio de
Economia.

Acuerdo Ministerial 762-2019

Estructura Organica Interna Complementaria a
la estructura establecida en el Reglamento
Organico Interno del Ministerio de Economia
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NORMAS:

5.1. El Registro del Mercado de Valores y Mercancias para la inscripcidon de entidades
calificadoras de riesgo debe observar lo estipulado en la Ley del Mercado de Valores Vi
Mercancias, en el Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Mercancias, en el
Reglamento de entidades calificadoras de riesgo y en las prescripciones técnicas
reconocidas a nivel internacional;

5.2. Las actividades que desarrollen las entidades calificadoras de riesgo deben observar los
objetivos y principios de la regulacién de valores establecidos por la Organizacién
Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO por sus siglas en inglés), en cumplimiento
de las prescripciones técnicas reconocidas a nivel internacional;

5.3.  Los funcionarios y empleados que intervienen en el numeral “7 PROCEDIMIENTO”, del
presente manual de normas y procedimientos, son corresponsables del contenido y
cumplimiento del mismo, seguin corresponda;

5.4. Situaciones no previstas en el presente manual de normas y procedimientos seran
resueltas por el Registrador del Registro del Mercado de Valores y Mercancias, con las
consultas al jefe inmediato superior;

5.5. El presente manual deja sin efecto el manual de procedimientos: “INSCRIPCION DE
ENTIDADES CALIFICADORAS DE RIESGO” ME-VIC-RMVM-MP-IECR-06, Versién 10.

RESPONSABILIDADES:

6.1. Viceministro de Asuntos Registrales es responsable de:
6.1.1. Aprobar, firmary sellar el presente manual de normas y procedimientos.

6.2. El Registrador del Mercado de Valores y Mercancias es responsable de:
6.2.1. Revisar, firmar y sellar el presente manual de normas y procedimientos,
garantizando que su contenido responde al proceso que norma y documenta el
mismo;

6.2.2. Actualizar o delegar y supervisar la actualizacién oportuna del presente manual
de normas y procedimientos, en coordinacién con la Direccién de Desarrollo
Institucional;

6.2.3. Cumplir y supervisar en lo que corresponde, el cumplimiento del presente
manual de normas y procedimientos;

6.2.4. Otras responsabilidades que correspondan, establecidas en el numeral “7.
PROCEDIMIENTO” del presente manual.

6.3. Asesores o Técnicos asignados para la actualizacion del presente manual de normas y
procedimientos, son responsables de:
6.3.1. Actualizar oportunamente el presente manual de normas y procedimientos, por
instrucciones del Registrador y en coordinacién con la Direccidn de Desarrollo
Institucional;

6.3.2. Firmar y sellar el presente manual de normas y procedimientos, garantizando
que su contenido responde al proceso que norma y documenta el mismo;
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6:3.3.

6.3.4.

Cumplir en lo que corresponda con el presente manual de normas vy
procedimientos;

Otras responsabilidades que corresponden, establecidas en el numeral “7.
PROCEDIMIENTO” del presente manual.

7. PROCEDIMIENTO:
7.1. Procedimiento para Inscripcién de Entidad Calificadora de Riesgo

Responsable

Sociedad andnima
(Interesada)

Actividades

e Presenta al Registro solicitud por medio del sistema de 20
automatizacion registral habilitado para el efecto, conteniendo la | minutos
documentacion correspondiente a la inscripcion de entidad
calificadora de riesgo conforme Listado de Chequeo (ANEXO).

Apoyo Técnico
Administrativo y

e Recibe solicitud y revisa que los documentos presentados estén 10
de conformidad con el Listado de Chequeo (ANEXO)| minutos

Financiero correspondiente a la inscripcién de entidad calificadora de riesgo
realizada.
v" Si los documentos presentados cumplen con el listado de
chequeo respectivo:
o Da ingreso y emite la constancia de recepcion que
corresponda.
o Asigna numero y conforma expediente, o en su caso,
incorpora a expediente previamente conformado.
o Traslada al Asesor Legal y al Asesor en Vigilancia y
Fiscalizacién.
¥" Silos informes y documentacién presentados no cumplen con
el listado de chequeo respectivo:
o Devuelve a la sociedad andnima interesada para que subsane
o complete lo que corresponda, indicando con claridad en el
listado de chequeo lo que debe subsanar o completar.
NOTA: La sociedad andnima interesada una vez incorpore los
requisitos faltantes, debera de presentar nuevamente la solicitud,
iniciando el Procedimiento desde el primer paso.
Asesoren e Recibe el expediente. 4
Vigilancia . s . ' horas
- € - ”y e Revisa la documentacion financiera del expediente.
Fiscalizacién

e Remite al Asesor Legal por medio del sistema de automatizacion
registral su opinién u observaciones.

Asesor Legal

e Recibe el expediente. 4

. - . horas
e Revisa y analiza los informes y documentacion en su contenido de

fondo.

e Recibe e incorpora la opinién u observaciones del Asesor en
Vigilancia y Fiscalizacidn, cuando corresponda.
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Responsable Actividades } Tiempo
e Elabora proyecto de resolucién y de edicto.
e Traslada al Asesor luridico el expediente, el proyecto de
resolucién y edicto.
Asesor Juridico e Recibe y revisa el proyecto de resolucién y edicto. 1
e . . hora
e En el caso de existir observaciones, devuelve el expediente al
Asesor Legal para las correcciones pertinentes.
® De no existir observaciones, da firmeza juridica a los proyectos de
resolucidn y edicto.
e Traslada la resolucién y el edicto al Registrador.
Registrador e Recibe y revisa la resolucién y el edicto. 1
e En el caso de existir observaciones, devuelve el expediente al hora
Asesor Legal, con copia al Asesor Juridico, para las correcciones
pertinentes.
¢ De no existir observaciones:
v' Autoriza y firma la resolucién.
v' Registra en el Sistema de Automatizacion Registral la
inscripcidn de la entidad calificadora de riesgo.
v" Emite y firma el certificado en el cual consta la inscripcién de
la entidad calificadora de riesgo.
¥v" Autoriza y firma el edicto para su publicacion.
e Traslada la resolucién, el certificado de inscripcién y el edicto
debidamente firmados al Asesor Legal, con copia al Asesor Juridico.
Asesor Legal e Recibe la resolucion, el certificado de inscripcion y el edicto 15
debidamente firmados. minutos
e Revisa que los documentos recibidos del Registrador
correspondan al expediente en gestion y que cuenten con las
firmas correspondientes.
e Notifica a la sociedad anénima (interesada) la resolucidn, el
certificado de inscripcion y el edicto debidamente.
e Traslada la resolucidn, el certificado de inscripcién y el edicto con
la evidencia de notificacién al Apoyo Técnico Administrativo y
Financiero.
Apoyo Técnico e Recibe la resolucidn, el certificado de inscripcion y el edicto con la 20
Administrativo y evidencia de notificacion. minutos

Financiero

e Incorpora los documentos recibidos del Asesor Legal al
expediente, cuidando que observen el orden cronolégico
correspondiente y que cuenten con identificacion de folios.

e Archiva el expediente en Archivo General.
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8.

FLUJOGRAMA:

8.1 Procedimiento Inscripcién Entidad Calificadora de Riesgo

Sociedad anénima (Interesada)

Apoyo Técnico Administrativo y Asesorde

Financiero Fiscalizacion y Vigilancia

Asesor Legal

Presenta al Registro
solicitud por medio
del sistemade
automatizacion
registral habilitado
parael efecto,
conteniendo la
documentacidn
correspondiente a la
inscripcion de
entidad calificadora
de riesgo conforme
Listado de Chequeo
1

Recibe solicitud y
revisa que los
documentos
presentados estén
de conformidad con
el Listado de

inal

Pagi

Chequeo (ANEXO)
correspondiente a la
inscripcién de
entidad calificadora
de riesgo realizada.
2

¢Es
conforme?
3

NO
h 2

Dewvuelve a la
sociedad anénima
interesada para que
subsane o complete
lo que corresponda,

I Recibe el
expediente

3

v

Revisa y analiza los
informesy
documentacidn en

] indicando con su contenido de
claridad en el fondo
listado de chequeo 12
lo que debe
subsanar o > Recibe expediente
completar 8 Recibe e incorpora
4 la opinién u
l observaciones del
> N
Daingreso y emite Revisa [ ' g As&s;r enr\ﬁglloa:ca
la constanciade docimentadi ¥ -iscalzadon,
: cuando corresponda
»|  recepcidn que financiera del 13
corresponda expediente
: : Y
Aslgna ndmeroy * Elabora proyecto de
gcmforma Remite al Asesor resolucién y de
expediente, 0 en su Legal por medio de edicta
caso, incorpora a correo electrénico | | 14
e;(pediente su opinién u l
previamente observaciones
10
conformado Traslada al Asesor
] Juridico el
i expediente, el
proyecto de
Traslada al Asesor resolucién y edicto
Legal y al Asesor en 15

Vigilanciay —
Fiscalizacién
7
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8.1 Procedimiento Inscripcion Entidad Calificadora de Riesgo

Asesor Juridico

Registrador

Asesor Legal

Apoyo Técnico

Administrativo y Financiero

Recibe y revisa el
proyecto de

Recibe y revisa el
proyecto de
resolucién y edicto
16

éExisten
nbservacnnnes"’>
17

.<

Devu elve el
expediente al
NO Asesor Legal para
las correcciones

pertinentes
18

Da firmeza juridica a
los proyectos de
resolucién y edicto
19

1 2

Traslada la
resolucion yel
edicto al
Registrador
20

A 4

Pdgina 2

) 4

> resolucién

resolucion y edicto,
21

éExisten

observacion
es?
22

T
A4
Devuelve el
expediente al
Asesor Legal para
las correcciones
pertinentes
23

Autoriza y firma la

24

Registraen el
Sistema de
Automatizacié
n Registral la
inscripcién de
Ia entidad
calificadorade
riesgo
25

Emitey firmael
certificado en el
cual consta la
inscripcidn de la
entidad calificadora
de riesgo
26

e

Autoriza y firma el
edicto para su
publicacién
27

v

Traslada la
resolucién, el
certificado de

inscripciény el

Recibe la resolucién, el
certificado de
inscripcién y el edicto,
debidamente firmados
29

v

Revisa quelos
documentos recibidos
del Registrador
correspondan al
expediente en gestién y
que cuenten con las
firmas correspondientes
30

v

Notifica a la sociedad
anénima (interesada) la
resolucién, el certificado
de inscripcién y el edicto

31

v

edicto debidamente =
firmados al Asesor
Legal, con copia al
Asesor Juridico
28

Traslada laresolucién, el
certificado de
inscripcién y el edicto
con laevidenciade
notificacién al Apoyo
Técnico Administrativo y
Financiero.

32

h 4

Recibe la resolucién,
el certificado de
inscripcién y el
edicto, con la
evidencia de
notificacién
33

v

Incorpora los
documentos
recibidos del Asesor
Legal al expediente,
cuidando que
observen el orden
cronolégico
correspondiente y
que cuenten con
identificacién de
folios
34

Archiva el

expediente

en Archivo
General

35




- ME-VAR-RMVM-MNP-IECR-06
Manual de Normas y Procedimientos i
GOBIERNO o Version 11
2 MINISTERIO . -
| GUATEMALA | oe economia INSCRIPCION DE ENTIDADES B sl
CALIFICADORAS DE RIESGO PR
9. ANEXOS:
9.1. Listado de chequeo

a)

Escrito debidamente firmado por €l representante legal v sello de Ia
entidad.

b)

Constituirse en forma de sociedad andnima, con capital representado por
acciones nominativas.

cl

Establecer en su escritura social constitutiva, que no podran participar en
su capital directa o indirectamente otros agentes.

d)

Formulario de solicitud de inscripcion de entidad calificadora de riesgo en
el Registro del Mercado de Valores y Mercancias.

L o o o

e}

Fotocopia autenticada de [a escritura constitutiva de |a sociedad vy de sus
modificacicnes cuando fuere el caso.

Fotocopia autenticada del acta notarial de nombramiento del
representante legal de la sociedad, o del Instrumento que acredite [a
personeria del representante de la sociedad.

L1 L

Q)

Copia autenticada de la poliza de filanza gue caucione las
responsabilidades que puedan derivarse de su actuacion como entidad
calificadora de riesqo; el monto de la flanza serd el estipulado en el articulo
128 del Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Mercancias.

L]

h)

Pagar 2l arancel respectivo (Q1,000.00) por cancepto de inscripcion de D
Calificadora de Riesgo, ante el Registro del Mercado de Valores. Se debe
adjuntar al expediente el comprobante del pago realizado en el Sistema
de Liquidacion Bruta en Tiempo Real -LBTR- o en las ventanillas del Banco
de Guatemala.
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9.2. Formulario de solicitud de inscripcién

FORMULARIO DE SOLICITUD DE INSCRIPCION DE ENTIDAD
CALIFICADORA DE RIESGO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES

Y MERCANCIAS
(Base Legal: art. 2 de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, art. Tl Reglamento del
Registro del Mercado de Valores y Mercancias)

.  Generales del Representante Legal de la sociedad anénima solicitante

Nombres y apellidos completos: Texto.

Edad (en afos): Numero. Profesion u oficio: Texto. Estado civil: Texto. Nacionalidad:
Texto.
Domicilio: Texto. Teléfono movil: Numero.

Tipe de documento personal de identificacion: Texto.
Numero de docurmento personal de identificacién: Namero:
Entidad que emitié ol documento personal de identificacién: Texto.

Il. Justificacion de personeria

Calidad con que actie: Texto. de la seciedad anénima.
Acredito tal calidad g£on Texto..

lll. Datos de la sociedad anénima solicitante

Nombre de la sociedad anénima: Texto.

Direccion: Texto.

Teléfono(s) filols): Numero. Correo electrénico: Texto.

Numero de Identificacion Tributaria de la sociedad andnima (o ol equivalente al paisde origen): Numero
Nombres y apellidos completos del Gerente General o de quien funja como administradon. Texto.
Normbre completo de la persona de contacto {enlace): Texto.

Cargo de la persona de contacto [enlacej: Texto.

Correc electronico de la persona de contacto (enlace): Texto.

Pagina web: Texto.
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DECLARO Y JURO QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN ESTE FORMULARIO DE
SOLICITUD SON VERDADEROS Y QUE ESTOY SARBIDO DEL DELITC DE PERJURIO,
DE CONFORMIDAD CON LO ESTIPULADO EN EL ARTICULO 459., DEL DECRETO
NO. 17-73, CODIGO PENAL, DEL CONGRESO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA.

Lugar y fecha: Texto

| - -
5F|rme en este espacao|

Firma del Representante Legal

*La informacion consignada en la presente solicitud se ingresa al Sistema de Automatizacion

Registral.

* La firma electrénica debe corresponder a alguna empresa certificadora registrada en &l

Registro de Prestadores de Servicios de Certificacién del Ministerio de Economia.
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9.3. Opinidn Juridica

OPINION JURIDICA NUMERO RMVM-001/2020. Gi diecisiete de noviembre de dos mil veinte.

EL REGISTRADOR DEL REGISTRO DEL MERCADD DE VALORES Y MERCANCIAS SOLICITA DETERMINAR S1 EL MANUAL
NORMAS Y PROCEDIMIENTOS, IDENTIFICADO COMO “INSCRIPCION DE ENTIDADES CALIFICADORAS DE RIESGO {ME-
VAR-RMVM-MNP-IECR-06) Versién 11", SE ENCUENTRA APECADO A DERECHO, CONFORME LO REGULADO POR LA LEY
DEL MERCADO DE VALORES ¥ MERCANCIAS.
L INTRODUCCION.
€l Registro del Mercado de Valores y Mercancias. en cumplimiento a la Circular DDIMMZ/ea-004-2020 de fecha 29 de abril de 2020, Oficio No. VAR-
046/2020/CB-d3 de fecha 21 de abril de 2020 y, Oficta Circular No. VAR-00)-2020/CB-da de fecha 27 de juliode 2020, emite la presente opinion juridics
respecto |3 legalidad del contenide en el manual de normas y precedimientos, identificado coma INSCRIPCION DE ENTIDADES CALIFICADORAS
DE RIESGO [ME-VAR-RMVM-MNP-IECR-06) Versién 11, respecto lo regulade en los articulos: 2 del Acuerdo Gubernative nomero 180-206 del
Ministerio de Economia, Reglamento de Entidades Calificadoras de Riesgo; 42 del Decreto numero 34-96 del Congreso de la Republica, Ley del
Mercado de Valeres y Mercancias, del Decrelo 34-96 del Congreso de la Republica de Guatemala, Ley del Mercado de Valores y Mercanclas,y, 17y 18
del Acuerdo Gubernativa numero 557-97 del Ministerio de Economia, Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Mercancias,
1. ASPECTOS LECALES.

A) La Constitucién Politica de J2 Republica de Cuztemnals establece:
Articula 193 Ministerios. Pora el despache de los negocios def Organisme Ejecutivo, habrd fos ministerios que lo ley establezea, con los
atribuciones y la competencia que la misma les sefiale,
Articulo 194, Funciones del Ministro. Cada Ministerio estard o cargo de un Mipistro de Estado, quien tendré los siguientes funciones: e}

Ejercer jurisdiceién sobre todas los dependencios de su Ministerio;

B) El Decreto numero 34-96 del Congreso de la Repablica de Guatemala, Ley del Mercado de Valores y Mercancias {en adelante, 1a LMvM)
erea el Registro del Mercado de Valeres y Mercancias, como un érgano del Ministerio de Economia, con caracter estrictamente técnico,
cuyo objeto es el control de la juridicidad y registro de los actes que realicen Y contratos que celebren las personas que intervienen en
Ios mercades a que se refiere 1a ley,
£n cuanto a su objeto, la LMVM estipula lo siguiente:

“Articulo 1- Objeto. La presente ley esteblece normas para el desarralio t:ansporente, eficiente y dindmico del mercado de valores. £n
porticular, esteblece el marco juridico.
a} Del mercads de valores, bursatil y extrabursaril,
b} De la oferta publica en beisas de comercio de valores, de mereancios, de controtes sobre éstos ycontratos, singulares o uniformes;
c) De las personas que en toles mercados oction;

d) B¢ lo colificacion de valores y de las empresas dedicados o esta ectividad

C) La Ley del Organisma Ejecutivo, por su parte preve, en cuanio a las atribuciones generales de los ministerios de Estado las siguientes:
“ARTICULO 27.- Atribuciones generoles de los Ministros. Ademds de las que asigna lo Constitucidn Politioa de lo Repablica yotras leyes,
los Ministros tienen ias siguientes olribuciones:

o) Cumpliry hacer que se cumpla el ordenomienta juridico e ios diversos asuntos de su competencic. {..)

f] Dirigit y coordinor io labor de los dependencias y entidades bajo su competencio, ()

m)Dictar fos acuerdos, resoluciones, circularesy otras dispasiciones relocionadas con el despacho de los esuntes de su rama, canforme
laley.”

La Ley del Organismo Ejecutive, especificamente en lo que se refiere al Ministerio de Ecanomia, establece:

“ARTICULC 32- Ministerio de Econcmnio. Le corresponde hacer cumplir el régimen juridico relativo ol descrrolio de las oetividodes

preductivas no agropecuarias, del comercio internc y externo, de o proteccion ef consurnider, del famento o la sompelencia, de lo

[ ion legal de comp ia desleo| de lo limitgeién ol funcionamiento de empresos maonopdlicas; de inversisn nocional ¥
extranjero, de promocion a la competitivided, del desarrolle industrial y comereial: para efls, tiene o su corgo las siguientes funciones:
{-)

) Velor por la seguridad y eficiente administracion de las registros pablicos sometidas o su jurisdiccion. [.)"

D) El Reglamento Crgdnico Interno del Ministerio de Ecanomia v ¢l Acuerdo Ministerial numero 762-2019, del Ministerio de Economia,
Estructura orgénica interna complementaria a la estructura establecida en el Reglamento Organiceo Interno del Ministerio de Economia,
con respecto a las funciones generales ce los érganos del Ministerlo de Economnia, y estructura organica, establece:

En cuanto a las funciones generales de los érganos del Ministerio de Economia, ¢l RO estipula lo siguiente:
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"ARTICULO 5.- Funciones generales de los drgoncs del Ministerio de Economia. Son funciones generales de Jos érgancs y dependencios
del Ministerio de Ecanomia, los siguientes: (..

) Decumentar, cprobar, implementar ¥ muantener actuclizade, en oplicecion de los leyes, reglomentas y normas institucicnales, el
manyol de normas y procedimientos relativa o su competencie Y veler, por su divulgeeidn y cumplimiento, (.)

&) Perticipor en la emisién de epiniones Yedictémenss que le sean requeridos por el Despocho Ministerial. {-F-

En cuanto 2 la estructura organica del Ministerio de Econormnia, el ROl y el Acuerdo Ministerial nimero 762-2019, del Ministerio de
Economia, Estructura organica interna complementaria g |a estructura establecida en el Reglamento Orgdnice Interno del Ministerie de

Econamia, establece que el Registro del Mercado de Valores y Mercancias depende del Viceminlsterio de Asuntos Registrales,

E] Regulacion aplicable 3 INSCRIPCION DE ENTIDADES CALIFICADORAS DE RIESGCO:
RELAMENTO DE ENTIDADES CALIFICADORAS COE RIESCD.
Articulo 2 Solleitud de inscripcidn. Los entidades o que se refiere ef orticulo anterior, para obiener su Inseripcidn en el Registro del
Mercado de Voleres y Merconcios, deberan formular selicitud en Popelsimple firmada por el representonte legol de fo sacieded de que
se trate, lo cuol debe contener dotos genercles de dicha represen tonte, osi como Ja direccidn, ndmeres de Teléfano y fox de fo entidad
solicitante. Lo solicitud que se presente deberd cumglir con los requisitos establecidos en el articulo 42 de Jo Ley del Mercado de Valores
¥ Mercancias.
LEY DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS.
ARTICULQ $2.- REQUISITOS PARA INSCRIBIRSE COMO AGENTE. Para ebtener inscripeion como agente deberdn llenorsa los
requisitos siguientes: o} Constituirse en forma de sociedad angnima, con capitol representodo por wecionas  nominotives.
b) Establecer en su escritura social canstitutiva, que no podran participor en su capitol, directa o indirectamente otros

agentes, cf Presentar solicitud of registro, ccompedada de Jos documentos siguiantes: T) Fotocopio autenticada de lo

escriturg ituzivo de soci yde sus modif i cuondo fuere el caso. 2) Fotocopia autenticada del acte notarial
de nombramiente del representante legal de lo sociedad, o del Instrumento que acredite io personeria del representonte
de lo scciedod. 3] Copio outenticads de la péiize de flonze que caucione ios responscbilidodes de los ogentes de valores
que puedon derivarse de su actuacion en el mercado extrobursétil de valores; el monto de fo fianze serd determinado gor
el registro o troves de narmaos de orden generol.

REGLAMENTO DEL REGISTRO DEL MEACADO DE VALORES ¥ MERCANCIAS.
ARTICULO 17.- ARANCELZ El arancel que oplicard ef Registro del Mercodo de Volores ¥ Mercancias, en todos sus
octuociones, serc ¢l siguiente: () 15 Por cualquier otra operacian registral Q. 200.00
ARTICULC 78.- FIANZA DE LOS AGENTES DE VALORES Y CALIFICADORAS DE RIESGO.6 El monto de o fianza que debe ser
contratada por todo Agente de Volores pare coucionar sus responsabilidodes que puedon derivorse de su actuacién en el
mercado extrabursatil de valores, serd de Q 7, 000,000.00 o ef 20% del monte de las cpercciones realizados durante el ohia
anteriar, ef qua resulte mayer. Pora lo fianze que deberén prestar los colificodaras de riesgo, se oplicordn les mismos
montos.

i, ASPECTOS CONTEXTUALES.

A) La enciclopedia juridica', se refiere a la legalidad como:
(Derecho administrativo] Principio fundamental de ia accién ad) ministrativa, deducido de! liberalismo politico,
a titule de garantia elementoal de los 2dministrades y segun el cual lo administracion no puede octuar sino de

cenformidad con el derecho, del que lo ley escritci'n es mds que une de sus elementos.

B) La RAEZ, se refiere 3 manual como:

8. m. Libro en que s2 compendic lo mds sustancial de ung moteria.

C) La RAE? se refiere a pracedimiento como:
Lm. Accidn de proceder.
2 m. Método de gjecutar olgunas cosas.
3.m. Der. Actuocidn per trdmites judiclales o administrativos.

Enese el it cministrativo, consiste en una serie de pasos que permitiran que los ciudadanas puedan sentirse al amparo de 2 ley
de su pais y ante cualquier duda puedan rezlamar al organismo del estade.

? http://www.enciclopedia-juridica.com/d
2 hitps://dle.rae.es/manuzl+

? https://die.rae.es/procedimiento
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V. CONSIDERACIONES.
A} Que de Iz revision y andlisis del manual de normas ¥ procedimientos denominado INSCRIPCION DE ENTIDADES CALIFICADORAS DE
RIESGO (ME-VAR-RMVM-MNP-IECR-06) Versién 1, se establecié come resultado. que el documento referido, cumple ¢on las normas
establecidas en el Manual de Procedimiento designade “ELABORACION O ACTUALIZACIGN DE MANUALES DE NORMAS Y
PROCEDIMIENTOS MINISTERIO OE ECONOMIA (ME-VIAFI- DDI-MNP-EAMNP-01) Versidn 05,

B}  Que del andlisis del contenido del manual de normas ¥ procedimiento denominado INSCRIPCIGN DE ENTIDADES CALIFICADORAS DE
RIESCO [ME-VAR-RMVM-MNP-IECR-C6) Versién 11, se determing que el mismo cumple con lo establecido en los anticules 2 del Acuerdo
Gubernativo nimero 180-208 del Ministerio de Ecenomia, Reglamento de Entidades Calificadaras de Riesge; 42 del Decreto nimero 34-96
del Congreso de I Republica. Ley del Mercado de Valores ¥ Mercancias; v, 17 ¥ 18 del Acuerdo Gukernativo nimero 557-97 del Ministerio de
Ecenomia, Reglamento del Registro del Mercade de Valores ¥M
CALIFICADORAS DE RIESCO.

V. CONCLUSIONES.

procedimientos denominade INSCRIPCION DE ENTIDADES CALIF ICADORAS DE RIESGO mEu\‘TAR-RMVM-MNP-lECR-as] Versién T, ests apegado

a derechoya que se desarrolla conforme a lo reguladeen |2 Ley del rjiercado deVa dres y Mercancias y demas leyes aplicables.

Asesor Juridi

; /)
Registro del Mercada de Valores y Mercancias




