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Brinda certeza juridica
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Entidades Calificadoras de Riesgo

Ofertas publicas -emisores

(Necesidades de liquidez =
oferentes de valores)

oy Ja

Contratos de Fondos de Inversion

(Mecanismos de inversion colectiva)
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Agentes

A

Agentes

Bolsa de Comercio o
fuera de bolsa

Inversionistas

(Excedentes de liquidez =
demandantes de valores)
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NATURALEZA

El Registro del Mercado de Valores y Mercancias es un drgano del Ministerio de Economia, que tiene por objeto el control
de la juridicidad y registro de los actos que realicen y los contratos que celebren las personas que intervienen en los
mercados a que se refiere la Ley del Mercado de Valores y Mercancias.

Mercados a los que se refiere la Ley

Por geografia: nacional, regional e internacional.

Por emisor: publico y privado.
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Bursatil: cuando los instrumentos financieros son
emitidos y vendidos por el emisor a quienes los deseen
comprar o sus intermediarios a travées de una bolsa de

comercio

Extrabursatil: cuando las operaciones son realizadas
fuera de bolsa, directamente entre las partes
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Pri ario: mediante el cual los inversores adquieren
originalmente —por suscripcion- los valores negociables
producidos por los emisores (adquiridos de primera
mano)

Secundario: los que organizan la oferta y la demanda
derivada, después de que los valores han sido
admitidos a hegociacion y adquiridos
originariamente en el mercado primario por sus
suscriptores
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Publico (Ministerio de Finanzas PuUblicas, Banco de
Guatemala, por ejemplo)

- Privado (emisores bursatiles y extrabursatiles)
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Se entiende por valores todos aquellos documentos, titulos o
certificados, acciones, titulos de crédito tipicos o atipicos, que

INcorporen o representen segun sea el caso, derechos de
propiedad, otros derechos reales, de crédito y otros derechos
personales o de participacion.

Valores
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Es la invitacion que el emisor o cualquier persona

Individual o juridica, hace abiertamente al publico,

por si o por intermedio de tercero, mediante una

bolsa de comercio o cualquier medio de Oferta
comunicacion masiva o difusion social, para la Publica
negociacion de valores, mercancias o contratos, asi

como también la colocacion sistematica de valores

por otros medios distintos de los mencionados.

- No sujetas a autorizacidon administrativa previa, salvo su inscripcion
en el Registro.
- La inscripcidon no implica asuncion de responsabilidad de ninguna

especie por parte del Registro en relaciéon a los derechos que los
valores incorporan ni sobre la liquidez o solvencia del emisor.

- Las ofertas publicas de valores solamente podran realizarse una vez
gue hayan sido inscritas en el Registro y mientras dicha inscripcion
se encuentre vigente.
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Los agentes son personas juridicas que se
dedican a la intermediacion con valores,

mercancias o contratos conforme a las
disposiciones de |la Ley del Mercado de

Valores y Mercancias.

- Agentes de Bolsa: Aquellos que actUan en bolsa, con
valores inscritos para oferta publica.

- Agentes de Valores: Aquellos que actuan fuera de
bolsa, con valores inscritos para oferta publica.

Agentes
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Contrato

: . de Fondo
Es aquel por medio del cual un agente recibe de
dinero de terceras personas con el objeto de FviEreiEs

Invertirlo por cuenta de éstas, de manera

sistematica y profesional, en valores inscritos para
oferta publica y al vencimiento, se obliga
condicional o incondicionalmente, a devolver el
capital recibido con sus frutos.
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La bolsa de comercio es un mercado autorizado, donde los
comerciantesy los intermediarios contratan operacionesy
transacciones de compraventa de mercaderias, activosy

derechos.

Dentro de sus actividades esta |la de adecuar locales e
Instalaciones y establecer mecanismos que faciliten las
relaciones y operaciones entre oferentes y demandantes de
valores, mercancias o contratos y la realizacion de cualquier

negocio de naturaleza bursatil.

Bolsa de
Comercio
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La calificacidon de riesgo es una opinidn sobre el riesgo
crediticio de una entidad o instrumento, basada en una
evaluacidon cuantitativa o cualitativa de la capacidad de un

emisor para hacer frente a sus obligaciones segun los
términos y condiciones pactadas; incluyendo ademas su
capacidad para afrontar eventuales problemas o cambios en

el entorno.

Calificacion
de riesgo
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Para tratar acerca del Registro del Mercado de Valoresy
Mercancias, es importante hacer mencion al origen de |la Bolsa
de Valores pues esta permite el establecimiento del mercado
de valores en el pais.

En 1987 mediante el acuerdo 99-87 del Ministerio de Economia
se autorizo la operacidon de |la Bolsa de Valores Nacional, S.A,
estableciéndose formalmente el mercado de valores en
Guatemala

Por la importancia que adquirieron las operaciones de valores
entrd en vigencia el decreto 34-96 del Congreso de la
Republica, la cual derogd el articulo 302 del Codigo de
Comercio, el cual contenia la Unica norma relativa a la bolsa de
valores en Guatemala

RESENA
HISTORICA

K
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Decreto Numero 34-96 del Congreso de |la Republica de
Guatemala, Ley del Mercado de Valores y Mercancias del 24 de
junio de 1996, por medio del cual se crea el Registro del
Mercado de Valores y Mercancias

Naturaleza:

- Organo del Ministerio de Economia

- Caracter estrictamente técnico

- Se asigna plena autonomia técnica y funcional

Objeto es el control de la juridicidad y registro de los actos que
realicen y contratos que celebren las personas que intervienen
en los mercados de valores bursatil y extrabursatil

RESENA
HISTORICA

w

REGISTRO
DEL MERCADO
DE VALORES

Y MERCANCIAS




Que las instituciones que operan en el Mercado de valores
requieren de normasy requisitos que colaboren con la
transparencia y desarrollo del mismo. Y que dichas normas
deben regir para todos los actores de dicho mercado.

Considerando que para elevar la competitividad y mejorar |la
funcionalidad del sistema financiero dentro del marco de la
economia nacional, se hace necesario estimular el aumento en
las operaciones bursatiles.

Que el mercado de valores y mercancias debidamente
organizado y regulado estimula, tanto el ahorro nacional, como
la captacion de recursos para el financiamiento del desarrollo
econdmico de la Nacidn, por medio de valores cuya
negociacion se facilita al dotarlos de seguridad y confianza

ESPIRITU
DE LA LEY
Y DE LA
CREACION
DEL
REGISTRO

K
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NATURALEZA

El Registro del Mercado de Valores y Mercancias es un érgano del Ministerio de Economia, que
tiene por objeto el control de la juridicidad y registro de los actos que realicen y los contratos que
celebren las personas que intervienen en los mercados a que se refiere la Ley del Mercado de
Valores y Mercancias.

Registro de los actos que realizan y contratos que celebren:

Ofertas publicas, ofertas privadas, intermediacion con valores, asesoria a los
inversionistas, lugares para realizar las negociaciones de valores, contratos de bolsa,
sociedades de inversion, contratos de fondos de inversion, fideicomisos de inversion,

opiniones sobre el riesgo de invertir en determinadas ofertas publicas.

Personas que intervienen:

Emisores, Agentes, Bolsas de Comercio, Entidades Calificadoras de Riesgo.




Somos una dependencia del Ministerio de
Economia, responsable de llevar el control
de la juridicidad y registro de los actos que

realicen y contratos que celebran las

personas que intervienen en los mercados
de valores bursatil y extrabursatil

MISION

w
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VISION

Ser una entidad que goza de autonomia
técnica y funcional que regula y supervisa

el mercado de valores de Guatemala, en
forma transparente, eficiente y eficaz.
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Brindar certeza juridica en los actos y contratos que celebren
los participantes en el mercado de valores, por medio de |a
emision de resoluciones y tomas de razdn registradas en el
Sistema de Automatizacion Registral

Brindar servicios registrales acordes a los avances tecnoldgicos
por medio de documentos firmados y comunicados por

medios electrénicos, que brinden certeza juridica a la vez que
disminuyan costos de impresion y mensajeria a los
participantes en el mercado de valores.

Proveer servicios al mercado de valores en un marco de
transparencia y eficiencia, que promueva el desarrollo del
mercado de valores y fomente la inscripcion de nuevos
participantes en el mercado.

OBJETIVOS

K

REGISTRO
DEL MERCADO
DE VALORES

Y MERCANCIAS




Desarrollar el marco legal del mercado de valores acorde a
estandares internacionales, gue impulse la transparencia de
los mercados en condiciones de competencia y dinamismo,
por medio de |la propuesta de una nueva Ley del Mercado de

Valores.

Participar en foros internacionales realizados por organismos o

INnstituciones relacionadas con los mercados de valores.

Promover la cultura financiera y bursatil por medio de
capacitaciones a los participantes en el mercado de valores,

catedraticos, estudiantes universitarios y publico en general.

OBJETIVOS
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Disponer del recurso humano profesional, capacitado y
comprometido con las actividades de regulacion, supervision, OBJETIVOS
fiscalizacion y vigilancia respecto al mercado de valores.

Velar por la proteccidon al inversionista financiero, por la
eficiencia y transparencia del mercado de valores, por la
correcta formacion de los precios y por la difusion de |a
informacion necesaria a través de su publicaciéon en el portal
web.
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Decreto Numero 34-96 del Congreso de |la Republica de
Guatemala, Ley del Mercado de Valores y Mercancias, y su
reforma.

Acuerdo Gubernativo Numero 557-97, del Ministerio de
Economia, Reglamento del Registro del Mercado de Valoresy
Mercancias, y su reforma.

Acuerdo Gubernativo No. 180-2006, del Ministerio de Economia,
Reglamento de Entidades Calificadoras de Riesgo.

Acuerdos Gubernativos, del Ministerio de Economia,
Reglamento Organico del Ministerio de Economia.

REGIMEN
PRINCIPAL

w
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Cumpliry hacer que se cumplan las disposiciones

establecidas en esta ley y en disposiciones normativas
y reglamentarias de caracter general.

- Inscribir a las bolsas de comercio (gozan del derecho de
reglamentar lo relativo a sus operaciones, funcionamiento y
organizacion administrativa interna).

- Inscribir las ofertas publicas de valores.

- Tomar razoén de las ofertas publicas de valores, con base en |a
informacién que tales entes le proporcionen al Registro:

- Del Estado.
- Banco de Guatemala.

- Municipalidades y demas entidades descentralizadas o
autonomas.

- Instituciones fiscalizadas por la Superintendencia de Bancos
- Inscribir a los agentes regulados por esta ley.
- Inscribir a la calificadoras de riesgos.

ATRIBUCIO-
NES -
FUNCIONES
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Cumplir y hacer que se cumplan las disposiciones

establecidas en esta ley y en disposiciones normativas
y reglamentarias de caracter general.

ATRIBUCIO-
- Dictar de oficio, o a solicitud de parte, en forma razonada y con el NES -
fundamento legal que corresponda, las resoluciones que sean
necesarias para que ajusten sus actuaciones a las disposiciones de FUNCIONES
la presente ley y a las disposiciones normativas y reglamentarias, los
siguientes:
- Bolsas de comercio. Agentes. Emisores de valores.

. Oferentes de mercancias o contratos en el mercado bursatil.

- Determinar la juridicidad de los actos y contratos que se sometan a
su consideracion.

- Suspender o cancelar la inscripcion registral de las bolsas de
comercioy de los agentes.

- Suspender o cancelar la inscripcion registral de ofertas publicas de FEGISTRO

DEL MERCADO

valores, asi como de las mercancias y contratos negociados en el DELMERCAD
mercado bursatil. Y MERCANCIAS




Cumplir y hacer que se cumplan las
disposiciones establecidas en esta ley y en

disposiciones normativas y reglamentarias de
caracter general.

- Remitir para su publicacidon, a costa del interesado:

- Resoluciones relativas a la inscripcion, suspension,
modificacion, cancelaciéon o retiro de toda oferta publica
de valores (Edictos).

- Reportes e informes periddicos y continuos, relativos a la
INscripcion, suspension, modificacion o cancelacidon de los
actos, personas o contratos regulados por esta ley.

.- Aplicar las sanciones que corresponda de conformidad con
la presente ley.

- Solicitar al Ministerio Publico la investigacion de actos u
omisiones que infringieren esta ley.

ATRIBUCIO-
NES -
FUNCIONES
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REGISTRO

PERSONAS
BENEFICIADAS CON
SERVICIOS REGISTRALES




Personas beneficia

registrales

das con servicios
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REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS
PERSONAS INDIVIDUALES Y JURIDICAS BENEFICIADAS CON SERVICIOS REGISTRALES
ANOS 2016-2020

372

400
336

350 288 290
300
250
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200
150

100

50

2 o o P &

Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema de Gestion SIGES.

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS
PERSONAS INDIVIDUALES Y JURIDICAS BENEFICIADAS CON SERVICIOS REGISTRALES

A JUNIO 2021
35 31
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema de Gestion SIGES.
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esoluciones emitidas

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS

CANTIDAD DE RESOLUCIONES EMITIDAS
ANOS 2016 al 2020

700
600
500
400
300

200
92

- -
0

2016 2017 2018

Fuente: Elaboracién propia con datos del Control de Resoluciones Integral

664

2019

2020

250

200

150

100

50

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS
CANTIDAD DE RESOLUCIONES EMITIDADAS MENSUALMENTE

A JUNIO 2021
223
72
a2 48
26
16 | ' 19 ﬂ
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Total

Fuente: Elaboracién propia con datos del Control de Resoluciones Integral
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Certificados emitid _—

DE VALORES
Y MERCANCIAS

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS

CERTIFICADOS EMITIDOS ANUALMENTE CANTIDAD DE CERTIFICADOS EMITIDOS MENSUALMENTE
PERIODO 2016 - 2020 A JUNIO 2021
1200
374
400
965
1000 350 -
300
200 769
683 250 -
600 200 -
150 107
400 96
100 63 63
68 a7 =7 =p —
— — o
0 Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Total
2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Elaboracién propia con datos de Sistema de Automatizacién Registral. Fuente: Elaboracién propia con datos del Sistema de Automatizacién Registral



Vigilancia y fiscalizacion.

- Exactitud y veracidad de informes y documentos

- El registro, en el mercado extrabursatil, y las
bolsas de comercio, en el mercado bursatil,
podran exigir de sus miembros o emisores
Ccuyos valores, mercancias o contratos se coticen
en cualqgquiera de dichos mercados, los informes
y documentos que determinen sus respectivos
reglamentos, asi como verificar en la forma
adecuada y por las personas idoneas, la
exactitud y veracidad de aquellos.

ATRIBUCIO-

NES -
FUNCIONES

REGISTRO
DEL MERCADO
DE VALORES

Y MERCANCIAS




Cultura financiera y bursatil.

- Fomentar proyectos de formacion vy
capacitacion en cultura financiera y bursatil
al personal del Registro del Mercado de
Valores y Mercanciasy a la ciudadania.

- Realizar cualquier otra actividad, derivada o
complementaria, gue tenga como objetivo
el ordenamiento y difusion del mercado de
valores y mercancias.

ATRIBUCIO-
NES -
FUNCIONES
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ORGANIGRAMA FUNCIONAL
Registro del Mercado de Valores y Mercancias

) Registradordel
Registro del
Mercado de
Valoresy
Mercancias

ORGANIGRAMA

Apoyo
tecnico
Ejecutivo
Apoyo Apoyo
profesional profesional
en Vigilancia en Area
y Juridica
Fiscalizacion Apoyo
Profesional
en
Informatica
Apoyo
profesional en APO')VO_
Area profesional en

Administrativa Investigacion

y Financiera de Mercados
Apoyo
2 tecnico
Apoye técnico en Area
Ad‘mlms'tratrvo Legal REGISTRO
y Financiero

DEL MERCADO
DE VALORES
Y MERCANCIAS




FUNCIONAMIENTO ACTUAL M

DE VALORES
Y MERCANCIAS

-El RMVM de conformidad con la Ley y su reglamento, es un érgano de
caracter estrictamente técnico y para el cumplimiento de sus funciones
utilizara sistemas automatizados o electromagnéticos de procesamiento,
archivo, verificacién y consulta de datos.

Emisidon de
Resoluciones y
Tomas de Razdn

Toda solicitud se

: . Documentos
iIngresa por medio

firmados y

Gestion interna de
procesamiento y
archivo con sistemas
automatizados.

electronico al correo

rmvm@mineco.gob.
at

registradas en el
Sistema de
Automatizacion
Reqgistral.

comunicados por
medios electronicos.



mailto:rmvm@mineco.gob.gt

FUNCIONAMIENTO ESPERADO e

DE VALORES
Y MERCANCIAS

Acceda a mayor
informacion:

icio. Quienes Somos Marco legal ~ Participantes inscritos

Educacién bursétil y financieras ~

rnvenido a la Oficina Virtual Agente de Bolsa

MNotificaciones Recibidas

N

Nnnovation

oOficina Virtual




:QUIENES SON LOS
PARTICIPANTES EN EL
MERCADO DE VALORES?
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Bolsa de Comercio, Estado de
1, 0% Guatemala, 1, 1%

Agentes de Bolsa,

18, 10% Participantes
inscritos en el
Agentes de H
Valores, 7, Reg |Str0
4%
Personeros y
Operadores, 97, Fondos de

53%
° Inversion, 34, 19%
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Ofertas publicas por tipo de valor y por moneda. oo,

DE VALORES
Y MERCANCIAS

30; 72%

B PAGARES
B ACCIONES
1 VALORES DE PARTICIPACION

Distribucion por tipo de valor
Al 30 de junio de 2021

-EN UNIDADES Y PORCENTAJES-

3; 7%

Distribucion por tipo de moneda
Al 30 de junio de 2020

-EN UNIDADES Y PORCENTAJES-

1;3% 1;2%

| 19; 45%

W EMISIONES EN QUETZALES

B EMISIONES EN DOLARES

B EMISIONES EN QUETZALES/DOLARES
CIEMISIONES EN EUROS




Agentes inscritos en el Registro.

Al 30 de junio de 2021

o

Durante el periodo de 2018 a
2021 se Inscribieron nuevos
agentes:

2018 - 1 bursatil y 1 de valores.
2019 - 1 de valores
2020 -1 bursatil y 2 de valores

\

9
8
7
6
5
4
3
2

1
O

ﬁ -
B
1

DE GRUPO INDEPENDIENTE INDEPENDIENTE
FINANCIERO

AGENTES DE BOLSA ‘ AGENTES DE VALORES ‘



Contratos de fondos de inversion por tipo agente

REGISTRO

administrador y por moneda.

POR TIPO DE MONEDA

POR TIPO DE AGENTE ADMINISTRADOR AL 30 DE JUNIO DE 2021

AL 30 DE JUNIO DE 2021

DE GRUPO INDEPENDIENTE INDEPENDIENTE QUETZALES US DOLARES QUETZALES US DOLARES
FINANCIERO AGENTES DE BOLSA AGENTES DE VALORES

AGENTES DE BOLSA AGENTES DE VALORES




Inscripciones nuevas 2018 a 2021 (montos en
miles de la moneda indicada)

e

INSTRUMENTO 2018 2019 2020 2021
INSCRITO MONEDA | ANTIDAD|MONTO CANTIDAD|MONTO |CANTIDAD|MONTO CANTIDAD|MONTO
CONTRATO DE Q 0 0 1 192,873.7 o 0 1 25,000.0
FONDO DE
INVERSION uUsD 0 0 1 2,876.0 1 109,525.0 1 -
€ 0 0 0 o o 0 1 178.1
OFERTA PUBLICA |Q 2 350,000.0 0 0 2 200,000.0 1 200,000.0
uUsD 3 95,000.0 0 0 0 0 2 £5,000.0

Los montos de contratos de fondos de inversion comesponden a los montos colocados al 30 de junio de 2021,

Las montos de ofertas pu:llcu carmespanden a los montos auton zados.

Solicitudes en proceso de Iinscripcion:

4 contratos de fondos de inversion (len Qy 3 en

USD).

1 oferta publica en USD.
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Bonos del Tesoro - 2021
Desempeno bursatil

* Volumen total negociado
* Volumen total negociado en reportos
* Volumen total negociado en reportos por tipo de deuda



Mercado primario de instrumentos publicos “s&sazﬁzm

DE VALORES
Y MERCANCIAS

Monto Instrumentos Riklioos
Mercado Primario

_ 35000
Afos 2016 - 2020 o
30000 29397
Curonts &l ofo 2020, lo negociocidn tarto 8 25000 2555
: . L 43 21,809

de Certiicodos ds Depdsito o Plozo (COPs ) % o0000

. o
del Bonco de Guoternolo, corno de Certifi 3 ooo Ve
codos Representotivos de Bonos del Tesoro

. : = 10000 13,043
Fepresentodos medionts Anctociones en = —
inister] 5000 '
':?LIE.‘HJ[D [BD’HD.S AC) del Ministerio ds T o oy P
Finonzos Pablicos, supsraron los vaoloras a
histéricos de los altirmos cuotro ofos. E 2014 2017 all: 2019 20200
volor total de los colocociones de COP s
CLP'S

olconzo (G429 397 millones, & su wez gl P  ES FETES
rnonto de los BONOS AC supero los BE BOMOS DEL TESORD
213,043 millores.



COLOCACIONES DE BONOS DEL TESORO

POR ANO DE VENCIMIENTO Y TASA DE INTERES

ANO 2021

REGISTRO
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Y MERCANCIAS

Para el ejercicio fiscal 2021 se autorizé un monto de Bonos del Tesoro de Q24,478.5 millones, de los cuales Q19,047.9 millones

corresponden a nueva emision y Q5,430.6 millones a roll-over.

Al 30 de junio, se habia colocado en el mercado local el 51.2% del monto autorizado, equivalente a Q12,525.0 millones, de los
cuales en moneda nacional se colocaron Q11,813.2 millones y en moneda extranjera se colocaron US$92.2 millones.

Asimismo, se han colocado Q57.8 millones para pequenos inversionistas.

Por Negociar

(48.8%)

(1) Cifras al 30 de junio de 2021.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

Negociado
(51.2%)

Ano i Aio i Ao i
Moneda . . Tasa de Interés . . Tasa de Interés . . Tasa de Interés|
Vencimiento Vencimiento Vencimiento

Nacional 2034 5.13% 2036 5.10% 2041 5.10%
Nacional
(pequefios 2022 6.00% 2023 6.13% 2024 6.25%
inversionistas)
Extranjera 2036 4.11%

Fuente: Banco de Guatemala.
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hillornes de Clustzoles

Mercado Secundario
Morte mensual negociado

Afics 2016 - 2020
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WALORES PRIVADOS
YALORES PUBLICOS W

L grafica muestra &l comportamiento
del mercado secundario de los ditimos
cinco afos. Bl 95% delas transocciones
reclizadas en el Mercado Secundario
fueron hechas con valores pablicos.
Durante el afo 2020 se negocid un total

2 de Q2726 millones, s decir una reduc-
| cion del 27% al compararlo con el ano
| 2019, cuyo volumen aleanzd un total de

3738 millones.

Mercado
secundario
bursatil
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